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Today’s Report : Commodities WoW, ALLA (FirstDayTrade), EKH, TCAP, TU 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1550 
 

คาดวา SET จะเร่ิมแกวงบวกตอเนื่องตามคาด ดังนั้นซื้อแลวเนนถือ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ขยับกลับมาแกวงตัวดานบวกไดดีข้ึน หลังชวง 2 
สัปดาหท่ีผานมาตลาดไดมีโอกาสแกวงพักตัวลง ชวยลดความรอนแรงจาก
ชวงกอนหนาลงไดบาง ขณะท่ีนักลงทุนคลายความวิตกเกี่ยวกับประเด็นการถูก
ดําเนินคดีของนางฮิลลารี คลินตัน ทําใหยังมีความหวังวาผลการเลือกต้ัง
ประธานาธิบดีสหรัฐในคํ่าวันน้ี(8 พ.ย.) มีสิทธิออกมาตามคาดได แตราคา
นํ้ามันดิบท่ียังออนแอ กดดันให SET ยังมีลักษณะผันผวนอยู 

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศเชาน้ี
คอนขางสดใส จากการปดบวกไดดีของตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญ 
หลังนักลงทุนกลับมามีความม่ันใจมากข้ึนอีกครั้งวา นางฮิลลารี คลินตัน มีสิทธิ
ไดรับชัยชนะในการเลือกต้ัง ปธน.คืนน้ี นอกจากน้ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็
เริ่มมีจังหวะฟนตัวกลับมาขยับบวกอีกครั้ง เน่ืองจากมีเหตุการณแผนดินไหว
ใกลกับศูนยกลางการขนสงนํ้ามันดิบของสหรัฐ สงผลใหเกิดความกังวล
เกี่ยวกับภาวะอุปทานนํ้ามันในสหรัฐ ขณะท่ีแรงขายของนักลงทุนตางประเทศ
ในบานเราก็เริ่มชะลอลงใหเห็นบาง ทําให FSS ยังคาดวา SET มีแนวโนมท่ีจะ
กลับไปแกวงตัวบวกตอเน่ืองไดอีกครั้งตามคาดเดิม อยางไรก็ตามตองระวัง
จังหวะแกวงตัวผันผวนเปนระยะจากแรงขายทํากําไรชวงสั้นไวดวย 

กลยุทธ : คาดวา SET กําลังเขาสูรอบขยับบวกข้ึนตอเน่ืองอีกครั้งแลว แมวา
อาจจะยังผันผวนและออนตัวบาง แตกรอบลบนาจะคอนขางแคบ ดังน้ันซ้ือ
แลวแนะนําใหเนนถือตอเน่ืองไวกอน เพ่ือรอขายสูงดีกวา  
แนวรับ  1500-1497 , 1495-1490 จุด   
แนวตาน  1505-1508 , 1514-1518 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : MTLS , IRPC , CENTEL(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$437ลาน นําโดย
เกาหลีใต US$172ลาน ไตหวัน US$147ลาน สวนไทยไหลออก US$21ลาน 
ขณะท่ีไหลเขาเวียดนามเล็กนอย US$0.2ลาน แนวโนมเงินทุนมีทิศทางไหล
เขาภูมิภาคหลังคาดการณวาฮิลลารีนาจะควาชัยในการเลือกต้ังประธานาธิบดี 
อยางไรก็ตามตลาดอาจหันมาติดตามตัวเลขเศรษฐกิจและแนวโนมของอัตรา
ดอกเบ้ียอกีครั้ง ซ่ึงอาจทําใหเงินทุนผันผวนภายหลังรูผลประธานาธิบดี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) Capital Economics คาดวาแม Trump ชนะเลือกต้ัง ประเทศในกลุม 
Emerging Asia ไดรับผลกระทบนอยและไมเช่ือวาตลาดหุนใน Asian จะเกิดแรงเทขาย
เพราะหลายประเทศแข็งแรงข้ึน เชนอินเดียและอินโดนีเซียมีผลขาดดุลบัญชีเดินสะพัด
ลดลงอยางรวดเร็วต้ังป 2013 สวนไทย พลิกจากขาดดุลบัญชีเดินสะพัดเปนเกินดุล แตมี
ประเทศท่ีอาจกระทบเชนฟลิปนส ไตหวัน เกาหลี  

• (+) ALLA เปนผูผลิตและจําหนายเครนและรอกไฟฟา สะพานปรับระดับและประตู
อุตสาหกรรม มานริ้วพีวีซีและมานตัดอากาศ ลูกคาสวนใหญอยูในอุตสาหกรรมหนัก เชน 
ยานยนต เหล็ก โรงไฟฟา วัสดุกอสราง คาปลีก เราคาดกําไรปน้ี -42.4% ตามภาวะ
อุตสาหกรรมท่ีซบเซาและมีงานในตลาดนอย แตคาดกําไรป 2017 +142.8% จากฐานตํ่า
ปน้ีและการลงทุนท่ีฟนโดยเฉพาะในกลุมยานยนต วัสดุกอสราง โรงไฟฟา ประเมินราคา
พ้ืนฐานปหนา 3.80 บาท (PE 16 เทา) (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO ของ ALLA)  

• (+) BEM จับมือกับ CK ยื่นซองประมูลรถไฟฟาสายสีชมพูและสีเหลืองวานน้ี จุดแข็งคือ
ตนทุนตํ่า มีประสบการณ และฐานะการเงินแข็งแกรง คาดกําไร 3Q16 แข็งแกรง +30% 
Q-Q เพราะไดคาจางเดินรถไฟฟาสายสีมวง (บางใหญ-เตาปูน) ต้ังแต 6 ส.ค. และมี
ผูโดยสารจากสายสีมวง 1.5 หม่ืนคน/วัน เขามาสายสนํ้ีาเงินท่ีบริษทัเดินรถอยู ทําให
ผูโดยสาร +5% Y-Y และมีรายไดจากทางดวนศรีรัช-วงแหวนรอบนอกท่ีเปด ส.ค. ยัง
เจรจาอยู แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 12 บาท    

• (+) BTS กําไรปกติสดใส +9% Q-Q, +10% Y-Y แมคาใชจายขายและบรหิารจะสูงข้ึน 
แตไดแรงหนุนจากรายไดคาโดยสารรถไฟฟาท่ีสูงข้ึนเพราะเปนไตรมาสท่ีจํานวนผูโดยสาร
ทําสถิติสูงสุด และกําไร VGI ท่ีออกมาดีมาก เราคงราคาพ้ืนฐาน 9.50 บาท แนะนําถือ 
BTS ไดยื่นซองประมูลรถไฟฟาสายสชีมพูและสีเหลืองดวย มีโอกาสเชนกนัแตเราชอบ 
BEM มากกวา 

• (+) EKH กําไรโดดเดนตามคาด +115% Q-Q, +56% Y-Y ทําใหงวด 9M16 +74% 
Y-Y ไดอานิสงสจากโรคระบาดในเด็กและ 3Q เปน high season แนวโนม 4Q16 ยังแกรง 
ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 8 บาทและยังเปน Top pick ของกลุม 

• (+) TU กําไรปกติเปนไปตามคาด +8.7% Q-Q ตามฤดูกาลแต -8.3% Y-Y เพราะราคา
ปลาทูนาลดลง ราคาวัตถุดิบสูงข้ึน แตไดคาใชจายท่ีลดลงอยางมากเขามาชวย แนวโนม
กําไรจะแผวลงใน 4Q16 และกลับมาเติบโตอีกครั้งในปหนาจาก Synergies ท่ีไดจากการ
ควบกิจการ Rugen Fish และ Chez Nous เต็มป แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 26 บาท   

• (+) TCAP เราปรับราคาพ้ืนฐานปหนาเปน 50 บาทโดยปรับเพ่ิมกําไรป 2016-17 ข้ึนเปน 
+11% ในปน้ีและ +10% ปหนา จากตนทุนเงินฝากและต้ังสํารองฯลดลง แนวโนม 4Q16 
นาจะเปนกําไรดีสุดของป +18% Q-Q, +28% Y-Y สวนทางแบงกอ่ืน กําไรของ TCAP 
โตติดตอกัน 7 ไตรมาส ไมมีปญหาดานคุณภาพสินเช่ือ NPL Ratio ตํ่ากวา 2.5% (ดีสุด
ในกลุม) เราคาดปนผลไดสูงข้ึน ปจจุบันซ้ือขายท่ี PBV เพียง 0.8 เทา แนะนําซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 7-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,502.27 1.12 1.12 0.44 
SET50 938.33 1.28 1.28 0.18 
Daily turnover  52,704.10 (Bt mn) 
Market cap  14,656.58 (Bt bn) 
Market P/E  20.41 (x) 
Market P/BV  1.81 (x) 
Market yield  3.12 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.55 14.07 
China 14.72 13.02 
Hong Kong 12.69 11.60 
Indonesia 17.71 14.90 
Korea 11.41 9.97 
Philippines 18.23 16.77 
Taiwan 14.86 13.38 
S&P500 17.94 16.02 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 7 Nov 4 Nov 3 Nov 2 Nov 1 Nov 

ADVANC 173.35 30.34 16.22 0.12 21.58 
KBANK 148.68 180.57 212.34 199.90 243.55 

PTT 80.24 82.98 121.82 127.01 128.67 

BANPU 67.43 73.35 281.54 155.78 106.16 
BEM 62.67 2.98 25.41 1.51 8.19 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
7-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,266.56 11,989.25 -722.69 
Proprietary (Bt mn) 4,774.67 4,693.04 81.63 
Local Institution(Bt mn) 5,382.85 4,690.13 692.72 
Retail (Bt mn) 31,280.02 31,331.68 -51.66 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

7-11-16 Buy Sell Net 
Institution 16,839 23,660 -6,821 
Foreign 21,805 21,086 719 
Local 51,916 45,814 6,102 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

8 พ.ย. - ไทย: ALLA เขาเทรด (ราคา IPO 2.88 บาท) 
- สหรัฐ: การเลือกต้ังประธานาธิบดี 
- จีน: ดุลการคา (ต.ค.)  

9 พ.ย. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

10 พ.ย. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  

11 พ.ย. - ไทย: COMAN เขาเทรด (ราคา IPO 7.80 บาท) 
- ฮองกง: 3Q16 GDP  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม 
- สหรัฐ: ตลาดหุนปดทําการเน่ืองในวัน Veterans Day  

14 พ.ย. - จีน: Industrial Production, Retail sales, Fixed assets (ต.ค.)  
- ญี่ปุน: 3Q16 GDP  

15 พ.ย. - MSCI Semi-annual Index Review 
- ยูโรโซน: 3Q16 GDP   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาพุงขึ้นกวา 2% หลังจากลบมา
ติดตอกันหลายวนั ขานรับขาวท่ี FBI ไมตั้งขอหาตอนางคลินตนั
เก่ียวกับประเด็นการใชอีเมลสวนตวั  

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนบวไดคอนขางแรง
เชนกันหลัง FBI ระบุวานางคลนิตนัไมมคีวามผดิเก่ียวกับการใชอีเมล
สวนตวั  

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญยังเปดในแดนบวก แตกรอบ
การบวกไมกวางนักเนื่องจากนักลงทุนจับตาดูการเลือกตัง้
ประธานาธิบดีสหรัฐฯท่ีจะเร่ิมในเย็นวนันี ้

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวั ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.90-35.05 
บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.01 35.00 -0.03 

US$/ Euro 1.10 1.10 -0.06 

Yen/ US$ 104.50 104.46 -0.04 

Yuan/ US$ 6.78 6.76 -0.30 
Commodity Price  Current  Prev %change 
Crude Oil 44.92 44.89 0.07 

GOLD 1,282.30 1,279.40 0.23 

BDI 870.00 855.00 1.75 

ZINC 2,468.00 2,447.00 0.86 

CRB index 183.50 182.50 0.54 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิม่ขึ้น 0.82 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 44.89 ดอลลาร/บารเรล โดยไดรับแรงหนนุ

จากสินทรัพยเส่ียงท่ัวโลกท่ีพุงขึน้หลัง FBI ระบุวานางคลินตนัไมมี

ความผดิกรณใีชอีเมลสวนตวั อยางไรก็ตามกรอบการบวกถูกจํากัดจาก

ความไมมั่นใจวา OPEC จะรวมมือกันลดกําลังการผลติไดจริงหรือไม 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ดิง่แรง 25.10 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,279.40 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนเทขาย

สินทรัพยปลอดภัยหลัง FBI ยืนยันวานางคลนิตันไมมคีวามผดิในกรณี

การใชอีเมลสวนตวั 

As of 7 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,502.27 1.12 1.12 0.44 

SET50 938.33 1.28 1.28 0.18 

Dow Jones 30 18,259.60 2.08 2.08 0.65 

S&P 500 2,131.52 2.22 2.22 0.25 

NASDAQ Comp 5,166.17 2.37 2.37 -0.44 

FTSE 100 6,806.90 1.70 1.70 -2.12 

Hang Seng 22,801.40 0.70  1.50 0.21 

Nikkei 225 17,177.21 1.61  1.71 -1.32 

Shanghai Comp 3,133.33 0.26  0.26 1.06 

Weighted Taiwan 9,189.84 1.34  1.62 -0.81 

KOSPI 1,997.58 0.79  1.02 -0.30 

Straits Times 2,800.95 0.44  0.83 -0.07 

Kuala Lumpur 1,650.59 0.14  0.31 -1.14 

Jakarta Comp 5,386.21 0.44  0.44 -0.67 

Philippines Comp 7,197.19 -0.42  -0.42 -2.80 

S&P ASX 200 5,250.80 0.15 1.50 -1.11 

VIX Index 18.71 -16.88 -16.88 9.67 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 409.34 1.55 -0.01 -1.63 

MSCI Asia Pac Ex Japan 439.83 0.97 -1.09 -3.30 

MSCI Asia Ex Japan 537.33 0.75 -1.30 -3.54 

MSCI EM Asia 437.31 1.03 -1.13 -3.43 

MSCI Thailand 506.88 1.34 -0.40 -2.93 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  73.83 -21.45 -21.45 6,742.66 

Indonesia -82.17 -82.17 -82.01 2,368.84 

Philippines -15.33 -15.33 -105.68 551.62 

Korea  -36.22 -208.25 -519.46 9,152.30 

Taiwan  -147.06 -147.06 -713.55 13,485.20 

Thailand -20.67 -20.67 -187.17 3,084.27 

Vietnam 0.17 0.17 4.14 -222.51 

Total -227.44 -494.76 -1,625.18 35,162.38 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X16 936.00 10.60 4 58 
S50Z16 937.20 11.90 84,846 321,665 
S50F17 933.20 10.60 1 5 
S50H17 930.10 11.60 4,638 19,023 
S50M17 924.30 11.90 940 4,495 
S50U17 918.00 11.70 131 2,194 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Nov 16 change 
BBL 131.19 156.00 1.63 
ADVANC 115.04 151.00 -1.31 
BH 109.38 182.50 0.27 
CPF 105.08 30.50 0.83 
PTTEP 88.55 83.00 0.61 
PTTGC 85.02 59.50 0.42 
PTT 81.83 346.00 2.67 
KTB 68.96 17.40 1.75 
KKP 61.96 57.50 2.22 
TOP 51.45 73.75 1.03 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Nov 16 change 
KBANK -303.11  170.00 2.10 
TCAP -91.72  40.75 3.16 
SCB -76.01  143.50 2.50 
AAV -58.01  7.10 -0.70 
TRUE -53.75  6.75 1.50 
AOT -48.60  378.00 3.00 
CPALL -40.60  61.50 1.23 
STEC -39.22  26.25 0.00 
EGCO -34.15  194.00 0.00 
BCH -30.46  13.60 3.03 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CBG (T/O) 31/10/2016 18/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

JTS (T/A1) 21/10/2016 10/11/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PPM-W1 (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

RJH (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TACC (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG-W1 (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

UMS (T/A1) 3/11/2016 23/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
ALT (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

WICE (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

    

    

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


