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Today’s Report : Commodities WoW, ALLA (FirstDayTrade), EKH, TCAP, TU 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1550 
 

คาดวา SET จะเร่ิมแกวงบวกตอเนื่องตามคาด ดังนั้นซื้อแลวเนนถือ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ขยับกลับมาแกวงตัวดานบวกไดดีข้ึน หลังชวง 2 
สัปดาหท่ีผานมาตลาดไดมีโอกาสแกวงพักตัวลง ชวยลดความรอนแรงจาก
ชวงกอนหนาลงไดบาง ขณะท่ีนักลงทุนคลายความวิตกเกี่ยวกับประเด็นการถูก
ดําเนินคดีของนางฮิลลารี คลินตัน ทําใหยังมีความหวังวาผลการเลือกต้ัง
ประธานาธิบดีสหรัฐในคํ่าวันน้ี(8 พ.ย.) มีสิทธิออกมาตามคาดได แตราคา
นํ้ามันดิบท่ียังออนแอ กดดันให SET ยังมีลักษณะผันผวนอยู 

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศเชาน้ี
คอนขางสดใส จากการปดบวกไดดีของตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญ 
หลังนักลงทุนกลับมามีความม่ันใจมากข้ึนอีกครั้งวา นางฮิลลารี คลินตัน มีสิทธิ
ไดรับชัยชนะในการเลือกต้ัง ปธน.คืนน้ี นอกจากน้ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็
เริ่มมีจังหวะฟนตัวกลับมาขยับบวกอีกครั้ง เน่ืองจากมีเหตุการณแผนดินไหว
ใกลกับศูนยกลางการขนสงนํ้ามันดิบของสหรัฐ สงผลใหเกิดความกังวล
เกี่ยวกับภาวะอุปทานนํ้ามันในสหรัฐ ขณะท่ีแรงขายของนักลงทุนตางประเทศ
ในบานเราก็เริ่มชะลอลงใหเห็นบาง ทําให FSS ยังคาดวา SET มีแนวโนมท่ีจะ
กลับไปแกวงตัวบวกตอเน่ืองไดอีกครั้งตามคาดเดิม อยางไรก็ตามตองระวัง
จังหวะแกวงตัวผันผวนเปนระยะจากแรงขายทํากําไรชวงสั้นไวดวย 

กลยุทธ : คาดวา SET กําลังเขาสูรอบขยับบวกข้ึนตอเน่ืองอีกครั้งแลว แมวา
อาจจะยังผันผวนและออนตัวบาง แตกรอบลบนาจะคอนขางแคบ ดังน้ันซ้ือ
แลวแนะนําใหเนนถือตอเน่ืองไวกอน เพ่ือรอขายสูงดีกวา  
แนวรับ  1500-1497 , 1495-1490 จุด   
แนวตาน  1505-1508 , 1514-1518 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : MTLS , IRPC , CENTEL(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$437ลาน นําโดย
เกาหลีใต US$172ลาน ไตหวัน US$147ลาน สวนไทยไหลออก US$21ลาน 
ขณะท่ีไหลเขาเวียดนามเล็กนอย US$0.2ลาน แนวโนมเงินทุนมีทิศทางไหล
เขาภูมิภาคหลังคาดการณวาฮิลลารีนาจะควาชัยในการเลือกต้ังประธานาธิบดี 
อยางไรก็ตามตลาดอาจหันมาติดตามตัวเลขเศรษฐกิจและแนวโนมของอัตรา
ดอกเบ้ียอกีครั้ง ซ่ึงอาจทําใหเงินทุนผันผวนภายหลังรูผลประธานาธิบดี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) Capital Economics คาดวาแม Trump ชนะเลือกต้ัง ประเทศในกลุม 
Emerging Asia ไดรับผลกระทบนอยและไมเช่ือวาตลาดหุนใน Asian จะเกิดแรงเทขาย
เพราะหลายประเทศแข็งแรงข้ึน เชนอินเดียและอินโดนีเซียมีผลขาดดุลบัญชีเดินสะพัด
ลดลงอยางรวดเร็วต้ังป 2013 สวนไทย พลิกจากขาดดุลบัญชีเดินสะพัดเปนเกินดุล แตมี
ประเทศท่ีอาจกระทบเชนฟลิปนส ไตหวัน เกาหลี  

• (+) ALLA เปนผูผลิตและจําหนายเครนและรอกไฟฟา สะพานปรับระดับและประตู
อุตสาหกรรม มานริ้วพีวีซีและมานตัดอากาศ ลูกคาสวนใหญอยูในอุตสาหกรรมหนัก เชน 
ยานยนต เหล็ก โรงไฟฟา วัสดุกอสราง คาปลีก เราคาดกําไรปน้ี -42.4% ตามภาวะ
อุตสาหกรรมท่ีซบเซาและมีงานในตลาดนอย แตคาดกําไรป 2017 +142.8% จากฐานตํ่า
ปน้ีและการลงทุนท่ีฟนโดยเฉพาะในกลุมยานยนต วัสดุกอสราง โรงไฟฟา ประเมินราคา
พ้ืนฐานปหนา 3.80 บาท (PE 16 เทา) (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO ของ ALLA)  

• (+) BEM จับมือกับ CK ยื่นซองประมูลรถไฟฟาสายสีชมพูและสีเหลืองวานน้ี จุดแข็งคือ
ตนทุนตํ่า มีประสบการณ และฐานะการเงินแข็งแกรง คาดกําไร 3Q16 แข็งแกรง +30% 
Q-Q เพราะไดคาจางเดินรถไฟฟาสายสีมวง (บางใหญ-เตาปูน) ต้ังแต 6 ส.ค. และมี
ผูโดยสารจากสายสีมวง 1.5 หม่ืนคน/วัน เขามาสายสนํ้ีาเงินท่ีบริษทัเดินรถอยู ทําให
ผูโดยสาร +5% Y-Y และมีรายไดจากทางดวนศรีรัช-วงแหวนรอบนอกท่ีเปด ส.ค. ยัง
เจรจาอยู แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 12 บาท    

• (+) BTS กําไรปกติสดใส +9% Q-Q, +10% Y-Y แมคาใชจายขายและบรหิารจะสูงข้ึน 
แตไดแรงหนุนจากรายไดคาโดยสารรถไฟฟาท่ีสูงข้ึนเพราะเปนไตรมาสท่ีจํานวนผูโดยสาร
ทําสถิติสูงสุด และกําไร VGI ท่ีออกมาดีมาก เราคงราคาพ้ืนฐาน 9.50 บาท แนะนําถือ 
BTS ไดยื่นซองประมูลรถไฟฟาสายสชีมพูและสีเหลืองดวย มีโอกาสเชนกนัแตเราชอบ 
BEM มากกวา 

• (+) EKH กําไรโดดเดนตามคาด +115% Q-Q, +56% Y-Y ทําใหงวด 9M16 +74% 
Y-Y ไดอานิสงสจากโรคระบาดในเด็กและ 3Q เปน high season แนวโนม 4Q16 ยังแกรง 
ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 8 บาทและยังเปน Top pick ของกลุม 

• (+) TU กําไรปกติเปนไปตามคาด +8.7% Q-Q ตามฤดูกาลแต -8.3% Y-Y เพราะราคา
ปลาทูนาลดลง ราคาวัตถุดิบสูงข้ึน แตไดคาใชจายท่ีลดลงอยางมากเขามาชวย แนวโนม
กําไรจะแผวลงใน 4Q16 และกลับมาเติบโตอีกครั้งในปหนาจาก Synergies ท่ีไดจากการ
ควบกิจการ Rugen Fish และ Chez Nous เต็มป แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 26 บาท   

• (+) TCAP เราปรับราคาพ้ืนฐานปหนาเปน 50 บาทโดยปรับเพ่ิมกําไรป 2016-17 ข้ึนเปน 
+11% ในปน้ีและ +10% ปหนา จากตนทุนเงินฝากและต้ังสํารองฯลดลง แนวโนม 4Q16 
นาจะเปนกําไรดีสุดของป +18% Q-Q, +28% Y-Y สวนทางแบงกอ่ืน กําไรของ TCAP 
โตติดตอกัน 7 ไตรมาส ไมมีปญหาดานคุณภาพสินเช่ือ NPL Ratio ตํ่ากวา 2.5% (ดีสุด
ในกลุม) เราคาดปนผลไดสูงข้ึน ปจจุบันซ้ือขายท่ี PBV เพียง 0.8 เทา แนะนําซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 7-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,502.27 1.12 1.12 0.44 
SET50 938.33 1.28 1.28 0.18 
Daily turnover  52,704.10 (Bt mn) 
Market cap  14,656.58 (Bt bn) 
Market P/E  20.41 (x) 
Market P/BV  1.81 (x) 
Market yield  3.12 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.55 14.07 
China 14.72 13.02 
Hong Kong 12.69 11.60 
Indonesia 17.71 14.90 
Korea 11.41 9.97 
Philippines 18.23 16.77 
Taiwan 14.86 13.38 
S&P500 17.94 16.02 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 7 Nov 4 Nov 3 Nov 2 Nov 1 Nov 

ADVANC 173.35 30.34 16.22 0.12 21.58 
KBANK 148.68 180.57 212.34 199.90 243.55 

PTT 80.24 82.98 121.82 127.01 128.67 

BANPU 67.43 73.35 281.54 155.78 106.16 
BEM 62.67 2.98 25.41 1.51 8.19 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
7-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,266.56 11,989.25 -722.69 
Proprietary (Bt mn) 4,774.67 4,693.04 81.63 
Local Institution(Bt mn) 5,382.85 4,690.13 692.72 
Retail (Bt mn) 31,280.02 31,331.68 -51.66 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

7-11-16 Buy Sell Net 
Institution 16,839 23,660 -6,821 
Foreign 21,805 21,086 719 
Local 51,916 45,814 6,102 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

8 พ.ย. - ไทย: ALLA เขาเทรด (ราคา IPO 2.88 บาท) 
- สหรัฐ: การเลือกต้ังประธานาธิบดี 
- จีน: ดุลการคา (ต.ค.)  

9 พ.ย. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

10 พ.ย. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  

11 พ.ย. - ไทย: COMAN เขาเทรด (ราคา IPO 7.80 บาท) 
- ฮองกง: 3Q16 GDP  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม 
- สหรัฐ: ตลาดหุนปดทําการเน่ืองในวัน Veterans Day  

14 พ.ย. - จีน: Industrial Production, Retail sales, Fixed assets (ต.ค.)  
- ญี่ปุน: 3Q16 GDP  

15 พ.ย. - MSCI Semi-annual Index Review 
- ยูโรโซน: 3Q16 GDP   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาพุงขึ้นกวา 2% หลังจากลบมา
ติดตอกันหลายวนั ขานรับขาวท่ี FBI ไมตั้งขอหาตอนางคลินตนั
เก่ียวกับประเด็นการใชอีเมลสวนตวั  

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนบวไดคอนขางแรง
เชนกันหลัง FBI ระบุวานางคลนิตนัไมมคีวามผดิเก่ียวกับการใชอีเมล
สวนตวั  

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญยังเปดในแดนบวก แตกรอบ
การบวกไมกวางนักเนื่องจากนักลงทุนจับตาดูการเลือกตัง้
ประธานาธิบดีสหรัฐฯท่ีจะเร่ิมในเย็นวนันี ้

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวั ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.90-35.05 
บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.01 35.00 -0.03 

US$/ Euro 1.10 1.10 -0.06 

Yen/ US$ 104.50 104.46 -0.04 

Yuan/ US$ 6.78 6.76 -0.30 
Commodity Price  Current  Prev %change 
Crude Oil 44.92 44.89 0.07 

GOLD 1,282.30 1,279.40 0.23 

BDI 870.00 855.00 1.75 

ZINC 2,468.00 2,447.00 0.86 

CRB index 183.50 182.50 0.54 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิม่ขึ้น 0.82 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 44.89 ดอลลาร/บารเรล โดยไดรับแรงหนนุ

จากสินทรัพยเส่ียงท่ัวโลกท่ีพุงขึน้หลัง FBI ระบุวานางคลินตนัไมมี

ความผดิกรณใีชอีเมลสวนตวั อยางไรก็ตามกรอบการบวกถูกจํากัดจาก

ความไมมั่นใจวา OPEC จะรวมมือกันลดกําลังการผลติไดจริงหรือไม 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ดิง่แรง 25.10 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,279.40 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนเทขาย

สินทรัพยปลอดภัยหลัง FBI ยืนยันวานางคลนิตันไมมคีวามผดิในกรณี

การใชอีเมลสวนตวั 

As of 7 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,502.27 1.12 1.12 0.44 

SET50 938.33 1.28 1.28 0.18 

Dow Jones 30 18,259.60 2.08 2.08 0.65 

S&P 500 2,131.52 2.22 2.22 0.25 

NASDAQ Comp 5,166.17 2.37 2.37 -0.44 

FTSE 100 6,806.90 1.70 1.70 -2.12 

Hang Seng 22,801.40 0.70  1.50 0.21 

Nikkei 225 17,177.21 1.61  1.71 -1.32 

Shanghai Comp 3,133.33 0.26  0.26 1.06 

Weighted Taiwan 9,189.84 1.34  1.62 -0.81 

KOSPI 1,997.58 0.79  1.02 -0.30 

Straits Times 2,800.95 0.44  0.83 -0.07 

Kuala Lumpur 1,650.59 0.14  0.31 -1.14 

Jakarta Comp 5,386.21 0.44  0.44 -0.67 

Philippines Comp 7,197.19 -0.42  -0.42 -2.80 

S&P ASX 200 5,250.80 0.15 1.50 -1.11 

VIX Index 18.71 -16.88 -16.88 9.67 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 409.34 1.55 -0.01 -1.63 

MSCI Asia Pac Ex Japan 439.83 0.97 -1.09 -3.30 

MSCI Asia Ex Japan 537.33 0.75 -1.30 -3.54 

MSCI EM Asia 437.31 1.03 -1.13 -3.43 

MSCI Thailand 506.88 1.34 -0.40 -2.93 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  73.83 -21.45 -21.45 6,742.66 

Indonesia -82.17 -82.17 -82.01 2,368.84 

Philippines -15.33 -15.33 -105.68 551.62 

Korea  -36.22 -208.25 -519.46 9,152.30 

Taiwan  -147.06 -147.06 -713.55 13,485.20 

Thailand -20.67 -20.67 -187.17 3,084.27 

Vietnam 0.17 0.17 4.14 -222.51 

Total -227.44 -494.76 -1,625.18 35,162.38 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X16 936.00 10.60 4 58 
S50Z16 937.20 11.90 84,846 321,665 
S50F17 933.20 10.60 1 5 
S50H17 930.10 11.60 4,638 19,023 
S50M17 924.30 11.90 940 4,495 
S50U17 918.00 11.70 131 2,194 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Nov 16 change 
BBL 131.19 156.00 1.63 
ADVANC 115.04 151.00 -1.31 
BH 109.38 182.50 0.27 
CPF 105.08 30.50 0.83 
PTTEP 88.55 83.00 0.61 
PTTGC 85.02 59.50 0.42 
PTT 81.83 346.00 2.67 
KTB 68.96 17.40 1.75 
KKP 61.96 57.50 2.22 
TOP 51.45 73.75 1.03 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Nov 16 change 
KBANK -303.11  170.00 2.10 
TCAP -91.72  40.75 3.16 
SCB -76.01  143.50 2.50 
AAV -58.01  7.10 -0.70 
TRUE -53.75  6.75 1.50 
AOT -48.60  378.00 3.00 
CPALL -40.60  61.50 1.23 
STEC -39.22  26.25 0.00 
EGCO -34.15  194.00 0.00 
BCH -30.46  13.60 3.03 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CBG (T/O) 31/10/2016 18/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

JTS (T/A1) 21/10/2016 10/11/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PPM-W1 (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

QTC (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

RJH (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TACC (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG-W1 (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

UMS (T/A1) 3/11/2016 23/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
ALT (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

WICE (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
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