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Today’s Report : BIG, GPSC, MTLS 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1550 
 

หลัง SET พักตัวลงมาพอควรแลว คาดใกลลุนดีดขึ้นไดในเร็วๆ นี้... 
ตลาดหุนวานนี้ : แม SET ยังปรับตัวลงแกวงดานลบตอเน่ืองในชวงครึ่งเชา
วันศุกรที่ผานมา ตามภาวะตลาดหุนเอเชียสวนใหญ ท่ียังกังวลเกี่ยวกับผลการ
เลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐในวันท่ี 8 พ.ย.น้ี และนักลงทุนบางสวนยังรอ
ติดตามตัวเลขการจางงานฯ ของสหรัฐในชวงคํ่า เพ่ือใชประกอบคาดการณวา
เฟดจะข้ึนดอกเบ้ียในการประชุมกลางเดือนหนาหรือไม แตในภาคบาย SET 
เริ่มแกวงทรงตัวไดดีข้ึน แสดงถึงแรงซ้ือท่ียังมีเขามาหนุนตลาดอยูตอเนื่อง 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญเปดมาเปนบวกอีกครั้ง 
ถึงแมวาตลาดหุนสหรัฐและยุโรปในชวงทายสัปดาหท่ีแลวจะปดลบ จากการท่ี
นักลงทุนระมัดระวังการซ้ือขายหลังมีความไมแนนอนของผลการเลือกต้ังสหรัฐ 
ขณะท่ีตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรเดือน ต.ค. ของสหรัฐแมวาจะเพ่ิมข้ึน
นอยกวาท่ีคาดกันไว แตก็อยูในระดับท่ีสรางความกังวลเกี่ยวกับโอกาสในการ
ข้ึนดอกเบ้ียของเฟดในกลางเดือน ธ.ค.ได อยางไรก็ตามตลาดหุนในเอเชียเชา
น้ีสวนใหญสามารถเปดบวก หลังดาวโจนสฟวเจอรสพลิกกลับมาเคล่ือนไหว
ดานบวกถึงเกือบ 200 จุดเชาน้ี จากขาวท่ีผูอํานวยการ FBI ยืนยันตอ
สมาชิกสภาผูแทนราษฎรสหรัฐวา นางฮิลลารี คลินตัน ไมมีความผิดทาง
คดีอาญาจากกรณีการใชอีเมลสวนตัวในชวงดํารงตําแหนงฯ  

กลยุทธ : หลังจากชวง 2 สัปดาหที่ผานมา SET ปรับตัวลงมาพอควรแลว ทํา
ใหคาดวาตลาดใกลจะเขาสูรอบบวกในเร็วๆ น้ีตามคาด ดังน้ันซ้ือแลวยังเนนถือ
ตอเน่ืองไวกอนดีกวา  
แนวรับ  1485-1483 , 1480-1478 จุด   
แนวตาน  1488-1492 , 1495-1497 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : SMT , SPCG , DTAC(short) 

Fund Flow วันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$490ลาน นําโดย
เกาหลีใต US$188ลาน ไตหวัน US$173ลาน สวนไทยมีเงินทุนไหลออก 
US$41ลาน  ขณะท่ีไหลเขาเวียดนามประเทศเดียว US$1.5ลาน แนวโนม
กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลกลับเขาลงทุนในภูมิภาคเม่ือใกลวันเลือกต้ัง
ประธานาธิบดีสหรัฐและตลาดคลายกังวลหลังฝงรีพับลิกันเริ่มมีคะแนนท้ิงหาง
มากข้ึน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ศุกรที่ผานมาตางชาติขายทั้ง 3 ตลาด ขายหุนตอเปนวันท่ี 10 อีก 1,477 ลาน
บาท และ short Index Futures เพ่ิมข้ึนเปน 3,359 สัญญา และขายพันธบัตรตอเปนวันท่ี 
2 อีก 1,403 ลานบาท รวมท้ัง 3 ตลาดเปนการขายสุทธิ 3,502 ลานบาท แตคาเงินบาท
กลับคอยๆแข็งคาเพราะถูกดดันจากดอลลารที่รวงจากความกังวลการเลือกต้ังปธน.  

• (-) ปจจัยภายนอกฉุด แมการจางงานสหรัฐจะตํ่ากวาคาดแตรายไดเฉล่ียตอช่ัวโมงดีข้ึน
ตอเน่ืองซ่ึงเปนขาวลบกับตลาด แตถูกกลบดวยขาวดีที่ FBI ยืนยันวา Hillary Clinton ไม
มีความผิดหลังจากตรวจสอบแลว เปนขาวดีตอหุนท่ัวโลกวันน้ี เราคาดวาหาก Clinton 
ชนะ สินทรัพยเสี่ยงท่ัวโลกจะฟนแคช่ัวคราวเพราะตลาดจะกังวลตอการข้ึนดอกเบ้ียเฟด
เดือนหนาตอ แตตลาดหุนเอเชียวันน้ีถูกกดดันจากการเมืองในฮองกงและเกาหลีใต หลัง
ชาวเกาหลีใตเดินขบวนเรียกรองใหปธน.ลาออกเพราะคดีอื้อฉาวท่ีใหเพ่ือนสนิทเขามา
แทรกแซงงานบริหาร สวนชาวฮองกงประทวงจีนยังกุมอํานาจเลือกต้ังผูวาเกาะฮองกง   

• (+) รฟม.เปดรับซองประมูลรถไฟฟาสายสีชมพ-ูสายสีเหลืองวนันี ้ หลังจากน้ีจะใช
เวลาพิจารณา 3 เดือน คาดประกวดราคาเดือน ธ.ค. น้ี ท้ัง 2 โครงการมีผูสนใจซ้ือซอง 17 
ราย ITD, BEM, STEC, BTS, BTSC, CNT, RATCH, TRC, PLE, NWR, UNIQ และอกี 6 
รายตางประเทศ 

• (+) MTLS เราคาดกําไรสุทธิ 3Q16 +17% Q-Q, +60% Y-Y เปน 350 ลานบาท สูงสุด
เปนประวติการณอีกครั้งตามฤดูกาลของสินเช่ือท่ีดีข้ึนในครึ่งปหลัง แนวโนมกําไร 4Q16 
จะยิ่งดีและเปนไตรมาสท่ีดีสุดของป เพราะเปนชวงหยุดเทศกาลและการเก็บเกี่ยวผลผลิต
ทางการเกษตร เรายังคงคาดกําไรปน้ี +55.6% ปหนา +31% คงคําแนะนําซ้ือ ราคา
พ้ืนฐานปหนา 28 บาท  

• (0) ASK เราคาดกําไร 3Q16 ทรงตัว Q-Q, +3.7% Y-Y ไมต่ืนเตนอยางท่ีคิด เพราะ
คาใชจายต้ังสํารองหน้ีสูญสูงกวาท่ีเราคาดและสูงสุดเปนประวัติการณ NPL มีแนวโนมเพ่ิม
จาก 1.83% ใน 2Q16 เปน 1.9-2% เพราะเกิดอุทกภัยในหลายจังหวัดในชวงหนาฝน เรา
ปรับกําไรลงเปน +5.8% ปน้ีและ +5.2% ปหนา ปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 25 บาท 
แตยังแนะนําซ้ือเพราะคาด Dividend yield สูงถึง 6.7%  

• (0) BIG กําไรตํ่ากวาคาด -32% Q-Q, +8% Y-Y เพราะยอด Rebate ท่ีลดเหลือเพียง 
100 ลานบาท จากยอดขายแบรนด Sony ท่ีไมถึงเปาเพราะสินคายังขาดแคลน ซ่ึงเปน
เหตุการณช่ัวคราว แนวโนมกําไร 4Q16 จะกลับมาฟนตัวแรงท้ังสินคา Sony ท่ีกลับเขาสู
ตลาดแลวและ Fuji-XA3 เริ่มวางขายเม่ือ 1 พ.ย. ท่ีผานมา เราปรับกําไรสุทธิปน้ีลง 11% 
แตคงกําไรป 2017 ตามเดิม ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 5.55 บาท    

• (-) ICHI แนวโนมกําไร 3Q16 ยังไมดี เราคาด -40% Q-Q, -27% Y-Y เพราะตลาดชา

เขียวซบเซาทําใหการใชกําลังผลิตลดลง การปรับกลยทุธผิดพลาดทําให Product mix 

เปล่ียนไปในทางท่ีแยลง กําไร 4Q16 ยังนาหวงและสวนแบงขาดทุนจากอินโดนีเซียนาจะ

สูงข้ึน เรามีแนวโนมปรับกําไรลงและราคาพ้ืนฐานปหนาลงเหลือ 10 บาทจากเดิม 14 บาท 

แนะนําขายเชนเดิม 
 

Market Summary (Bloomberg) 

 4-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,485.70 -0.49 0.00 -0.67 
SET50 926.47 -0.63 0.00 -1.09 
Daily turnover  50,837.00 (Bt mn) 
Market cap  14,565.10 (Bt bn) 
Market P/E  21.83 (x) 
Market P/BV  1.79 (x) 
Market yield  3.16 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.37 13.89 
China 14.68 12.98 
Hong Kong 12.51 11.44 
Indonesia 17.63 14.83 
Korea 11.37 9.94 
Philippines 18.30 16.81 
Taiwan 14.74 13.27 
S&P500 17.55 15.67 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 4 Nov 3 Nov 2 Nov 1 Nov 31 Oct 

KBANK 180.57 212.34 199.90 243.55 188.60 
AOT 89.40 129.44 44.83 78.68 17.77 

PTT 82.98 121.82 127.01 128.67 64.73 

BANPU 73.35 281.54 155.78 106.16 26.22 
SCB 62.84 16.34 60.64 28.36 54.80 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
4-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,771.82 12,206.80 -1,434.98 
Proprietary (Bt mn) 5,151.41 4,771.16 380.25 
Local Institution(Bt mn) 5,175.43 6,174.82 -999.39 
Retail (Bt mn) 29,738.32 27,684.19 2,054.13 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

4-11-16 Buy Sell Net 
Institution 29,490 21,495 7,995 
Foreign 19,003 22,354 -3,351 
Local 52,436 57,080 -4,644 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

7 พ.ย. - อินโดนีเซีย: 3Q16 GDP 

8 พ.ย. - ไทย: ALLA เขาเทรด (ราคา IPO 2.88 บาท) 
- สหรัฐ: การเลือกต้ังประธานาธิบดี 
- จีน: ดุลการคา (ต.ค.)  

9 พ.ย. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

10 พ.ย. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  

11 พ.ย. - ไทย: COMAN เขาเทรด (ราคา IPO 7.80 บาท) 
- ฮองกง: 3Q16 GDP  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม 
- สหรัฐ: ตลาดหุนปดทําการเน่ืองในวัน Veterans Day  

14 พ.ย. - จีน: Industrial Production, Retail sales, Fixed assets (ต.ค.)  
- ญี่ปุน: 3Q16 GDP  

15 พ.ย. - MSCI Semi-annual Index Review  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวันศุกรท่ีผานมา DJIA และ S&P 500 ยัง
ปดลบตอเนื่องเปนวนัท่ี 7 และ 9 ตามลาํดบั โดยนักลงทุนระมัดระวัง
การซ้ือขายกอนการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯในวนัพรุงนี ้ 

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวันศุกรยังปดในแดนลบตอเนื่องเชนกัน
จากความกังวลการเลือกตั้งประธานาธิบดสีหรัฐฯ ขณะท่ีตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯออกมาต่าํคาด  

� (+) อยางไรก็ตามตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดบวกไดคอนขางดีหลัง FBI 
สรุปไมตั้งขอหากรณพีบอีเมลชุดใหม 

� (0) คาเงินบาทออนคาเล็กนอยกอนท่ีจะเร่ิมทรงตัวได ลาสุด
เคลื่อนไหวในกรอบ 34.90-35.05 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.01 34.97 -0.13 

US$/ Euro 1.11 1.11 -0.37 

Yen/ US$ 103.91 103.12 -0.76 

Yuan/ US$ 6.76 6.77 0.13 
Commodity Price  Current  Prev %change 
Crude Oil 44.48 44.07 0.93 

GOLD 1,295.10 1,304.50 -0.72 

BDI 855.00 849.00 0.71 

ZINC 2,447.00 2,487.00 -1.61 

CRB index 182.50 183.38 -0.48 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 0.59 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 44.07 ดอลลาร/บารเรล โดยยังไดรับแรงกดดนัจาก

อุปทานท่ียังสูง รวมถึงสัญญาณความตึงเครียดระหวางอิหรานและ

ซาอุดิอาระเบียท่ีผอนคลายลง 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 1.20 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,304.50 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนยังเขาถือ

สินทรัพยปลอดภัยอยูและจับตาดูการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯใน

วันพรุงนี ้

As of 4 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,485.70 -0.49 0.00 -0.67 

SET50 926.47 -0.63 0.00 -1.09 

Dow Jones 30 17,888.28 -0.24 0.00 -1.40 

S&P 500 2,085.18 -0.17 0.00 -1.93 

NASDAQ Comp 5,046.37 -0.24 0.00 -2.75 

FTSE 100 6,693.26 -1.43 0.00 -3.75 

Hang Seng 22,642.62 -0.18  0.18 -1.10 

Nikkei 225 16,905.36 -1.34  1.11 -1.91 

Shanghai Comp 3,125.32 -0.12  0.00 0.80 

Weighted Taiwan 9,068.15 0.01  0.85 -1.56 

KOSPI 1,982.02 -0.09  0.66 -0.65 

Straits Times 2,788.80 -0.47  0.19 -0.70 

Kuala Lumpur 1,648.24 0.01  -0.08 -1.52 

Jakarta Comp 5,362.66 0.62  0.00 -1.10 

Philippines Comp 7,227.37 0.93  0.00 -2.40 

S&P ASX 200 5,180.82 0.98 0.98 -1.62 

VIX Index 22.51 1.95 0.00 31.95 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 403.10 -0.43 -1.92 -3.13 

MSCI Asia Pac Ex Japan 435.61 -0.42 -1.73 -4.23 

MSCI Asia Ex Japan 533.33 -0.24 -1.68 -4.26 

MSCI EM Asia 432.84 -0.25 -1.85 -4.41 

MSCI Thailand 500.20 -0.56 -1.26 -4.21 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  10.95 -95.28 -95.28 6,668.83 

Indonesia -69.57 -11.26 0.16 2,451.01 

Philippines -21.07 -90.36 -90.36 566.94 

Korea  -29.27 -29.27 -340.47 9,331.29 

Taiwan  -172.73 -673.11 -566.50 13,632.30 

Thailand -41.04 -236.42 -166.50 3,104.93 

Vietnam 1.51 6.38 3.97 -222.68 

Total -321.22 -1,129.32 -1,254.98 35,532.62 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X16 925.40 -4.90 8 57 
S50Z16 925.30 -1.40 94,761 323,220 
S50F17 922.60 -4.00 7 5 
S50H17 918.50 -1.20 5,333 18,565 
S50M17 912.40 -1.80 669 4,483 
S50U17 906.30 -2.10 151 2,203 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Nov 16 change 
CPF 164.46 30.25 -1.63 
PTT 104.84 337.00 -0.88 
BCPG 71.87 15.10 -0.66 
SPALI 67.16 24.20 -0.82 
SAWAD 43.54 40.75 -0.61 
THAI 39.23 26.00 0.97 
TOP 38.15 73.00 -0.68 
SMT 30.09 6.95 6.11 
GFPT 25.60 15.30 -1.92 
TCAP 21.83 39.50 -0.63 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Nov 16 change 
BBL -336.38  153.50 -1.60 
AOT -298.78  367.00 -1.34 
TRUE -155.24  6.65 -0.75 
BANPU -147.80  19.20 -2.54 
KBANK -118.77  166.50 -0.30 
BDMS -86.32  22.80 0.00 
IVL -77.32  31.50 0.80 
CPALL -76.15  60.75 0.41 
SCB -59.18  140.00 -1.75 
STEC -54.89  26.25 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

PSTC (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

PSTC-W1 (T/O) 7/11/2016 16/12/2016 

ITEL (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

QTC (T/O) 7/11/2016 25/11/2016 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CBG (T/O) 31/10/2016 18/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

JTS (T/A1) 21/10/2016 10/11/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PPM-W1 (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

RJH (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TACC (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG-W1 (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

UMS (T/A1) 3/11/2016 23/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
ALT (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

WICE (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
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