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Today’s Report : BCP, EPG, LPN, SAPPE 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1650 
 

แม SET ยังมีจังหวะผันผวนอีก แตก็ลุนดีดขึ้นในชวงถัดไปไดเชนเดิม!! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงตัวเปนบวกแข็งแกรงกวาตลาดหุนภูมิภาคเกือบ
ตลอดท้ัง วัน  ถึงแมว า นักลงทุนยัง มีความกั งวลเกี่ ยวกับผลเลือก ต้ัง
ประธานาธิบดีสหรัฐ และราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ยังออนแอลงตอ จาก
ความไมม่ันใจวาท่ีประชุมโอเปกปลายเดือนน้ีจะสามารถไดขอสรุปเกี่ยวกับการ
ลดกําลังการผลิต อยางไรก็ตามในชวงทายตลาดเริ่มมีแรงขายออกมากดดัน
มากข้ึน จนทําให SET ไหลลงปดเปนลบกวา 5 จุดแทน 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนสหรัฐเม่ือคืนน้ียังถูกกดดันจากความไม
แนนอนเกี่ยวกับผลเลือกต้ัง ปธน.สหรัฐ หลังคะแนนนิยมของนายโดนัลด 
ทรัมป เริ่มตีต้ืนเขาใกลนางฮิลลารี คลินตัน รวมถึงการท่ีเฟดสงสัญญาณวาจะ
ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมเดือนหนาดวย สวนราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกก็ยังคงไหลลงตอเน่ืองอีกกวา 1% จากการท่ี EIA ระบุวาสต็อก
นํ้ามันดิบของสหรัฐพุงข้ึนเกินคาด และการผลิตนํ้ามันประจําเดือน ต.ค.ของ
กลุมประเทศโอเปกยังพุงข้ึนแตะระดับสูงสุดเปนประวัติการณอยู สงผลให
ตลาดหุนเอเชียเชาน้ียังเปดเปนลบ ซ่ึงคาดวาจะกดดัน SET ใหยังแกวงตัวผัน
ผวนและออนตัวอีกได อยางไรก็ตามตลาดหุนเอเชียสวนใหญยังมีกรอบลบ
จํากัด ทําให FSS คาดวา SET ก็นาจะปรับลงในกรอบแคบเชนกัน 

กลยุทธ : คาด SET ยังมีกรอบลบจํากัดและลุนบวกตอไดอีก เราจึงยังแนะนํา
เลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ลบ แลวเนนถือเพ่ือรอรอบบวกตอไปเชนเดิม  

แนวรับ  1491-1489 , 1486-1480 จุด   

แนวตาน  1495-1497 , 1502-1508 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TASCO , ILINK , CENTEL(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภมิูภาค US$354ลาน สวนใหญ
ไหลออกจากไตหวันและเกาหลีใต US$138ลาน และ US$135ลาน ตามลําดับ 
สวนไทยมีเม็ดเงินไหลออกอีก US$59ลาน ซ่ึงเปนการไหลออกติดตอกันเปน
สัปดาหที่ 6 ขณะท่ีไหลเขาอินโดนีเซีย US$16ลาน และ เวียดนาม US$4ลาน 
แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค ตลาดติดตามผลการ
ประชุมประธานาธิบดีสหรัฐในสัปดาหหนาซ่ึงท้ังสองผูเขาชิงมีคะแนนสสูีกัน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ยิ่งใกลเลือกต้ัง ตางชาติยิ่งขาย ขายหุนตอเปนวันท่ี 9 ปริมาณเพ่ิมข้ึนเปน 2,087 
ลานบาท กลับมา long Index Futures เพียง 276 สัญญา และกลับมาขายพันธบัตร 
2,287 ลานนบาท รวมท้ัง 3 ตลาดเปนการขายสุทธิ 4,323 ลานบาท  

• (+) กลุมรับเหมาดูดีขึ้น วันน้ีรฟม.ประกาศผูผานคุณสมบัติรถไฟฟาสายสสีมตะวันออก 
เราคาดวาบจ.ท่ีซ้ือซองไป (CK, STEC, ITD, UNIQ, CNT) ผานหมด รอเปดซองเทคนิค 
1 ธ.ค. ประมูล 6 ม.ค. 2017 สวนรถไฟฟาสายสีชมพูและสีเหลืองกําหนดยื่นซอง 7 พ.ย. 
และประมูล มี.ค. 2017 สายสีมวงใต คาดเขาครม.เดือนน้ี สวนรถไฟทางคูชวงมาบกะเบา-
ถนนจิระ ขายซอง 3-9 ธ.ค. ประมูล 10 ก.พ. 2017 และอกีหลายโครงการท่ีอยูระหวาง
ประกวดราคา จะทําใหกลุมรับเหมานาสนใจมากข้ึนในปหนา เราชอบ CK, BEM    

• (+) BCP เราเริ่ม Coverage ดวยคําแนะนําซ้ือ ราคาหุนปจจุบันยังไมสะทอนมูลคาท่ี
แทจริง มี 2017PE ตํ่ากวาโรงกล่ันอื่นคือ 8.5 เทา แมธุรกิจโรงกล่ันจะไมเติบโตสูงนัก แต
ธุรกิจการตลาดจะโตจากการขยายจํานวนปม และมีธุรกิจพลังงาน (BCPG) เพ่ิมความ
ม่ันคงให เราคาดกําไรป 2016-17 โตปละ 12% ประเมินราคาพ้ืนฐานปหนา 38 บาท     

• (+) SAPPE แมกําไรใน 2H16 จะชะลอ (เราคาดกําไร 3Q16 -36.8% Q-Q และแผวตอ
ใน 4Q16) แตดวยอัตรากําไรข้ันท่ีดีกวาคาด เราปรับกําไรป 2016-17 ข้ึนเปน +31.6% ป
น้ีและ +19% ปหนา การเติบโตในปหนาจะมาจากการสงออกไปจีนและธุรกิจนํ้ามะพราว 
All Coco ปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 39 บาทจาก 32 บาท ราคาหุนท่ีปรับข้ึนมาแรงทําให 
upside แคบลง ลดคําแนะนําเปนถือ จากเดิมซ้ือ  

• (+) PDG เราคาดกําไรสุทธิ 3Q16 +11% Q-Q, +58% Y-Y จากยอดขายนํ้ามันพืช
บรรจุขวดของ TVO ท่ีสูงมากในรอบหลายป และตลาดนํ้าด่ืมบรรจุขวดท่ีขยายตัวสูงจาก
ภัยแลง แนวโนมกําไร 4Q16 จะสูงสุดเปนประวัติการณ คา 2017PE 10.5 เทา ยังตํ่ากวา
กลุมบรรจุภัณฑมาก ยงัคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 5.30 บาท  

• (+) EPG เราคาดกําไรปกติ 2Q17 (ก.ค.-ก.ย. 2016) ยังสดใส +4.6% Q-Q, +12.0% 
Y-Y จากธุรกิจช้ินสวนยานยนตสงออกท่ีเติบโตดี แตดวย FX loss กําไรสุทธินาจะ -6.4% 
Y-Y ยังคงคําแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 16 บาท  

• (+) BH ประกาศกําไรสุทธิ 3Q16 แข็งแกรง +12.6% Q-Q, +14.5% Y-Y จากรายไดที่
โตในอัตราเรงหลังจากหดตัวมาหลายไตรมาสติดตอกัน เราอยูระหวางทบทวนประมาณ
การและราคาเปาหมาย หลังฟงขอมูลเพ่ิมเติมจาก CEO ทานใหมในวันท่ี 10 พ.ย. น้ี 

• (-) LPN กําไรตํ่ากวาคาด ทําไดเพียง 310 ลานบาท หดตัวแรง -65% Q-Q, -69% Y-Y 

แนวโนมปหนายงัแยดวย Backlog รอโอนปหนาเพียง 1.3 พันลานบาท และสต็อกท่ีสราง

เสร็จพรอมขายเพียง 7 พันลานบาท ยงัแนะนําขาย ราคาพ้ืนฐานปหนา 10.30 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 3-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,493.08 -0.37 -0.09 -0.18 
SET50 932.36 -0.57 -0.68 -0.46 
Daily turnover  54,419.20 (Bt mn) 
Market cap  14,565.10 (Bt bn) 
Market P/E  21.91 (x) 
Market P/BV  1.80 (x) 
Market yield  3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.46 13.95 
China 14.71 13.01 
Hong Kong 12.48 11.42 
Indonesia 17.50 14.72 
Korea 11.28 9.84 
Philippines 18.14 16.65 
Taiwan 14.59 13.19 
S&P500 17.58 15.68 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 2 Nov 1 Nov 31 Oct 28 Oct 27 Oct 

BANPU 281.54 155.78 106.16 26.22 70.25 
KBANK 212.34 199.90 243.55 188.60 225.93 

AOT 129.44 44.83 78.68 17.77 48.15 

PTT 121.82 127.01 128.67 64.73 66.25 
SCC 45.12 28.35 7.26 2.49 53.77 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
3-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,950.60 13,015.04 -2,064.44 
Proprietary (Bt mn) 4,668.05 4,860.21 -192.16 
Local Institution(Bt mn) 6,280.82 6,052.18 228.64 
Retail (Bt mn) 32,519.76 30,491.79 2,027.97 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

3-11-16 Buy Sell Net 
Institution 24,145 28,389 -4,244 
Foreign 19,526 19,250 276 
Local 68,676 64,708 3,968 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

4 พ.ย. - ไทย: รฟม.ประกาศผูผานคุณสมบัติโครงการรถไฟฟาสายสีสม 
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ต.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ต.ค.) 

5 พ.ย. - อินโดนีเซีย: 3Q16 GDP 

8 พ.ย. - ไทย: ALLA เขาเทรด (ราคา IPO 2.88 บาท) 
- สหรัฐ: การเลือกต้ังประธานาธิบดี 
- จีน: ดุลการคา (ต.ค.)  

9 พ.ย. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

10 พ.ย. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  

11 พ.ย. - ไทย: COMAN เขาเทรด (ราคา IPO 7.80 บาท) 
- ฮองกง: 3Q16 GDP  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม 
- สหรัฐ: ตลาดหุนปดทําการเน่ืองในวัน Veterans Day   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมา DJIA ยังปดลบตอเนื่องเปนวันท่ี 
6 ขณะท่ี S&P 500 ลดลงตดิตกันเปนวนัท่ี 8 โดยตลาดกังวลตอผล
การเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯจากคะแนนนิยมของทรัมปปรับ
เพิม่ขึน้ตอเนื่อง  

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืยังปดในแดนลบตอเนื่องจากแรงกดดนั
เร่ืองการเลือกตั้งของสหรัฐฯ นอกจากนี้ยังมขีาววาศาลสูงสุดของ
สหราชอาณาจักรวินจิฉัยวาการ Brexit จะตองขออนุมตัิจากรัฐสภาพ
กอนท่ีรัฐบาลจะสามารถดาํเนนิการได  

� (-) สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชานี้ยังเปดลบตอเนื่องเชนกันตามตลาด
หุนภูมิภาคอ่ืน 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตัว ลาสุดยังเคลื่อนไหวในกรอบ 34.85-
35.00 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.96 34.97 0.04 

US$/ Euro 1.11 1.11 -0.02 

Yen/ US$ 102.87 102.98 0.11 

Yuan/ US$ 6.76 6.77 0.08 
Commodity Price  Current  Prev %change 
Crude Oil 44.77 44.66 0.25 

GOLD 1,304.20 1,303.30 0.07 

BDI 849.00 834.00 1.80 

ZINC 2,487.00 2,426.00 2.51 

CRB index 183.38 184.29 -0.49 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 0.68 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 44.46 ดอลลาร/บารเรล ลดลงตดิตอกันเปนวนัท่ี 5 

โดยยังถูกกดดนัจากตัวเลขสตอกน้ํามนัดบิสหรัฐฯท่ีปรับตวัขึ้น รวมถงึ

ความไมมั่นใจในการรวมมือกันลดกําลังการผลิตของกลุม OPEC 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 4.90 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,303.30 ดอลลาร/ออนซ แตเร่ิมปรับบวกไดอีกคร้ังเชานี้

หลังคาเงินดอลลารออนคา รวมถึงนักลงทุนยังถือสินทรัพยปลอดภัย

จากความกังวลเร่ืองผลการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรัฐฯ 

As of 3 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,493.08 -0.37 -0.09 -0.18 

SET50 932.36 -0.57 -0.68 -0.46 

Dow Jones 30 17,930.67 -0.16 -1.27 -1.17 

S&P 500 2,088.66 -0.44 -1.78 -1.76 

NASDAQ Comp 5,058.41 -0.92 -2.54 -2.52 

FTSE 100 6,790.51 -0.80 -2.94 -2.35 

Hang Seng 22,683.51 -0.56  -1.20 -1.11 

Nikkei 225 17,134.68 Closed -3.64 -3.53 

Shanghai Comp 3,128.94 0.84  0.79 0.92 

Weighted Taiwan 9,067.27 -0.79  -2.40 -2.22 

KOSPI 1,983.80 0.25  -1.80 -1.25 

Straits Times 2,802.08 -0.18  -0.95 -0.86 

Kuala Lumpur 1,648.08 -0.69  -1.48 -1.61 

Jakarta Comp 5,329.50 -1.41  -1.49 -1.72 

Philippines Comp 7,160.91 -1.26  -3.24 -3.24 

S&P ASX 200 5,225.55 -0.69 -1.79 -2.41 

VIX Index 22.08 14.29 36.38 29.43 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 404.83 -0.37 -1.49 -3.00 

MSCI Asia Pac Ex Japan 437.46 -0.28 -1.22 -4.16 

MSCI Asia Ex Japan 534.63 -0.37 -1.60 -4.24 

MSCI EM Asia 433.94 -0.34 -1.73 -4.39 

MSCI Thailand 503.00 -0.66 -1.00 -4.07 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -91.84 -106.23 -106.23 6,657.88 

Indonesia 13.04 58.34 69.76 2,520.61 

Philippines -38.85 -69.33 -69.33 587.97 

Korea  -56.31 -161.36 -179.82 9,491.94 

Taiwan  -138.25 -500.29 -393.67 13,805.10 

Thailand -59.07 -195.40 -125.49 3,145.95 

Vietnam 4.02 4.87 2.47 -224.19 

Total -367.26 -969.40 -802.31 35,985.26 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X16 930.30 -6.20 28 59 
S50Z16 926.70 -9.70 107,122 321,688 
S50F17 926.60 -11.40 1 2 
S50H17 919.70 -9.50 4,194 18,198 
S50M17 914.20 -9.20 787 4,408 
S50U17 908.40 -9.30 215 2,198 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3 Nov 16 change 
CPF 180.44 30.75 -2.38 
BCP 164.04 32.50 -1.52 
PTTGC 87.06 59.75 0.42 
SAWAD 75.65 41.00 0.61 
CPN 68.82 54.00 -1.82 
AAV 66.18 7.20 -1.37 
IVL 60.77 31.25 -3.85 
PTT 58.73 340.00 -0.58 
TKN 53.55 25.25 -0.98 
PTTEP 41.37 82.25 0.61 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3 Nov 16 change 
TRUE -202.36  6.70 -1.47 
KBANK -170.23  167.00 -1.76 
AOT -126.35  372.00 -1.59 
SCB -112.09  142.50 -1.04 
CPALL -108.66  60.50 -1.22 
CK -108.57  30.75 0.00 
BDMS -104.18  22.80 0.88 
TU -82.05  21.90 1.86 
ESSO -63.22  11.50 13.86 
ADVANC -57.27  153.50 -0.32 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CBG (T/O) 31/10/2016 18/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

JTS (T/A1) 21/10/2016 10/11/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PPM-W1 (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

QTC (T/O) 17/10/2016 4/11/2016 

RJH (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TACC (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG-W1 (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

UMS (T/A1) 3/11/2016 23/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CRANE (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W1 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W3 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

LDC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

ALT (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

WICE (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
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