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Today’s Report : IRPC, KKP, SAT, TVO, VGI 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1650 
 

SET ยังทรงตัวไดดีแมมีออนตัวบาง ทําใหยังนาเนนถือตอเนื่องไวกอน 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังปรับตัวลงตามตลาดหุนตางประเทศ ซ่ึงเกิดจาก
ความวิตกเกี่ยวกับผลการเลือกต้ังประธานาธิบดีของสหรัฐท่ีจะมีข้ึนในวันท่ี 8 
พ.ย. หลังคะแนนนิยมของผูสมัครท้ัง 2 พรรคมาอยูในระดับท่ีใกลเคียงกัน 
นอกจากน้ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ยังปรับลงอยู จากความไมม่ันใจวาท่ี
ประชุมโอเปกในปลายเดือนน้ี(30 พ.ย.) จะสามารถบรรลุขอตกลงเกี่ยวกับการ
ลดการผลิตเพ่ือพยุงราคานํ้ามันไดหรือไมดวย  

แนวโนมตลาดวันนี้ : SET ยังมีแรงกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับผลเลือกต้ัง 
ปธน.สหรัฐ อยู ในขณะท่ีความวิตกเกี่ยวกับโอกาสในการข้ึนดอกเบ้ียของสหรฐั
ก็ยังปกคลุมตลาด แมวาเม่ือคืนน้ีผลประชุมเฟดลาสุดจะยังคงอัตราดอกเบ้ียไว
กอน แตก็สงสัญญาณการปรับข้ึนดอกเบ้ียในการประชุมครั้งหนา(13-14 ธ.ค.) 
ขณะท่ีนักลงทุนบางสวนยังรอติดตามตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของ
สหรัฐในทายสัปดาหน้ีอีกครั้ง เพ่ือใชประกอบคาดการณวาเฟดจะขยับข้ึน
ดอกเบ้ียในการประชุมครั้งถัดไปหรือไมดวย ทําให SET ยังมีแนวโนมแกวงตัว
ผันผวนอยู อยางไรก็ตาม FSS ยังคาดวา SET นาจะมีกรอบพักตัวท่ีจํากัด และ
ลุนโอกาสพลิกกลับข้ึนไปขยับบวกตอเน่ืองไดในเร็วๆ น้ีตามคาดเดิมอยู 

กลยุทธ : เน่ืองจาก SET ยังมีแรงซ้ือหนุนตลาดไดคอนขางดี ทําใหคาดวา
กรอบลบจะคอนขางจํากัด เราจึงยังแนะนําเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ลบ 
แลวเนนถือเพ่ือรอรอบบวกตอไปเชนเดิม  

แนวรับ  1496-1494 , 1490-1485 จุด   

แนวตาน  1502-1505 , 1508-1514 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TWPC , EPG , GL(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$264ลาน นําโดย
ไตหวัน US$179ลาน เกาหลีใต US$47ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 
US$24ลาน แตไหลเขาอินโดนีเซียประเทศเดียว US$19ลาน แนวโนมกระแส
เงินทุนมีทิศทางไหลออกกลับสูสนิทรพัยปลอดภัยเพ่ือติดตามผลการเลือกต้ัง
ประธานาธิบดีสหรัฐในสัปดาหหนา สวนการประชุม FOMC ท่ีประชุมมีมติคง
อัตราดอกเบ้ียแตสงสัญญาณการข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมครั้งถัดไป 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) นักลงทุนตางชาติขายหุนตอเนื่องเปนวนัที่ 8 แตปริมาณเบาบางลงเหลือ 883 

ลานบาท และกลับมา short Index Futures อีก 1.5 พันสัญญา และยงัคงซ้ือพันธบัตรแต

ปริมาณลดเหลือเพียง 2.46 พันลานนบาท รวมท้ัง 3 ตลาดจึงยังเปนการซ้ือสุทธิตอเปน

วันท่ี 2 ดวยปริมาณลดลงจากวันกอนมากเหลือ 1.29 พันลานบาท  

• (0) แถลงการณของ Fed ไมตางจากแถลงการณ 2 คร้ังกอน ท่ีพูดถึงการข้ึน

ดอกเบ้ีย 1 ครั้งในปน้ีและ 2 ครั้งในปหนา ตลาดจึงเช่ือม่ันวาเฟดจะข้ึนดอกเบ้ียในการ

ประชุม 14-15 ธ.ค. น้ี (ความเปนไปไดเพ่ิมเปน 78%) ตัวเลขสําคัญท่ีตองจับตาคือการ

จางงานท่ีจะประกาศวันศุกรที่ตลาดคาดการจางงานเพ่ิม 1.75 แสนตําแหนง  

• (-) Poll ลาสุดคะแนนนิยมของ Trump ขยับขึ้นมาเทา Clinton ท่ี 46% หลัง FBI 

เตรียมรื้อฟนคดีการใช server อีเมลสวนตัวของ Clinton สงผลใหตลาดหุนในระยะสั้น

ตลาดมีความเสี่ยงเพ่ิมข้ึน กดดันคาเงินดอลลารออนคา (บาทแข็งคา) ท้ังน้ี ธนาคารบาร

เคลยคาดวาถา Trump ชนะเลือกต้ัง S&P500 จะทรุดลง 10-11%     

• (+) TVO เราคาดกําไรสุทธิ 3Q16 จะสูงสุดเปนประวัติการณที่ 1 พันลานบาท +26% Q-

Q, +53% Y-Y จากการเติบโตของท้ังธุรกิจนํ้ามันถ่ัวเหลือง (ราคาปาลมซ่ึงเปนสินคา

ทดแทน แพงข้ึน) และกากถ่ัวเหลือง (ราคากากถ่ัวเหลืองนําเขาแพงข้ึน ผูประกอบการจึง

หันมาซ้ือกากถ่ัวเหลืองในประเทศมากข้ึน) แนวโนมกําไร 4Q16 จะชะลอตามฤดูกาล เรา

ปรับกําไรสุทธิป 2016 ข้ึน 27% เปน +44% Y-Y จากเดิมคาด +13% Y-Y และปรับกําไร

ปหนาข้ึน 16% แตทรงตัวเม่ือเทียบกับฐานสูงในปน้ี ราคาพ้ืนฐานปหนาปรับข้ึนเปน 40 

บาท และคาด Dividend yield 8% ตอป แนะนําซ้ือ      

• (+) KKP การท่ีผูบรหิารปฏิเสธขาวเกี่ยวกับการซ้ือขายกิจการ ไมไดทําใหความนาสนใจ

ใน KKP นอยลง ดวยกลยุทธการเติบโตของ KKP ท่ีเนนสินเช่ือรายยอยท่ีไมใชสินเช่ือเชา

ซ้ือ เชน สินเช่ือสวนบุคคล สินเช่ือ Car for Cash และสินเช่ือ SME3เทา ซ่ึงมีมารจ้ินสูง

กวาสินเช่ือเชาซ้ือรถ ประกอบกับการ reprice เงินฝากดอกเบ้ียสงู อาจทําใหกําไรป 2017 

ดีกวาท่ีเราคาด และ Valuations ยังไมแพง มี 2017PBV 1.15 เทา และคาด Dividend 

yield 7% ตอป (คาด 2H16 จาย 2 บาท/หุน) แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 71 บาท   

• (+) IRPC รายงานกําไรสุทธิ 1.3 พันลานบาทตามคาด -64.7% Q-Q เพราะกําไรจาก

สต็อกนํ้ามันจํานวนมากในไตรมาสกอนหายไป คาเสื่อมของโครงการ UHV ท่ีเริ่ม

ดําเนินการ ก.ค. เขามาเต็มท่ี และ margin ของโรงกล่ันและปโตรเคมีลดลงตามตลาด แต

กําไร +47.3% Y-Y และมีแนวโนมฟนตอเน่ืองหลัง UHV ใชกําลังการผลิต 90% แลว ยัง

แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 5.80 บาท    

 

Market Summary (Bloomberg) 

 2-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,498.65 -0.39 0.28 0.20 
SET50 937.75 -0.51 -0.10 0.12 
Daily turnover  49,339.20 (Bt mn) 
Market cap  14,619.61 (Bt bn) 
Market P/E  22.01 (x) 
Market P/BV  1.81 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.53 14.01 
China 14.61 12.89 
Hong Kong 12.51 11.45 
Indonesia 17.81 14.97 
Korea 11.30 9.86 
Philippines 18.36 16.85 
Taiwan 14.68 13.27 
S&P500 17.65 15.73 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 1 Nov 31 Oct 28 Oct 27 Oct 26 Oct 

KBANK 199.90 243.55 188.60 225.93 168.84 
BANPU 155.78 106.16 26.22 70.25 22.66 

PTT 127.01 128.67 64.73 66.25 161.73 

IVL 120.84 47.53 29.47 0.22 8.88 
SCB 60.64 28.36 54.80 28.81 82.58 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
2-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,146.27 12,993.12 -846.85 
Proprietary (Bt mn) 4,767.33 4,350.00 417.33 
Local Institution(Bt mn) 4,395.59 5,410.39 -1,014.80 
Retail (Bt mn) 28,030.03 26,585.71 1,444.32 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

2-11-16 Buy Sell Net 
Institution 19,212 20,536 -1,324 
Foreign 13,234 16,098 -2,864 
Local 56,029 51,841 4,188 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

3 พ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ต.ค.)  
- จีน: Caixin China PMI Composite (ต.ค.) 
- อังกฤษ: BOE ประชุม 
- ญี่ปุน: ตลาดหุนปดทําการเน่ืองในวันวัฒนธรรมแหงชาติ 

4 พ.ย. - ไทย: รฟม.ประกาศผูผานคุณสมบัติโครงการรถไฟฟาสายสีสม 
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ต.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ต.ค.) 

5 พ.ย. - อินโดนีเซีย: 3Q16 GDP 

8 พ.ย. - สหรัฐ: การเลือกต้ังประธานาธิบดี 
- จีน: ดุลการคา (ต.ค.)  

9 พ.ย. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 

10 พ.ย. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม  

11 พ.ย. - ไทย: COMAN เขาเทรด (ราคา IPO 7.80 บาท)  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมายังปดลบตอเนื่องเปนวนัท่ี 4 หลัง 
FED ยังคงอัตราดอกเบี้ย ขณะท่ีความกังวลยังเปนเร่ืองของการ
เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯในสัปดาหหนา  

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดลบแรงตอเนื่องเชนกันโดยถูกกดดนั
จากราคาน้ํามนัดบิท่ีรวงลงและความไมแนนอนของการเลือกตัง้
ประธานาธิบดีสหรัฐฯในสัปดาหหนา  

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ยังเปดในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาค
อ่ืนจากบรรยากาศการลงทุนท่ีเปนลบตอเนื่อง 

� (0) คาเงินบาทแข็งคาขึน้เล็กนอย ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.85-
35.00 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.94 34.95 0.03 

US$/ Euro 1.11 1.11 0.02 

Yen/ US$ 103.38 103.30 -0.08 

Yuan/ US$ 6.76 6.76 -0.01 
Commodity Price  Current  Prev %change 
Crude Oil 45.85 45.34 1.12 

GOLD 1,301.50 1,308.20 -0.51 

BDI 834.00 838.00 -0.48 

ZINC 2,426.00 2,465.00 -1.58 

CRB index 184.29 185.81 -0.82 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. รวงแรง 1.33 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 45.34 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยตวัเลขส

ตอกน้าํมนัดบิท่ีเพิม่ขึ้นเกินคาดอยางนาตกใจ 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. พุงขึน้ 20.20 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,308.2 ดอลลาร/ออนซ โดยกระแสเงินยังคงไหลเขา

สินทรัพยปลอดภัยอยางตอเนื่องจากความไมแนนอนเร่ืองผลการ

เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯในสัปดาหหนา 

As of 2 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,498.65 -0.39 0.28 0.20 

SET50 937.75 -0.51 -0.10 0.12 

Dow Jones 30 17,959.64 -0.43 -1.11 -1.01 

S&P 500 2,097.94 -0.65 -1.34 -1.33 

NASDAQ Comp 5,105.57 -0.93 -1.63 -1.61 

FTSE 100 6,845.42 -1.04 -2.16 -1.56 

Hang Seng 22,810.50 -1.45  -1.04 -0.96 

Nikkei 225 17,134.68 -1.76  -1.79 -1.67 

Shanghai Comp 3,102.73 -0.63  -0.05 0.07 

Weighted Taiwan 9,139.04 -1.44  -1.92 -1.74 

KOSPI 1,978.94 -1.42  -1.68 -1.13 

Straits Times 2,807.14 -0.23  -0.42 -0.34 

Kuala Lumpur 1,659.60 -0.68  -0.59 -0.72 

Jakarta Comp 5,405.46 -0.19  -0.09 -0.32 

Philippines Comp 7,252.40 -2.06  -2.09 -2.09 

S&P ASX 200 5,228.99 0.16 -0.88 -1.51 

VIX Index 19.32 4.09 19.33 13.25 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 406.35 -0.74 -1.33 -2.84 

MSCI Asia Pac Ex Japan 438.69 -1.35 -1.26 -3.56 

MSCI Asia Ex Japan 536.59 -1.43 -1.53 -3.46 

MSCI EM Asia 435.40 -1.57 -1.65 -3.60 

MSCI Thailand 506.34 -0.51 -0.63 -1.97 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -14.39 -14.39 -14.39 6,749.72 

Indonesia 18.97 45.28 56.69 2,507.54 

Philippines -30.41 -30.41 -30.41 626.89 

Korea  43.53 73.30 54.84 9,726.60 

Taiwan  -179.21 -361.72 -255.10 13,943.60 

Thailand -24.23 -136.33 -66.41 3,205.02 

Vietnam -2.07 0.86 -1.55 -228.20 

Total -187.82 -423.42 -256.33 36,531.17 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
550X16 936.50 -4.00 5 57 
S50Z16 936.40 -8.10 84,668 315,968 
S50F17 938.00 0.20 3 3 
S50H17 929.20 -7.90 3,193 17,892 
S50M17 923.40 -7.20 462 4,325 
S50U17 917.70 -6.90 144 2,157 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 2 Nov 16 change 
KBANK 247.07 170.00 -0.29 
PTT 222.88 342.00 -1.16 
PTTEP 205.45 81.75 -2.39 
BANPU 135.60 20.10 2.55 
BBL 114.83 157.50 -1.25 
CPF 106.35 31.50 0.00 
CPN 79.50 55.00 -0.45 
PTTGC 69.63 59.50 -0.42 
BANPU-W3 61.55 15.30 6.25 
BCP 51.29 33.00 5.60 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 2 Nov 16 change 
SPRC -120.06  13.00 4.00 
IVL -104.74  32.50 1.56 
BEM -86.56  7.50 -1.32 
DTAC -83.94  31.25 -0.79 
CK -66.31  30.75 0.00 
TOP -65.90  73.00 1.04 
BDMS -53.46  22.60 -0.88 
GLOBAL -37.92  15.60 -2.50 
STEC -36.03  25.75 -0.96 
EA -25.81  28.50 0.88 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 

 

 



November 3, 2016 

Page 3 of 3 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

UMS (T/A1) 3/11/2016 23/11/2016 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CBG (T/O) 31/10/2016 18/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

JTS (T/A1) 21/10/2016 10/11/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PPM-W1 (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

QTC (T/O) 17/10/2016 4/11/2016 

RJH (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TACC (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG-W1 (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CRANE (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W1 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W3 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

LDC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

ALT (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

WICE (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
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