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Today’s Report : Commodities WoW, SCB 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1650 
 

แม SET ยังผันผวนไดแตก็มีแรงซื้อหนุน ดังนั้นซื้อแลวเนนถือตอดีกวา 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มขยับบวกข้ึนอีกครั้ง หลังจากแกวงผันผวนข้ึน-ลงใน
กรอบจํากัดมาพักใหญ โดยคาเงินบาทท่ีเริ่มทรงตัวไดดีข้ึนพอท่ีจะชวยกระตุน
แรงซ้ือกลับไดบาง แตก็ยังเปนการแกวงตัวภายในกรอบแกวงของสัปดาหท่ี
แลวอยู ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียโดยรวมยังมีแรงขายกดดัน จากความกังวล
เกี่ยวกับการข้ึนดอกเบ้ียของสหรัฐ และราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ียังออนแอ 

แนวโนมตลาดวันนี้ : คาดวายังตองระวังแรงขายทํากําไรท่ีอาจกดดันให SET 
ปรับพักตัวยอนลบอยู หลังตลาดหุนสหรัฐและยุโรปเม่ือคืนน้ีปรับตัวลดลงแรง
พอควร เน่ืองจากนักลงทุนผิดหวังตอผลประกอบการของบริษัทเอกชนบาง
แหง รวมท้ังความไมแนนอนของผลการเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐท่ีคะแนน
นิยมของผูสมัครชิงตําแหนงฯ เริ่มอยูในระดับท่ีใกลเคียงกัน(เลือกต้ัง 8 พ.ย.) 
ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ยังออนแอลงตอเน่ือง จากความวิตก
เกี่ยวกับภาวะนํ้ามันลนตลาดท่ียังกดดันอยู รวมท้ังนักลงทุนบางสวนคงยัง
ตองการรอติดตามผลประชุมเฟดในคํ่าวันน้ี(2 พ.ย.) ดวย อยางไรก็ตาม FSS 
คาดวา SET นาจะมีกรอบปรับพักท่ีคอนขางจํากัด และยังลุนโอกาสพลิกกลับ
ข้ึนไปขยับบวกตอเน่ืองไดในเร็วๆ น้ีตามคาดเดิมไดตอไป 

กลยุทธ : แมวา SET อาจจะยังแกวงตัวผันผวนและมีจังหวะยอนลบใหเห็นอยู 
แตก็มีแรงซ้ือหนุนตลาดไดคอนขางดี ทําใหเรายังแนะนําเลือกหุนทยอยซ้ือ
ชวง SET ลบได แลวเนนถือเพ่ือรอรอบบวกตอไปเชนเดิม  

แนวรับ  1502-1500 , 1497-1495 จุด   

แนวตาน  1507-1509 , 1514-1518 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TSE , MONO , SAWAD(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภมิูภาค US$21ลาน โดยไหล
ออกจากไตหวัน US$76ลาน และไทย US$42ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลีใต 
US$59ลาน และอนิโดนีเซีย US$38ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล
ออกจากภมิูภาคเพ่ือรอผลการประชุม Fed และการเลือกต้ังประธานาธิบดี
สหรัฐ เพราะสงผลตอท้ังนโยบายการคลังและการเงิน ในการกําหนดทิศทาง
ทางการลงทุนตอไป 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ตางชาติกลับมาซื้อสุทธิในตลาดพนัธบัตรถึง 1.8 หม่ืนลานบาท แมจะเปนการ

ซ้ือตราสารระยะสัน้ตํ่าอายุกวา 1 ปเกือบท้ังหมดก็ตาม แตก็ดูเปนการพักเงินเพ่ือรอจังหวะ

ยายเขาสินทรัพยเสี่ยงตอไป และแมตางชาติจะยังขายหุนตอเน่ืองเปนวันท่ี 7 แตก็ net 

long Index Futures อีก 6 พันสัญญา รวมท้ัง 3 ตลาดจึงเปนการซ้ือสุทธิสูงถึง 1.77 

หม่ืนลานบาท พลิกจากท่ีขายสทุธิติดตอกัน 3 วันกอนหนาน้ี 

• (+) ไฮไลทในเดือนนี้ยังอยูทีก่ารประชุม FOMC และการเลือกต้ังสหรัฐ เพราะแมวา 

Clinton จะชนะการเลือกต้ังซ่ึงเปนบวกตอตลาดหุนท่ัวโลก แตการบวกจะถูกจํากัดดวย

ความกังวลตอการข้ึนดอกเบ้ียของเฟดในเดือนหนา แตยังเช่ือวาหุนขนาดกลาง-เล็กท่ี

กําไรดีและมีแนวโนมถูกปรับประมาณการข้ึนจะ outperform ตลาดได เรายังชอบกลุมคา

ปลีก (BJC, ROBINS) โรงพยาบาล (EKH, BCH) ไฟแนนซ (KTC, MTLS, LIT) 

ทองเท่ียว (ERW) และกลุมท่ีเกี่ยวกับกอสราง (CK, BEM, SCC)     

• (0) HMPRO Sentiment ใน 4Q16 ไมสดใสนัก คาด SSSG เดือน ต.ค. ทําไดเพียงทรง

ตัว Y-Y จากท้ังฝนท่ียงัตกตอเน่ืองและบรรยากาศการจับจายใชสอยซบเซา แตเรายังเช่ือ

วากําไร 4Q16 จะเปนกําไรสูงสุดของปเพราะยังเดินหนาเปดสาขาใหมตามแผน มีงาน 

Expo ครั้งท่ี 2 ของปวันท่ี 18-27 พ.ย. และจะรับรูการประหยัดทางภาษ ี (Tax Credit) 

จากนโยบายภาครัฐท่ีใหนํารายจายลงทุนปน้ีมาหักรายจายทางภาษีเพ่ิมได 1 เทา เรายัง

คาดกําไรปน้ี +13% ปหนา +15% คงราคาพ้ืนฐานปหนา 11.60 บาท คงคําแนะนํา

ซ้ือ        

• (+) SCB ยังคงเปนหุนท่ีเราชอบท่ีสุดในกลุมแบงกใหญ นอกเหนือจาก ROE (14%) ท่ี

สูงกวากลุม NPL Ratio และ Coverage ratio ท่ีแข็งแกรงกวากลุม และ Dividend yield 

สูง 3.8% แลว หากศาลลมละลายกลางอนุมัติแผนฟนฟูกิจการของ SSI (SCB มีมูลหน้ี 

1.1 หม่ืนลานบาทและจัดช้ันเปน NPL แลว) ในวันท่ี 9 พ.ย. น้ี มีโอกาสท่ี SCB อาจกลับ

รายการสํารองเปนกําไร แตเราเช่ือวา SCB นาจะยายสํารองฯของ SSI ไปเปนสํารอง

สวนเกิน เพ่ือลด NPL ใหเหลือตํ่ากวา 2.5% เพ่ิม Coverage ratio เปน 150% และลด

ภาระการต้ังสํารองในป 2017 เรายังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานป 2017 ท่ี 174 บาท   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 1-11-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,504.52 0.59 0.67 0.59 
SET50 942.56 0.63 0.41 0.63 
Daily turnover  54,663.80 (Bt mn) 
Market cap  14,675.85 (Bt bn) 
Market P/E  22.10 (x) 
Market P/BV  1.82 (x) 
Market yield  3.12 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.60 14.06 
China 14.72 12.99 
Hong Kong 12.62 11.54 
Indonesia 17.85 15.01 
Korea 11.27 9.85 
Philippines 18.57 17.04 
Taiwan 14.67 13.37 
S&P500 17.79 15.85 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 1 Nov 31 Oct 28 Oct 27 Oct 26 Oct 

KBANK 243.55 188.60 225.93 168.84 289.74 
PTT 128.67 64.73 66.25 161.73 207.71 

BANPU 106.16 26.22 70.25 22.66 4.02 

AOT 78.68 17.77 48.15 4.07 13.43 
IVL 47.53 29.47 0.22 8.88 70.35 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
1-11-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,248.61 12,726.34 -1,477.73 
Proprietary (Bt mn) 4,759.55 4,972.32 -212.77 
Local Institution(Bt mn) 7,254.40 4,939.60 2,314.80 
Retail (Bt mn) 31,401.22 32,025.53 -624.31 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

1-11-16 Buy Sell Net 
Institution 15,601 22,296 -6,695 
Foreign 22,989 16,934 6,055 
Local 49,923 49,283 640 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

1-2 พ.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม   

2 พ.ย. - ญี่ปุน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ต.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Manufacuting PMI (ต.ค.) 
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ต.ค.) 

3 พ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ต.ค.)  
- จีน: Caixin China PMI Composite (ต.ค.) 
- อังกฤษ: BOE ประชุม 

4 พ.ย. - ไทย: รฟม.ประกาศผูผานคุณสมบัติโครงการรถไฟฟาสายสีสม 
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ต.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ต.ค.) 

5 พ.ย. - อินโดนีเซีย: 3Q16 GDP 

8 พ.ย. - สหรัฐ: การเลือกต้ังประธานาธิบดี 
- จีน: ดุลการคา (ต.ค.)   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมายังปดลบตอเนื่องเปนวนัท่ี 3 โดย
นักลงทุนยังคงวิตกเก่ียวกับความไมแนนอนของการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ รวมถงึจับตาการประชุม FOMC  

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนลบเชนกันโดยตอบรับผล
ประกอบการของบริษัทเอกชน รวมถึงจับตาดผูลการประชุม FOMC 
วันท่ี 1-2 พ.ย. นี ้

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืน
จากบรรยากาศการลงทุนท่ีเปนลบจากความกังวลหลายประเดน็ท่ี
รุมเรา 

� (0) คาเงินบาทยังแกวงทรงตวั ลาสุดยังเคลื่อนไหวในกรอบ 34.95-
35.05 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.04 35.03 -0.03 

US$/ Euro 1.11 1.11 -0.01 

Yen/ US$ 103.89 104.15 0.25 

Yuan/ US$ 6.76 6.77 0.02 
Commodity Price  Current  Prev %change 
Crude Oil 46.40 46.67 -0.58 

GOLD 1,291.60 1,288.00 0.28 

BDI 838.00 857.00 -2.22 

ZINC 2,465.00 2,462.00 0.12 

CRB index 185.81 186.28 -0.25 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 0.19 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 46.67 ดอลลาร/บารเรล โดยนักลงทุนจับตาดู

ตัวเลขสตอกน้ําทันดิบของสหัรฐฯท่ีจะประกาศในชวงส้ินวนั ซ่ึงตวัเลข 

API ระบวุาปรับตวัเพิม่ขึน้มากอยางนาประหลาดใจ 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. พุงขึน้ 14.90 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,288.00 ดอลลาร/ออนซ จากความกังวลเร่ืองการ

เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ทําใหนกัลงทุนเขาถือครองสินทรัพย

ปลอดภัย นอกจากนี้ยังไดแรงหนุนจากคาเงินดอลลารท่ีออนตัวลง 

As of 1 Nov 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,504.52 0.59 0.67 0.59 

SET50 942.56 0.63 0.41 0.63 

Dow Jones 30 18,037.10 -0.58 -0.68 -0.58 

S&P 500 2,111.72 -0.68 -0.69 -0.68 

NASDAQ Comp 5,153.58 -0.69 -0.70 -0.69 

FTSE 100 6,917.14 -0.53 -1.13 -0.53 

Hang Seng 23,147.07 0.93  -0.30 -0.21 

Nikkei 225 17,442.40 0.10  -1.17 -1.05 

Shanghai Comp 3,122.44 0.71  0.59 0.71 

Weighted Taiwan 9,272.70 -0.19  -1.21 -1.04 

KOSPI 2,007.39 -0.04  -1.62 -1.07 

Straits Times 2,813.69 -0.01  -0.33 -0.24 

Kuala Lumpur 1,670.93 -0.09  -0.24 -0.37 

Jakarta Comp 5,416.01 -0.12  0.11 -0.12 

Philippines Comp 7,404.80 Closed -0.99 -0.99 

S&P ASX 200 5,290.47 -1.01 -0.89 -1.52 

VIX Index 18.56 8.79 14.64 8.79 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 409.38 -0.40 -0.93 -2.16 

MSCI Asia Pac Ex Japan 444.70 0.32 -0.82 -1.37 

MSCI Asia Ex Japan 544.39 0.36 -0.70 -1.19 

MSCI EM Asia 442.33 0.30 -0.69 -1.16 

MSCI Thailand 508.91 0.46 0.13 -0.86 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -129.78 -656.27 -745.82 6,764.11 

Indonesia 37.84 26.42 37.84 2,488.68 

Philippines -13.35 -46.59 -94.43 657.30 

Korea  -19.15 57.94 39.48 9,711.24 

Taiwan  -76.02 -182.63 -76.02 14,122.70 

Thailand -42.18 -112.10 -42.18 3,229.26 

Vietnam 0.52 2.92 0.52 -226.14 

Total -242.12 -910.31 -880.61 36,747.15 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
550X16 940.60 5.20 3 59 
S50Z16 944.50 9.40 83,915 317,987 
S50F17 937.80 5.20 0 2 
S50H17 937.10 9.10 4,080 17,655 
S50M17 930.60 8.70 380 4,393 
S50U17 924.60 8.60 135 2,148 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 1 Nov 16 change 
BANPU 307.50 19.60 7.10 
CPF 209.67 31.50 0.00 
PTTEP 200.06 83.75 0.60 
SCC 152.73 510.00 2.00 
PTTGC 113.30 59.75 -0.42 
PTT 96.74 346.00 0.00 
SCB 86.47 143.00 -0.35 
TOP 73.22 72.25 3.21 
BDMS 34.73 22.80 0.00 
GLOW 32.34 78.50 1.95 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 1 Nov 16 change 
AOT -114.17  380.00 -0.26 
CK -101.91  30.75 4.24 
IVL -67.28  32.00 9.40 
MAJOR -61.62  29.00 0.00 
AJD -59.03  2.14 -5.31 
KBANK -37.71  170.50 -0.87 
TU -37.03  21.20 -2.30 
TISCO -34.07  52.75 1.93 
SPRC -28.88  12.50 -0.79 
CPN -25.05  55.25 -0.90 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CBG (T/O) 31/10/2016 18/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

JTS (T/A1) 21/10/2016 10/11/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PPM-W1 (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

QTC (T/O) 17/10/2016 4/11/2016 

RJH (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TACC (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG-W1 (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CRANE (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W1 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W3 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

LDC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

ALT (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

WICE (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
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