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Today’s Report : Commodities WoW, DW Report, GLOBAL, KBANK, ROBINS 
Our Portfolio Nov 2016 : BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

2016SET Target 

1650 
 

SET ออนตัวลงยังเปนโอกาสเลือกหุนซื้อ แลวเนนถือเพื่อรอรอบบวก! 
ตลาดหุนวานนี้ : แม SET ยังแกวงตัวผันผวนและเปนลบใหเห็นอยู แตก็มี
ลักษณะทรงตัวไดดีข้ึน พรอมท้ังมีจังหวะขยับบวกสลับ ขณะท่ีตลาดหุนเอเชีย
สวนใหญยังปรับตัวลงอีก จากความวิตกเกี่ยวกับโอกาสในการข้ึนดอกเบ้ียของ
เฟด นอกจากน้ียังมีแรงกดดันจากการรวงลงของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก
ดวย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เน่ืองจากภาวะตลาดหุนตางประเทศยังไมสดใสนัก โดย
ไดรับแรงกดดันจากการรวงลงคอนขางแรงของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ี
วานน้ีปรับตัวลดลงเกือบ 4% หลังจากการประชุมอยางไมเปนทางการระหวาง
เจาหนาท่ีของประเทศในกลุมโอเปก และประเทศนอกกลุมฯ เม่ือสุดสัปดาหท่ี
ผานมาไมไดมีขอสรุปเกี่ยวกับขอตกลงลดกําลังการผลิตนํ้ามันเพ่ิมเติม 
ถึงแมวาจะระบุวามีความคืบหนาในเชิงบวกบาง แตก็ไมไดทําใหนักลงทุน
วางใจนัก สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ียังคงเคล่ือนไหวดานลบ ขณะท่ีนัก
ลงทุนตางประเทศก็มียอดขายสุทธิตอเน่ืองในตลาดหุนไทยอยู ดังน้ัน FSS จึง
ยังคาดวา SET นาจะอยูในชวงแกวงพักตัวลงตอเน่ืองได อยางไรก็ตามกรอบ
ลบของตลาดนาจะยังคอนขางจํากัด และยังลุนแรงซ้ือหนุนกลับใหขยับบวก
ใหมไดในเร็วๆ น้ีตามคาดได 

กลยุทธ : เราจึงยังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ลบ แลวเนนถือ เพ่ือ
รอรอบบวกตอไป  

แนวรับ  1494-1490 , 1485-1480 จุด   

แนวตาน  1499-1501 , 1505-1508 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : AAV , SAMART , CPN(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$167ลาน นําโดย
ไตหวัน US$106ลาน และไทย US$70ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลีใตประเทศ
เดียว US$18ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคเขาสู
สินทรัพยปลอดภยั ตลาดรอการประชุม FOMC เพ่ือดูสัญญาณการปรับข้ึน
อัตราดอกเบ้ีย ขณะท่ีการเลือกต้ังประธานาธิบดีผลโพลมีคะแนนกลับมา
ใกลเคียงกัน รวมถึงราคานํ้ามันท่ีด่ิงลงนาจะกดดันกลุมพลังงานตอ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ตางชาติขายสุทธิในตลาดหุนไทยตอเนื่องเปนวันที่ 6 เปนปริมาณสงูท่ีสุดในรอบ 
7 วัน และขายพันธบัตรติดตอกันเปนวันท่ี 3 ดวยปริมาณท่ีเพ่ิมข้ึนเปน 2.96 พันลานบาท 
แตกลับมา net long Index Futures (ระยะหลังเปนซ้ือสลับขาย) รวมท้ัง 3 ตลาดเปนการ
ขายสุทธิ 5 พันลานบาท ใกลเคียงศุกรท่ีผานมาท่ีขายสุทธิ 5.5 พันลานบาท 

• (0) ราคาน้ํามันปรับลง 9% ในชวง 2 สัปดาหเพราะประชุมสุดสัปดาหที่ผานมาไร
ขอตกลงใดๆ และกังวล supply เพ่ิม เปนลบตอกลุมพลังงาน แตบวกตอ AAV, BA 

• (0) แนวโนมตลาดหุนเดือน พ.ย. เงินทุนจากตางชาตินาจะไหลออกตอเน่ืองจากเดือน
กอนจากความกังวลตอผลประชุม Fed 1-2 พ.ย. และการเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐ 8 
พ.ย. แม Clinton จะชนะการเลือกต้ังซ่ึงเปนบวกตอตลาดหุนท่ัวโลก แตการบวกจะถูก
จํากัดดวยความกังวลตอการข้ึนดอกเบ้ียของเฟดในเดือนหนา หุนขนาดใหญจะ 
underperform หุนขนาดกลาง-เล็กโดยเฉพาะท่ีประกาศผลกําไรดีและมีแนวโนมถูกปรับ
ประมาณการข้ึน ซ่ึงสวนใหญอยูในกลุมคาปลีก ไฟแนนซ โรงพยาบาล สวนหุนท่ีเกี่ยวของ
กับโครงการรถไฟฟาจะกลับมาไดรับความสนใจอีกครั้งเพราะคืบหนามากข้ึนในชวงปลายป 
หุนเดนเดือนน้ีเราเลือก BEM, EKH, KTC, PDG, ROBINS 

• (+) รถไฟฟาสายสีสมสวนตะวนัออกเตรียมประมูล 6 ม.ค. 2017 แตในวันท่ี 4 พ.ย. 
รฟม.จะประกาศผูผานดานคุณสมบัติกอน และผูผานดานเทคนิควันท่ี 1 ธ.ค. กอนจะเปด
ซองเสนอราคา 6 ม.ค. ปหนา ท้ังน้ีมีผูซ้ือซองประกวดราคา 20 รายจากท้ังหมด 6 สญัญา 
มูลคา 7.97 หม่ืนลานบาท ไดแก CKST (JV ของ CK และ STEC), ITD, UNIQ (จับมือ
กับบจ.ซันยองเอน็จิเนียริง่), CNT (จับมือกับบจ.ไชนาเรลเวยคอนสตรัคช่ัน) สวนวันน้ีครม.
จะพิจารณาโครงการกอสรางรถไฟทางคู 3 เสนทาง   

• (+) ROBINS เราคาดกําไรสุทธิ 3Q16 -16% Q-Q เพราะหนาฝน แต +28% Y-Y จาก
การเปดสาขาและเพ่ิมสัดสวนสินคา House Brand ชดเชยเหตุระเบิดภาคใตได กําไรจะ
กลับมาสดใสต้ังแต 4Q16 ราคาหุน +35% YTD laggard ท่ีสุดกลุม Modern trade ทํา
ใหมี 2017PE 20 เทา ตํ่ากวากลุมท่ีอยูท่ี 28-30 เทา นาสนใจท่ีสุดในเชิง Valuations เรา
แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 76 บาท     

• (0) GLOBAL แมราคาหุนจะมี upside กวา 10% จากเปาหมายปหนาของเราท่ี 17.20 
บาท แตลดคําแนะนําเปนถือ จากเดิมซ้ือ ชวงเวลาน้ีไมเหมาะกับการลงทุนใน GLOBAL 
จากกําไร 2H ท่ีแยกวา 1H ราคาหุนมักปรับลงในชวง 3 เดือนสุดทายของป และมีหุนตัว
อื่นในกลุมท่ีถูกกวา สําหรับกําไร 3Q16 คาด -33% Q-Q, +32% Y-Y       

• (+) KBANK เราปรับคําแนะนําข้ึนเปนซ้ือ จากถือ ราคาหุนปจจุบันไมแพง มี 2017PBV 
1.2 เทา คิดเปนเพียง -1.5SD และสะทอนความผิดหวัง NPL ท่ีพุงสูงใน 3Q16 ไปแลว 
แนวโนม NPL ratio นาจะลดลงใน 4Q16 จากการ write off และสินเช่ือท่ีเพ่ิม เราคาด 
NPL ratio ปหนาจะคงท่ีที่ 3.3-3.4% ยังคงราคาพ้ืนฐาน 202 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 31-10-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,495.72 0.09 0.09 0.00 
SET50 936.66 -0.22 -0.22 0.00 
Daily turnover  40,894.40 (Bt mn) 
Market cap  14,589.79 (Bt bn) 
Market P/E  21.96 (x) 
Market P/BV  1.81 (x) 
Market yield  3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.51 13.98 
China 14.65 12.90 
Hong Kong 12.73 11.64 
Indonesia 17.78 15.01 
Korea 11.38 9.94 
Philippines 18.74 17.20 
Taiwan 14.81 13.51 
S&P500 17.92 15.96 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 31 Oct 28 Oct 27 Oct 26 Oct 25 Oct 

KBANK 188.60 225.93 168.84 289.74 158.85 
PTT 64.73 66.25 161.73 207.71 83.92 

SCB 54.80 28.81 82.58 21.33 1.46 

TRUE 32.69 43.64 52.78 18.94 2.21 
IVL 29.47 0.22 8.88 70.35 46.24 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
31-10-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,335.03 11,784.54 -2,449.51 
Proprietary (Bt mn) 3,221.73 3,150.03 71.70 
Local Institution(Bt mn) 4,923.94 3,995.01 928.93 
Retail (Bt mn) 23,413.67 21,964.79 1,448.88 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

31-10-16 Buy Sell Net 
Institution 10,768 13,883 -3,115 
Foreign 12,608 10,512 2,096 
Local 30,899 29,880 1,019 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

1-2 พ.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม   

1 พ.ย. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ต.ค.) 
- ญี่ปุน: BOJ ประชุม  

2 พ.ย. - ญี่ปุน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ต.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Manufacuting PMI (ต.ค.) 
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ต.ค.) 

3 พ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ต.ค.)  
- จีน: Caixin China PMI Composite (ต.ค.) 
- อังกฤษ: BOE ประชุม 

4 พ.ย. - ไทย: รฟม.ประกาศผูผานคุณสมบัติโครงการรถไฟฟาสายสีสม 
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ต.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ต.ค.) 

5 พ.ย. - อินโดนีเซีย: 3Q16 GDP  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดลบอีกเล็กนอยโดยนักลงทุนยัง
จับตาดูเร่ืองการเลือกตั้งประธานาธิบดีซ่ึงมีความไมแนนอน ขณะท่ี
ราคาน้าํมนัดบิยังปรับตวัลงตอเนื่อง 

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนลบเชนกันนาํโดยหุนในกลุม
พลังงานจากราคาน้ํามนัท่ีปรับตวัลง รวมถึงยอดคาปลีกของเยอรมนีท่ี
หดตวัในเดือน ก.ย. 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืน 
ขณะท่ีลงทุนจับตาดูการประชุมของ RBA และ BoJ รวมถึงตัวเลข PMI 
ของจีน 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตัว ลาสุดยังเคลื่อนไหวในกรอบ 34.95-
35.05 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.01 35.03 0.06 

US$/ Euro 1.10 1.10 -0.12 

Yen/ US$ 104.79 104.82 0.03 

Yuan/ US$ 6.77 6.78 0.06 
Commodity Price  Current  Prev %change 
Crude Oil 46.91 46.86 0.11 

GOLD 1,278.10 1,273.10 0.39 

BDI 857.00 834.00 2.76 

ZINC 2,458.00 2,396.50 2.57 

CRB index 186.28 189.21 -1.55 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. รวงลง 1.84 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 46.86 ดอลลาร/บารเรล หลังกลุมผูผลติน้ํามนัไม

สามารถบรรลปุระเด็นเร่ืองการปรับลดกําลงัการผลิตในการประชุมสุด

สัปดาหท่ีผานมา 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 3.70 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,273.10 ดอลลาร/ออนซ หลังคาเงินดอลลารแข็งคาขึน้ 

อยางไรก็ตามตลาดยังกังวลและจับตาประเดน็การเลือกตั้ง

ประธานาธิบดีสหรัฐฯในชวงตนเดือนนี ้

As of 31 Oct 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,495.72 0.09 0.09 0.00 

SET50 936.66 -0.22 -0.22 0.00 

Dow Jones 30 18,142.42 -0.10 -0.10 0.00 

S&P 500 2,126.15 -0.01 -0.01 0.00 

NASDAQ Comp 5,189.14 -0.02 -0.02 0.00 

FTSE 100 6,954.22 -0.60 -0.60 0.00 

Hang Seng 22,934.54 -0.09  0.49 0.58 

Nikkei 225 17,425.02 -0.12  -0.58 -0.46 

Shanghai Comp 3,100.49 -0.12  -0.12 0.00 

Weighted Taiwan 9,290.12 -0.18  -0.46 -0.28 

KOSPI 2,008.19 -0.56  -0.78 -0.23 

Straits Times 2,813.87 -0.08  0.15 0.24 

Kuala Lumpur 1,672.46 0.13  0.14 0.01 

Jakarta Comp 5,422.54 0.23  0.23 0.00 

Philippines Comp 7,404.80 Closed 0.00 0.00 

S&P ASX 200 5,317.73 -0.68 -0.04 -0.68 

VIX Index 17.06 5.37 5.37 0.00 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 411.01 0.02 -0.70 -1.77 

MSCI Asia Pac Ex Japan 443.28 0.09 -2.07 -1.69 

MSCI Asia Ex Japan 542.43 -0.16 -1.96 -1.54 

MSCI EM Asia 441.00 -0.13 -1.94 -1.46 

MSCI Thailand 506.60 -0.29 -1.32 -1.31 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -165.78 -526.49 -616.04 6,893.89 

Indonesia -11.38 -11.38 -174.36 2,450.88 

Philippines -13.35 -46.59 -94.43 657.30 

Korea  11.02 29.45 11.02 9,682.76 

Taiwan  -106.31 -106.31 -62.44 14,199.10 

Thailand -69.88 -69.88 -514.18 3,271.48 

Vietnam 2.40 2.40 3.67 -226.66 

Total -353.28 -728.80 -1,446.76 36,928.75 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
550X16 935.40 -0.10 0 58 
S50Z16 935.10 0.00 51,932 305,391 
S50F17 932.60 -0.90 0 2 
S50H17 928.00 0.10 1,901 17,228 
S50M17 921.90 -0.20 314 4,397 
S50U17 916.00 -0.20 128 2,110 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31 Oct 16 change 
CPN 212.21 55.75 -0.45 
PTTGC 176.07 60.00 0.00 
BBL 140.55 159.50 -0.62 
PTTEP 91.92 83.25 -0.30 
AOT 82.00 381.00 -0.52 
PTT 70.66 346.00 -0.86 
CPALL 65.10 60.75 -1.22 
BDMS 61.72 22.80 1.33 
INTUCH 54.67 53.00 -0.47 
BH 52.23 183.00 1.10 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31 Oct 16 change 
BANPU -97.54  18.30 -1.08 
ESSO -71.00  10.10 12.85 
TOP -44.65  70.00 0.36 
IVL -38.82  29.25 0.86 
JAS -38.58  8.35 3.09 
SCCC -19.57  289.00 -0.69 
BPP -17.52  28.25 3.67 
THANI -16.19  5.20 -2.80 
MAJOR -15.75  29.00 -0.85 
SCC -13.72  500.00 0.81 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CBG (T/O) 31/10/2016 18/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

JTS (T/A1) 21/10/2016 10/11/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PPM-W1 (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

QTC (T/O) 17/10/2016 4/11/2016 

RJH (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TACC (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG-W1 (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CRANE (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W1 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W3 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

LDC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

ALT (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

WICE (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
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