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Today’s Report : MINT, SPALI 
Our Portfolio Oct 2016 : BJC, EKH, FSMART, IRPC, KKP 

2016SET Target 

1650 
 

แม SET ยังผันผวนและออนตัว แตคาดกรอบลบจํากัด กอนลุนขึ้นตอ... 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังแกวงผันผวนและปรับตัวยอนลบเม่ือวันศุกรท่ีผานมา 
ซ่ึงก็เปนไปตามภาวะตลาดหุนเอเชียสวนใหญท่ียังเคล่ือนไหวเปนลบ หลัง
ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกยังกลับมาออนแอลงตอเน่ือง รวมท้ังคาดวานัก
ลงทุนบางสวนยังตองการรอติดตามผลประชุมเฟดในชวง 1-2 พ.ย.ดวย 
นอกจากน้ีคาเงินบาทก็ยังมีจังหวะออนคาลงบาง หลังจากรอบท่ีผานมาคาเงิน
บาทแข็งคากลับมาคอนขางเร็ว  

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศเชาน้ียังดู
ออนแอ หลัง FBI เตรียมรื้อคดีการใชอีเมลสวนตัวของนางฮิลลารี คลินตัน ทํา
ใหนักลงทุนวิตกเกี่ยวกับผลการเลือกต้ัง ปธน.ของสหรัฐในสัปดาหหนา 
รวมท้ังตัวเลข GDP ไตรมาส 3/2016 ของสหรัฐยังขยายตัวดีเกินคาด ซ่ึงอาจ
ทําใหเฟดตัดสินใจเรื่องการข้ึนดอกเบ้ียในเร็วๆ น้ี นอกจากน้ีผลประกอบการ
ของ บจ.รายใหญในยุโรปยังดูไมดี และตัวเลขเศรษฐกิจของฝรั่งเศสก็ออนแอ
กวาคาด สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญก็เปดลบตออีก ทําให FSS 
คาดวา SET ยังมีสิทธิออนตัวลงอยู อยางไรก็ตาม SET ยังมีแรงซ้ือชวงลบชวย
หนุน ทําใหแมวาจะปรับตัวลงแตก็มีลักษณะทรงตัวไดคอนขางดี เราจึงยังคาด
วากรอบลบของตลาดนาจะคอนขางจํากัด กอนลุนข้ึนตอ 

กลยุทธ : ยังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ลบ แลวเนนถือ เพ่ือรอ
รอบบวกตอไปเชนเดิม  

แนวรับ  1492-1490 , 1485-1480 จุด   

แนวตาน  1499-1501 , 1505-1508 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : BH , DCC , TCAP(buy back) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรเงินทุนไหลออกจากภมิูภาค US$165ลาน นําโดย
เกาหลีใต US$87ลาน ไตหวัน US$38ลาน และไทย US$28ลาน ขณะท่ีไหล
เขาเวียดนามท่ีเดียว US$4ลาน แนวโนมเงินทุนมีทิศทางผันผวน นักลงทุน
กังวลยิ่งข้ึนตอการประชุม FOMC ในสปัดาหน้ีโดยเฉพาะอยางยิ่งภายหลังจาก
สหรัฐเปดเผยตัวเลข GDP ไตรมาส 3 ท่ีแข็งแกรงเกินคาด ยิ่งเปนปจจัยท่ีมี
นํ้าหนักมากข้ึนให Fed สงสัญญาณปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ียในเดือนธค.น้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ตางชาติขายทั้ง 3 ตลาดในวนัศุกร ตางชาติมีสถานะเปนขายสทุธิทัง้ในตลาดหุน

ไทย ฟวเจอรส และพันธบัตรรวม 4 พันลานบาทเรงตัวข้ึนจากวันกอนหนา ปจจัยสําคัญ

สัปดาหน้ีอยูท่ีผลประชุม FOMC 2 พ.ย. ความสนใจไมไดอยูที่การข้ึนดอกเบ้ีย แตอยูท่ี

สัญญาณการข้ึนดอกเบ้ียในเดือน ธ.ค. (ความเปนไปไดสูงถึง 72.5%) โดยเฉพาะเม่ือ 

GDP 3Q16 ของสหรัฐออกมาดีเกินคาด +2.9% Q-Q annualized ในสวนของ BOJ (1 

พ.ย.) การท่ีคาเงินเยนออนคาตอเน่ืองนาจะทําให BOJ คงมาตรการเดิม ปจจัย

ตางประเทศยังทําให Flow ผันผวน แตหุนท่ีมีแนวโนมผลประกอบการดียงันาสนใจเชน

กลุมคาปลีก ไฟแนนซ โรงพยาบาล เกษตรและอาหาร เปนตน   

• (+) สศค.คาด GDP ปนี้โต 3.3% ปจจัยหนุนมาจากการเรงเบิกจายของภาครัฐ การ

ทองเท่ียว และการบริโภคของเอกชน และคาด GDP ป 2017 เรงตัวข้ึนเปน 3.4% จาก

การลงทุนของรัฐท่ีเพ่ิมตอเน่ืองและรายไดเกษตรกรดีข้ึน คาดคาเงินบาทปหนาออนคา

ตอเน่ืองไปท่ี 35.25 บาท/ดอลาร สวน GDP 3Q16 (ประกาศ 21 พ.ย.) คาดโต 3.3-

3.5% Y-Y ใกลเคียง 2Q16  

• (+) MINT เราคาดกําไรปกติ 3Q16 +55.3% Q-Q, +8.4% Y-Y เพราะเปนชวง High 

season ของโรงแรม Tivoli ในโปรตุเกส แตเราเริ่มเห็น Downside ประมาณ 5-10% ของ

กําไรป 2016-17 ท่ีเราคาดไวจากการชะลอตัวของธุรกิจอสังหาฯ (การขายวิลลาท่ีภูเก็ต) 

และโรงแรมในมัลดีฟทที่การแขงขันสูงข้ึนมาก (Supply ลน) นอกเหนือจากงาน Event 

ในประเทศท่ีถูกเล่ือนในระยะน้ี ยังคงราคาพ้ืนฐานปหนา 48 บาทและคงคําแนะนําซ้ือ แต

เราชอบ ERW (ราคาพ้ืนฐานปหนา 6 บาท) มากสุดในกลุมโรงแรม  

• (+) SPALI เราคาดกําไรปกติ 3Q16 -36.4% Q-Q, -10.8% Y-Y ออนแอลงเพราะหมด

แรงหนุนจากมาตรการรัฐ (สิ้นสุด เม.ย.) และคาใชจายปรับสูงข้ึน อยางไรก็ตาม ผล

ประกอบการป 2016 ไมนาหวงเพราะ Backlog รองรับเปารายไดปน้ีแลวเกือบท้ังหมด 

และรองรับรายไดป 2017 ไปแลวกวาครึ่ง เราคําแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 31 บาท 

• (+) KTB การต้ังสํารองหน้ีสูญมีแนวโนมจะสูงเปนพิเศษใน 4Q16 รองรับ NPL ท่ีสูงข้ึน

และเตรียมพรอมสําหรับมาตรฐานบัญชีใหมในป 2019 กดดันใหกําไรสุทธิ 4Q16 หดตัว 

39% Q-Q และ 22% Y-Y รวมท้ังปนาจะเปนกําไร 3 หม่ืนลานบาท +6% Y-Y การต้ัง

สํารองนาจะยงัสูงตอเน่ืองในป 2017 แตไดอานิสงสจากตนทุนทางการเงินท่ีลดลง และ

เปนธนาคารท่ีไดประโยชนจากการลงทุนภาครัฐ จึงคาดกําไรปหนา +4% และคาดปนผล

งวดป 2016 ท่ี 0.80 บาท/หุน (Yield 4.5%) คงราคาพ้ืนฐาน 21 บาท คงคําแนะนําซ้ือ     

• (0) กกพ.ประกาศโรงไฟฟาขยะอุตสาหกรรมผาน 7 ราย รวม 30.78MW เฉพาะ

บริษัทจดทะเบียนฯมี PSTC, WHA, BWG, SCC ระวัง sell on fact  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 28-10-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,494.44 -0.26 0.00 0.76 
SET50 938.72 -0.27 0.00 -0.60 
Daily turnover  54,926.40 (Bt mn) 
Market cap  14,569.10 (Bt bn) 
Market P/E  21.94 (x) 
Market P/BV  1.81 (x) 
Market yield  3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.58 14.05 
China 14.66 12.91 
Hong Kong 12.60 11.53 
Indonesia 17.72 14.97 
Korea 11.42 9.99 
Philippines 18.74 17.20 
Taiwan 14.75 13.46 
S&P500 17.93 15.96 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 28 Oct 27 Oct 26 Oct 25 Oct 21 Oct 

KBANK 225.93 168.84 289.74 158.85 87.77 
BANPU 70.25 22.66 4.02 46.69 46.21 

PTT 66.25 161.73 207.71 83.92 74.85 

SCC 53.77 131.51 8.19 2.14 6.38 
AOT 48.15 4.07 13.43 13.53 17.27 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
28-10-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,532.57 11,510.62 -978.05 
Proprietary (Bt mn) 4,715.95 4,433.68 282.27 
Local Institution(Bt mn) 5,600.91 6,357.63 -756.72 
Retail (Bt mn) 34,076.99 32,624.49 1,452.50 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

28-10-16 Buy Sell Net 
Institution 18,293 17,438 855 
Foreign 17,357 19,578 -2,221 
Local 51,851 50,485 1,366 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

1-2 พ.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม   

1 พ.ย. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ต.ค.) 
- ญี่ปุน: BOJ ประชุม  

2 พ.ย. - ญี่ปุน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ต.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Manufacuting PMI (ต.ค.) 
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ต.ค.) 

3 พ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ต.ค.)  
- จีน: Caixin China PMI Composite (ต.ค.) 
- อังกฤษ: BOE ประชุม 

4 พ.ย. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ต.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ต.ค.) 

5 พ.ย. - อินโดนีเซีย: 3Q16 GDP 

8 พ.ย. - สหรัฐ: การเลือกต้ังประธานาธิบดี  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรท่ีผานมาปดลบเล็กนอยโดยนัก
ลงทุนกังวลขาวท่ี FBI เตรียมร้ือคดีการใชอีเมลสวนตวัของนางฮิลลารี 
คลนิตนั ซ่ึงปจจุบันทําใหคะแนนนิยมลดลง 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวนัศุกรปดในแดนลบเชนกันหลัง GDP 
3Q16 ของสหรัฐฯเตบิโตแข็งแกรง ซ่ึงทําใหนักลงทุนกังวลในเร่ือง
การขึน้ดอกเบี้ยของ FED ท่ีคาดวาจะเกิดขึ้นคอนขางแน 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญในแดนลบามตลาดหุนภูมิภาค
อ่ืนจากความกังวลเร่ืองการเลอกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ตวัเลข
เศรษฐกิจญ่ีปุนท่ีออนแอ และราคาน้าํมันดิบท่ีรวงลง 

� (0) คาเงินบาทแข็งคาขึน้เล็กนอย ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.95-
35.07 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.03 35.03 -0.01 

US$/ Euro 1.10 1.10 -0.13 

Yen/ US$ 104.79 104.74 -0.05 

Yuan/ US$ 6.77 6.78 0.15 
Commodity Price  Current  Prev %change 
Crude Oil 48.45 48.70 -0.51 

GOLD 1,277.80 1,276.80 0.08 

BDI 834.00 798.00 4.51 

ZINC 2,396.50 2,364.00 1.37 

CRB index 189.21 190.05 -0.44 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. รวงลง 1.02 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 48.70 ดอลลาร/บารเรล โดยตลาดยังไมมัน่ใจ

เก่ียวกับความรวมในการลดกําลังการผลิตของกลุม OPEC 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 7.30 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,276.80 ดอลลาร/ออนซ โดยไดรับปจจัยหนนุจาก

คาเงินดอลลารท่ีออนคา รวมถึงการร้ือคดีการใชอีเมลสวนตวัของนาง

ฮิลลารี คลนิตนั 

As of 28 Oct 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,494.44 -0.26 0.00 0.76 

SET50 938.72 -0.27 0.00 -0.60 

Dow Jones 30 18,161.19 -0.05 0.00 -0.80 

S&P 500 2,126.41 -0.31 0.00 -1.93 

NASDAQ Comp 5,190.10 -0.50 0.00 -2.29 

FTSE 100 6,996.26 0.14 0.00 1.40 

Hang Seng 22,954.81 -0.77  -0.51 -1.97 

Nikkei 225 17,446.41 0.63  -0.61 5.41 

Shanghai Comp 3,104.27 -0.26  0.00 3.31 

Weighted Taiwan 9,306.92 0.08  -0.89 0.62 

KOSPI 2,019.42 -0.23  -0.38 -1.56 

Straits Times 2,816.26 -0.45  -0.70 -2.54 

Kuala Lumpur 1,670.27 0.07  0.07 1.14 

Jakarta Comp 5,410.27 -0.12  0.00 0.85 

Philippines Comp 7,404.80 -0.54  0.00 -2.95 

S&P ASX 200 5,283.84 0.33 0.33 -2.48 

VIX Index 16.19 5.40 0.00 21.82 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 410.94 -0.22 -0.98 -1.79 

MSCI Asia Pac Ex Japan 442.87 -0.32 -1.97 -1.78 

MSCI Asia Ex Japan 543.30 -0.29 -1.85 -1.38 

MSCI EM Asia 441.59 -0.25 -1.87 -1.33 

MSCI Thailand 508.09 -0.28 -0.82 -1.02 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -165.78 -526.49 -616.04 6,893.89 

Indonesia -2.60 -48.68 -162.98 2,462.26 

Philippines -13.35 -46.59 -94.43 657.30 

Korea  22.26 22.26 261.65 9,675.56 

Taiwan  -38.34 -334.16 43.87 14,305.40 

Thailand -27.90 -114.22 -444.30 3,341.35 

Vietnam 3.93 0.78 1.26 -229.06 

Total -221.78 -1,047.10 -1,010.97 37,106.70 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V16 937.39 -3.81 12 79 
550X16 935.50 -4.30 7 58 
S50Z16 935.10 -3.10 83,408 306,653 
S50F17 933.50 -3.50 7 2 
S50H17 927.90 -3.50 3,438 17,287 
S50M17 922.10 -3.50 489 4,384 
S50U17 916.20 -3.80 140 2,099 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 Oct 16 change 
SCC 245.65 496.00 -0.80 
BJC 136.53 51.25 -2.84 
BBL 123.62 160.50 -0.31 
BH 114.12 181.00 2.26 
TRUE 82.06 6.80 0.74 
KCE 55.70 109.00 -3.11 
CBG 41.71 70.50 -0.70 
KTB 30.20 17.50 -1.13 
TCAP 26.45 39.25 -0.63 
TFG 25.50 4.76 5.78 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 Oct 16 change 
PTT -226.83  349.00 -0.57 
ADVANC -77.34  155.00 -0.64 
TU -66.34  21.50 1.42 
TOP -65.41  69.75 -0.71 
BDMS -65.05  22.50 2.74 
BEAUTY -60.99  11.50 -1.71 
IRPC -55.48  4.78 -0.83 
LH -55.07  9.20 -1.08 
BANPU -55.02  18.50 -2.63 
EGCO -42.00  195.00 -0.26 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 

 

 



October 31, 2016 

Page 3 of 3 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CBG (T/O) 31/10/2016 18/11/2016 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

JTS (T/A1) 21/10/2016 10/11/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PPM-W1 (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

QTC (T/O) 17/10/2016 4/11/2016 

RJH (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TACC (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG-W1 (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CRANE (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W1 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W3 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

LDC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

ALT (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

WICE (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
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