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Today’s Report : BJC, ERW, PLANB, THANI 
Our Portfolio Oct 2016 : BJC, EKH, FSMART, IRPC, KKP 

2016SET Target 

1650 
 

SET อาจยังผันผวนอยู แตคาดวาจะสรางฐานเพื่อขึ้นตอ...ซื้อแลวถือรอ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังมีจังหวะแกวงผันผวนและปรับตัวลงใหเห็นอีก
ในชวงครึ่งวันเชา ตามบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนเอเชียท่ีสวนใหญยัง
แกวงตัวดานลบ จากความวิตกเกี่ยวกับการข้ึนดอกเบ้ียของสหรัฐ และการ
ปรับตัวลงของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก แตในภาคบายเริ่มมีแรงซ้ือกลับเขา
มาหนุน SET ไดดีข้ึน คาดวาสวนหน่ึงมาจากการรีบาวดกลับของราคานํ้ามันใน
ตลาดโลก จนทําใหตลาดหุนไทยปดเปนบวกไดในท่ีสุด 

แนวโนมตลาดวันนี้ : หลังจากชวงบายวานน้ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกเริ่ม
ฟนตัวข้ึน ชวยผลักดันให SET ปดบวก ซ่ึงคาดวาจะยังหนุนตลาดตอไดอีก 
หลังมีขาวบวกท่ีวาซาอุดิอาระเบียและประเทศพันธมิตรในอาวเปอรเซียออกมา
แสดงความต้ังใจท่ีจะปรับลดกําลังการผลิตลงถึง 4% ขณะท่ีตลาดหุนยุโรปก็มี
จังหวะบวกจากรายงาน GDP ของอังกฤษท่ีขยายตัวดีเกินคาดในไตรมาส 3 
อยางไรก็ตามตลาดหุนสหรัฐยังถูกกดดันจากผลประกอบการของบริษัทเอกชน
ท่ีออกมาย่ําแย รวมท้ังยอดสั่งซ้ือสินคาคงทนของสหรัฐก็ปรับตัวลดลง สวน
ทางกับท่ีนักวิเคราะหคาดการณดวย ทําใหตลาดหุนสหรัฐเริ่มผันผวนอีกครั้ง 
แตยังมีกรอบลบคอนขางจํากัด ดังน้ันตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญจึงมี
ลักษณะแกวงผันผวนในกรอบจํากัด ซ่ึง FSS คาดวา SET ยังอาจจะผันผวนตอ 
แตกรอบลบมีจํากัดและสุดทายยังลุนขยับบวกตอไดในชวงถัดไป 

กลยุทธ : เรายังแนะนําเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ลบ แลวถือรอรอบบวกตอ  

แนวรับ  1495-1492 , 1488-1483 จุด   

แนวตาน  1500-1504 , 1507-1510 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : VIBHA , PTTGC , TU(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$295ลาน นําโดย
ไตหวัน US$269ลาน และอินโดนีเซีย US$52ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลออก
อีก US$40ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลีใตประเทศเดียว US$78ลาน แนวโนม
กระแสเงินทุนมีทิศทางผันผวน ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐพุงข้ึน
สูระดับสงูสุดในรอบ 5 เดือน กอนการประชุม Fed ตลาดคาดการณวา FOMC 
นาจะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในเดือนธ.ค.น้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) เม็ดเงินจากตางชาติรวมทั้ง 3 ตลาดวานนีพ้ลิกเปนขายสุทธิประมาณ 2 

พันลานบาท จากท่ีซ้ือติดตอกัน 5 วันกอนหนา โดยวานน้ีขายหุนไทยตอเปนวันท่ี 4 

ปริมาณเพ่ิมข้ึนเปน 1.37 พันลานบาท และขายสุทธิในตลาดพันธบัตรเปนวันแรก 1.88 

พันลานบาทจากท่ีซ้ือติดตอกัน 6 วันกอนหนา มีเพียงตลาดฟวเจอรสท่ีกลับมา net long 

ใน Index Futures 6.36 สัญญา ปจจัยสําคัญคือการประชุม Fed 1-2 พ.ย. แมวาความ

เปนไปไดในการข้ึนดอกเบ้ียจะมีเพียง 17% (ความเปนไปไดที่จะข้ึนดอกเบ้ียเดือน ธ.ค. 

สูงถึง 72.5%) รวมถึงการเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐ 8 พ.ย.   

• (+) BJC กําไรสุทธิ 3Q16 เปนไปตามคาด 1.8 พันลานบาท +302% Q-Q, +118% Y-

Y จากกําไร FX 1.35 พันลานบาท หากตัดรายการ FX และคาใชจาย one time (คาซ้ือ

กิจการและเพ่ิมทุน) จะเปนกําไรจากการดําเนินงานปกติ 890-950 ลานบาท ซ่ึงเปนระดับ

ท่ีดี แนวโนม 4Q16 จะโดดเดนเพราะเปน High season และคาดกําไรปหนาโต 157% 

Y-Y คงราคาพ้ืนฐาน 54 บาท แตราคาหุนเหลือ upside จํากัด ลดคําแนะนําเปนซ้ือออน

ตัว จากเดิมซ้ือ และคิดวา ROBINS (ราคาพ้ืนฐานปหนา 76 บาท) นาสนใจกวาท่ีราคาน้ี  

• (+) ERW ผลประกอบการ 3Q16 จะเปน Low season ท่ีดีที่สุดท่ีเคยมีมา เพราะคาดทํา

กําไรได 41 ลานบาทจากปกติทีข่าดทุนใน 3Q และโตกาวกระโดดจาก 2Q16 ท่ีทํากําไร

ปกติไดเพียง 1 ลานบาท จากรายไดทีโ่ตแข็งแกรงและคุมตนทุนไดดี แมใน 4Q16 จะถูก

กระทบจากงาน Event (15-20% ของรายไดรวม) ท่ีถูกเล่ือนออกไป แตชดเชยไดจาก 

margin ท่ีดีกวาท่ีเราประเมิน เราชอบศักยภาพการเติบโตในระยะยาวของ ERW จากการ

ขยายโรงแรมกวา 30 แหงท้ังในและตางประเทศ ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 6 

บาท   

• (+) THANI TRIS เพ่ิมอันดับเครดิตจาก BBB+ เปน A- ทําใหประหยัดดอกเบ้ียจายได 

17 ลานบาท/ไตรมาสจากการ refinance หุนกูท่ีมีดอกเบ้ีย 5% ท่ีครบกําหนดในชวง 

4Q16 ราว 3 พันลานบาท และทําใหกาํไร 4Q16 ทํา new high ไดตอ (คาด +5.5% Q-

Q, +35%Y-Y) ชดเชยการซ้ือขายรถเชิงพาณิชยที่คอนขางเงียบในเดือน ต.ค. และการ

ต้ังสํารองในระดับสูงเพ่ือรองรับมาตรฐานบัญชีใหมที่จะใชในป 2019 ได ยังคงแนะนําซ้ือ 

คงราคาพ้ืนฐานปหนา 6.20 บาท     

• (0) PLANB เราปรับกําไรป 2016-17 ลง 16% และ 10% ทําใหกําไรปน้ี -18% Y-Y แต

ฟนแรง +45.9% Y-Y ในปหนา ปรับราคาพ้ืนฐานปหนาลงเปน 6.30 บาทจากเดิม 7 บาท 

คําแนะนํายังเปนซ้ือ สําหรับกําไร 3Q16 นาจะยังโตได +5.6% Q-Q, +5.8% Y-Y แต

แนวโนมกําไรในอกี 1-2 ไตรมาสขางหนาท่ีถูกกระทบจากบรรยากาศท่ีโศกเศราอาจยัง

กดดันราคาหุนอีกระยะหน่ึง  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 27-10-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,498.36 0.42 -0.13 1.02 
SET50 941.27 0.30 -0.61 -0.33 
Daily turnover  52,398.90 (Bt mn) 
Market cap  14,523.84 (Bt bn) 
Market P/E  22.03 (x) 
Market P/BV  1.85 (x) 
Market yield  3.15 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.65 14.09 
China 14.72 12.96 
Hong Kong 12.74 11.66 
Indonesia 17.74 14.99 
Korea 11.40 10.03 
Philippines 18.83 17.27 
Taiwan 14.89 13.58 
S&P500 18.00 16.00 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 27 Oct 26 Oct 25 Oct 21 Oct 20 Oct 

KBANK 168.84 289.74 158.85 87.77 124.64 
PTT 161.73 207.71 83.92 74.85 215.34 

SCC 131.51 8.19 2.14 6.38 10.75 

BEM 102.45 38.46 48.95 35.75 79.06 
SCB 82.58 21.33 1.46 29.74 13.17 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
27-10-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,565.69 12,948.29 -1,382.60 
Proprietary (Bt mn) 5,481.46 5,558.82 -77.36 
Local Institution(Bt mn) 6,787.44 4,639.11 2,148.33 
Retail (Bt mn) 28,564.29 29,252.65 -688.36 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

27-10-16 Buy Sell Net 
Institution 16,589 23,510 -6,921 
Foreign 20,870 14,514 6,356 
Local 53,418 52,853 565 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

28 ต.ค. - ไทย: BPP เทรดวันแรก (ราคา IPO 21 บาท), กกพ.ประกาศผลผู
ไดรับอนุมัติทําโรงไฟฟาขยะอุตสาหกรรม   

1-2 พ.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม   

1 พ.ย. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ต.ค.) 
- ญี่ปุน: BOJ ประชุม  

2 พ.ย. - ญี่ปุน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ต.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Manufacuting PMI (ต.ค.) 
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ต.ค.) 

3 พ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ต.ค.)  
- จีน: Caixin China PMI Composite (ต.ค.) 
- อังกฤษ: BOE ประชุม 

4 พ.ย. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ต.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ต.ค.)  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดลบเล็กนอยหลังผล
ประกอบการบริษัทจดทะเบียนหลายแหงรวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจ
ออกมาไมดนีัก 

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืสวนใหญปดทรงตวัโดยนักลงทุนจับตา
ดูผลประกอบการบริษทัจดทะเบียนรวมถึงราคาน้าํมนัท่ีดีดตัวขึน้ไดอีก
คร้ังจากความหวังท่ีวากลุม OPEC จะสามารถรวมมือกันลดกําลังการ
ผลติไดสําเร็จ 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดผสมแตเร่ิมไดรับปจจัยบวกจาก
ราคาน้าํมนัดบิท่ีปรับตวัขึ้น 

� (0) คาเงินบาทแกวงตวัออกขางคอนไปในทางออนคา ลาสุด
เคลื่อนไหวในกรอบ 35.00-35.15 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.14 35.13 -0.03 

US$/ Euro 1.09 1.09 0.06 

Yen/ US$ 105.15 105.29 0.13 

Yuan/ US$ 6.78 6.77 -0.18 
Commodity Price  Current  Prev %change 
Crude Oil 49.73 49.72 0.02 

GOLD 1,269.10 1,269.50 -0.03 

BDI 798.00 802.00 -0.50 

ZINC 2,364.00 2,339.00 1.07 

CRB index 190.05 188.72 0.70 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิม่ขึ้น 0.54 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 49.72 ดอลลาร/บารเรล หลังมขีาววาซาอุฯ

และประเทศพนัธมิตรในอาวเปอรเซียไดออกมาแสดงความตั้งใจปรับ

ลดกําลังการผลิตลง ขณะท่ี EIA เปดเผยตัวเลขสตอกน้ํามนัดบิปรับตัว

ลดลงในสัปดาหท่ีผานมา 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 2.90 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,269.50 ดอลลาร/ออนซ โดยไดรับปจจัยหนนุจาก

อุปสงคท่ีเพิม่ขึ้นจากชวงเทศกาลในอินเดยี อยางไรก็ตามการปรับขึน้

ยังจํากัดเนื่องจากนักลงทุนยังจับตาดูทาทีของ FED ในการขึน้

ดอกเบี้ย 

As of 27 Oct 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,498.36 0.42 -0.13 1.02 

SET50 941.27 0.30 -0.61 -0.33 

Dow Jones 30 18,169.68 -0.16 0.13 -0.76 

S&P 500 2,133.04 -0.30 -0.38 -1.62 

NASDAQ Comp 5,215.98 -0.65 -0.79 -1.81 

FTSE 100 6,986.57 0.41 -0.48 1.26 

Hang Seng 23,132.35 -0.83  -1.22 -0.89 

Nikkei 225 17,336.42 -0.32  1.47 6.00 

Shanghai Comp 3,112.35 -0.13  0.69 3.58 

Weighted Taiwan 9,299.55 -0.67  -0.18 1.34 

KOSPI 2,024.12 0.51  -0.74 -1.25 

Straits Times 2,828.94 0.01  -0.45 -1.78 

Kuala Lumpur 1,669.03 -0.29  0.07 1.12 

Jakarta Comp 5,416.84 0.32  0.14 0.97 

Philippines Comp 7,445.14 -0.66  -2.68 -2.42 

S&P ASX 200 5,295.55 -0.51 -2.98 -3.08 

VIX Index 15.36 7.87 15.14 15.58 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 411.83 -0.34 -0.41 -1.68 

MSCI Asia Pac Ex Japan 444.30 -0.91 -1.12 -2.10 

MSCI Asia Ex Japan 544.90 -0.61 -0.78 -2.03 

MSCI EM Asia 442.69 -0.61 -0.92 -2.08 

MSCI Thailand 509.53 0.25 -0.39 -0.35 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -226.59 -360.71 -450.26 7,059.67 

Indonesia -52.16 -46.19 -160.48 2,464.76 

Philippines -11.64 -33.26 -81.10 670.63 

Korea  -56.18 -20.80 270.83 9,684.74 

Taiwan  -268.91 -297.00 81.03 14,342.50 

Thailand -39.51 -86.43 -416.52 3,369.14 

Vietnam -0.89 -3.14 -2.66 -232.99 

Total -655.88 -847.53 -759.16 37,358.45 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50V16 941.20 3.20 9 81 

550X16 939.80 3.80 13 58 

S50Z16 938.20 1.40 86,337 307,291 

S50H17 931.40 1.10 3,853 16,862 

S50M17 925.60 1.30 479 4,384 
S50U17 920.00 1.90 186 2,041 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Oct 16 change 
CPF 265.46 32.00 0.79 
BBL 169.31 161.00 0.94 
CHG 153.54 2.76 7.81 
BANPU 116.33 19.00 1.60 
KKP 75.91 57.50 -1.71 
KTB 60.25 17.70 1.14 
KCE 57.78 112.50 0.90 
LH 50.58 9.30 0.00 
CPN 49.51 56.00 0.45 
BJC 46.98 52.75 3.94 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Oct 16 change 
JAS -289.30  7.95 9.66 
CPALL -187.98  61.00 -1.21 
KBANK -115.82  173.00 0.58 
IVL -106.99  29.00 0.87 
BDMS -101.91  21.90 1.39 
SCC -100.70  500.00 -1.19 
PTT -40.02  351.00 1.15 
EGCO -36.57  195.50 0.26 
BLA -34.09  50.75 1.50 
ADVANC -33.09  156.00 -0.32 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

PPM (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

PPM-W1 (T/A1) 28/10/2016 17/11/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

JTS (T/A1) 21/10/2016 10/11/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

QTC (T/O) 17/10/2016 4/11/2016 

RJH (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TACC (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG-W1 (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
MAX (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

MAX-W2 (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

PERM (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

TPCH (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

CRANE (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W1 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W3 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

LDC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

ALT (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

WICE (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

    

    

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


