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Today’s Report : AP, LIT, LPN, RS 
Our Portfolio Oct 2016 : BJC, EKH, FSMART, IRPC, KKP 

2016SET Target 

1650 
 

คาด SET พักตัวชวงส้ัน ใหเปนโอกาสเลือกหุนทยอยซื้อ แลวเนนถือรอ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มมีจังหวะแกวงพักตัวลงดานลบ หลังจากกอนหนาน้ี
ดัชนีขยับบวกตอเน่ืองข้ึนมาคอนขางเร็วและมากพอควร โดยเปนการ
เคล่ือนไหวตามภาวะตลาดหุนเอเชียท่ีสวนใหญเริ่มปรับลง คาดวานักลงทุน
บางสวนยังตองการรอดูผลประชุมเฟดในสัปดาหหนา (1-2 พ.ย.) รวมท้ังยัง
ไดรับแรงกดดันจากการออนตัวลงของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกดวย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : การเคล่ือนไหวของตลาดหุนตางประเทศยังไมสดใสนัก 
แมวาเม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐจะสามารถพลิกกลับจากลบกวา 100 จุดข้ึนมาปด
เปนบวกเล็กนอยได จากผลประกอบการท่ีแข็งแกรงของบริษัทโบอิ้ง อิงค และ
ขอมูลเศรษฐกิจท่ีสดใส แตแรงกดดันจากการปรับตัวลงของราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกยังมีอยู เน่ืองจากตัวเลขสต็อกนํ้ามันดิบของสหรัฐยังไรทิศทาง 
ขณะท่ีนักลงทุนเริ่มไมม่ันใจวาสมาชิกกลุมโอเปกจะสามารถบรรลุขอตกลงกัน
ไดในประเด็นปรับลดกําลังการผลิตในการประชุมปลายเดือน พ.ย.(30 พ.ย.) 
สวนคาเงินบาทก็เริ่มทรงตัวและออนคาบาง หลังชวงกอนหนาน้ีแข็งคามา
พอควร ทําให FSS คาดวา SET ยังมีสิทธิปรับพักตัวลงในระยะสั้นกอน 
อยางไรก็ตามกรอบลบนาจะคอนขางจํากัด และสุดทายยังมีลุนโอกาสแกวง
บวกตอเน่ืองไดในชวงถัดไปตามคาดเดิม 

กลยุทธ : เรายังแนะนําใหเลือกหุนทยอยเขาซ้ือชวง SET ปรับลง แลวเนนถือ
เพ่ือรอรอบบวกจริงจังอีกครั้งในชวงถัดไป  

แนวรับ  1490-1486 , 1483-1480 จุด   

แนวตาน  1495-1497 , 1500-1505 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TPCH , HMPRO , SAWAD(short) 

Fund Flow วานน้ีเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$273ลาน นําโดย
อินโดนีเซีย US$88ลาน ไตหวัน US$82ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 
US$31ลาน ขณะท่ีไหลเขาเวียดนามประเทศเดียว US$0.5ลาน แนวโนม
เงินทุนมีทิศทางผันผวนตามผลประกอบการบจ. ทุกตลาดอยูในชวง Earnings 
Season และยังตองติดตามการเลือกต้ังปธน.สหรัฐและการประชุม FOMC ตน
เดือนพ.ย. เพ่ือรอทิศทางนโยบายทางการเงินและการคลังของสหรัฐ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) สงออกดีกวาคาดเพราะสินคาเกษตร สงออก ก.ย. +3.4% Y-Y เปน US$1.95 

หม่ืนลาน เปนมูลคาสูงท่ีสุดในรอบ 23 เดือน หนุนโดยสินคาเกษตรท่ีขยายตัวเปนครั้งแรก

ในรอบ 7 เดือน (ขาว เครือ่งด่ืม กุงแชแข็ง) ตลาดสงออกดีข้ึนทุกตลาด (ยกเวนตะวันออก

กลาง) โดยเฉพาะจีน ไทยยังเกนิดุลการคาตอเน่ืองเปนเดือนท่ี 17 หากยังรกัษาโมเมนตัม

ได ท้ังปมีโอกาสพลิกเปนบวกเปนครั้งแรกในรอบ 4 ป ขณะท่ี Consensus คาดปน้ีหดตัว 

1-2%  

• (+) SCC กําไรสุทธิ 3Q16 เปนไปตามเราและตลาดคาด -12% Q-Q, +57% Y-Y ธุรกิจ

เคมีภัณฑที่ดีเปนตัวหนุนผลการดําเนินงาน ชดเชยธุรกิจวัสดุกอสรางท่ีชะลอได กําไรงวด 

9M16 +28% Y-Y และคิดเปน 87% ของประมาณการท้ังป โดยแนวโนมกําไร 4Q16 จะ

ชะลอเพราะมีหยุดซอมโรงงานปโตรฯ 40 วัน ยังคงราคาพ้ืนฐานปน้ี 600 บาท แนะนําซ้ือ   

• (+) LIT ไดอานิสงสเต็มท่ีจากโครงการภาครัฐท่ีมีตอเน่ืองเพราะฐานลูกคา 70-80% เปน 

SMEs ซ่ึงรับงานตอมาจากภาครัฐ โดยเฉพาะใน 3Q16 ท่ีเปนชวงกอนปดงบประมาณ

ประจําปของรัฐ จึงดาดกําไรทํา new high +20% Q-Q, +67% Y-Y และปรับกําไรป 

2016-17 ข้ึนเปน +43% และ +24% ตามลําดับ ปจจุบันมี 2017PE 18 เทาตํ่ากวาการ

เติบโตของกําไรใน 3 ปขางหนาท่ี 22% จึงยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 14 บาท 

• (0) AP เราคาดกําไร 3Q16 ชะลอช่ัวคราว -15.6% Q-Q, -40.4% Y-Y เพราะคอนโดท่ี

สรางเสร็จพรอมโอนมีนอย และยอดโอนบานทําไดใกลเคียงไตรมาสกอน แตคาใชจาย

เพ่ิมข้ึนเพ่ือสราง Brand และสวนแบงจาก JV นาจะขาดทุน แตกําไรในปน้ีและปหนาก็ไม

นาหวงเพราะมี Backlog รองรับรายไดปน้ีแลว 80% กําไรปหนาจะถูกผลักดันจาก JV เปน

หลัก ยังคงราคาพ้ืนฐานปหนา 9.30 บาท แนะนําซ้ือ    

• (-) LPN ความเสี่ยงของผลประกอบการป 2017 มีมากข้ึนเพราะไตรมาสท่ีผานมาแทบไม

เห็นพัฒนาของ Backlog เลย ยังมีอยูเพียง 1.3 พันลานบาท เทียบกับยอดขายตอป

ประมาณ 1.5-1.6 หม่ืนลานบาท เราปรับรายไดและกําไรปหนาลงอกี 7% และ 13% 

ตามลําดับ ทําใหกําไรปหนาหดตัวแรงข้ึนเปน -13.7% Y-Y หดตัวเปนปที่ 2 สวนกําไร 

3Q16 คาด -61% Q-Q, -66% Y-Y เพราะไมมีคอนโดเสร็จพรอมโอนเลย ปรับราคา

พ้ืนฐานปหนาลงเหลือ 10.30 บาท ยังคงแนะนําขาย   

• (-) RS มีแนวโนมขาดทุน 36 ลานบาทใน 3Q16 แยกวาท่ีเคยคาด จากรายไดรวมท่ีฟน

ตัวชาแตมีคาใชจายในการทําโปรโมช่ันสูง แนวโนมนาจะแยลงอกีใน 4Q16 เราปรับผล

ประกอบการป 2016-17 ลง ปรับราคาพ้ืนฐานปหนาเหลือ 9 บาท แนะนําถือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 26-10-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,492.12 -0.95 -0.55 0.60 
SET50 938.42 -1.13 -0.91 -0.64 
Daily turnover  46,358.20 (Bt mn) 
Market cap  14,459.88 (Bt bn) 
Market P/E  21.94 (x) 
Market P/BV  1.85 (x) 
Market yield  3.16 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.58 14.03 
China 14.71 12.98 
Hong Kong 12.84 11.76 
Indonesia 17.67 14.93 
Korea 11.42 10.06 
Philippines 18.96 17.37 
Taiwan 15.07 13.69 
S&P500 18.06 16.04 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 26 Oct 25 Oct 21 Oct 20 Oct 19 Oct 

KBANK 289.74 158.85 87.77 124.64 247.55 
PTT 207.71 83.92 74.85 215.34 156.63 

IVL 70.35 46.24 15.91 13.70 18.38 

BEM 38.46 48.95 35.75 79.06 44.28 
PTTEP 26.18 13.85 19.56 31.56 5.58 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
26-10-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,077.23 11,145.55 -1,068.32 
Proprietary (Bt mn) 4,035.46 4,018.71 16.75 
Local Institution(Bt mn) 3,130.48 4,732.11 -1,601.63 
Retail (Bt mn) 29,114.99 26,461.80 2,653.19 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

26-10-16 Buy Sell Net 
Institution 24,024 22,822 1,202 
Foreign 12,599 18,224 -5,625 
Local 59,188 54,765 4,423 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

27 ต.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราใชกําลังการผลิต (ก.ย.) 
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ก.ย.), Pending home sales (ก.ย.)  

28 ต.ค. - ไทย: BPP เทรดวันแรก (ราคา IPO 21 บาท), กกพ.ประกาศผลผู
ไดรับอนุมัติทําโรงไฟฟาขยะอุตสาหกรรม   

1-2 พ.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม   

1 พ.ย. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ต.ค.) 
- ญี่ปุน: BOJ ประชุม  

2 พ.ย. - ญี่ปุน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ต.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Manufacuting PMI (ต.ค.) 
- สหรัฐฯ: การจางงานนอกภาคเกษตร ADP (ต.ค.) 

3 พ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ต.ค.)  
- จีน: Caixin China PMI Composite (ต.ค.) 
- อังกฤษ: BOE ประชุม  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดเล็กนอยจากผล
ประกอบการท่ีแข็งแกรงของ Boeing ซ่ึงหักลางกับการรวงลงของหุน 
Apple Inc ขณะท่ีตวัเลขยอดขายบานใหมเดือน ก.ย. พุงขึน้เกือบทํา
จุดสูงสุดในรอบ 9 ป 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดในแดนลบโดยไดรับแรงกดดนัจากราคา
น้ํามนัดบิท่ีรวงลง รวมถึงนักลงทุนจับตาดูผลประกอบการบริษัทจด
ทะเบียน 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสมโดยหุนในกลุมพลังงานถูก
กดดนัจากราคาน้าํมนัดิบท่ีรวงลง 

� (-) คาเงินบาทเร่ิมแกวงตวัออนคาลงอีกคร้ัง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 
35.00-35.10 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.07 35.04 -0.09 

US$/ Euro 1.09 1.09 -0.13 

Yen/ US$ 104.57 104.47 -0.10 

Yuan/ US$ 6.78 6.77 -0.08 
Commodity Price  Current  Prev %change 
Crude Oil 49.15 49.18 -0.06 

GOLD 1,266.20 1,266.60 -0.03 

BDI 802.00 813.00 -1.35 

ZINC 2,339.00 2,367.00 -1.18 

CRB index 188.72 189.35 -0.33 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 0.78 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 49.18 ดอลลาร/บารเรล โดยนักลงทุนเร่ิมไมมั่นใจวา

กลุม OPEC จะสามารถรวมมือกันในการปรับลดกําลังการผลิต 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 7 ดอลลาร/ออนซ มา

อยูท่ี 1,266.60 ดอลลาร/ออนซ หลังตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯออกมา

แข็งแกรง ทําใหนักลงทุนลดการถือครองสินทรัพยปลอดภัย 

As of 26 Oct 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,492.12 -0.95 -0.55 0.60 

SET50 938.42 -1.13 -0.91 -0.64 

Dow Jones 30 18,199.33 0.17 0.30 -0.59 

S&P 500 2,139.43 -0.17 -0.08 -1.33 

NASDAQ Comp 5,250.27 -0.63 -0.14 -1.16 

FTSE 100 6,958.09 -0.85 -0.89 0.85 

Hang Seng 23,325.43 -1.02  -0.24 0.09 

Nikkei 225 17,391.84 0.15  1.21 5.73 

Shanghai Comp 3,116.31 -0.50  0.82 3.71 

Weighted Taiwan 9,362.25 -0.25  0.52 2.05 

KOSPI 2,013.89 -1.14  -0.56 -1.08 

Straits Times 2,828.57 -0.89  0.04 -1.30 

Kuala Lumpur 1,673.92 -0.21  0.20 1.25 

Jakarta Comp 5,399.68 0.03  -0.18 0.65 

Philippines Comp 7,494.41 -1.13  -2.05 -1.79 

S&P ASX 200 5,359.80 -0.11 -1.41 -1.51 

VIX Index 14.24 5.79 6.75 7.15 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 413.24 -0.16 -0.25 -1.04 

MSCI Asia Pac Ex Japan 448.40 -0.94 -0.59 -1.24 

MSCI Asia Ex Japan 548.25 -0.91 -0.51 -1.49 

MSCI EM Asia 445.42 -0.95 -0.67 -1.59 

MSCI Thailand 508.26 -1.00 -0.09 -1.23 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -75.51 -134.12 -223.67 7,286.26 

Indonesia -88.45 5.79 -108.50 2,516.74 

Philippines -12.66 -21.62 -69.46 682.27 

Korea  22.95 -19.66 271.97 9,685.88 

Taiwan  -81.57 -28.25 349.79 14,611.30 

Thailand -30.53 -46.92 -377.01 3,408.64 

Vietnam 0.47 -2.25 -1.77 -232.09 

Total -265.30 -247.03 -158.65 37,959.00 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50V16 938.00 -13.20 20 87 

550X16 936.00 -11.60 3 50 

S50Z16 936.80 -13.00 87,531 305,346 

S50H17 930.30 -12.40 7,045 16,474 

S50M17 924.30 -11.70 841 4,413 
S50U17 918.10 -12.00 371 2,024 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26 Oct 16 change 
KKP 197.08 58.50 -2.90 
CPF 189.61 31.75 -0.78 
BBL 173.49 159.50 -1.54 
PTTEP 95.11 82.50 -2.08 
PTT 87.83 347.00 -1.98 
KCE 81.37 111.50 -2.62 
CPN 63.97 55.75 -1.33 
TOP 40.23 70.00 -2.44 
PTTGC 33.19 59.75 -0.42 
BDMS 29.53 21.60 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26 Oct 16 change 
SCC -192.11  506.00 -0.78 
KBANK -122.52  172.00 -1.71 
BEAUTY -115.15  11.20 -2.61 
SPRC -112.95  12.00 -5.51 
BANPU -54.94  18.70 -0.53 
KTB -48.13  17.50 -1.13 
BH -39.27  175.50 -1.13 
CBG -38.45  69.00 -5.48 
INTUCH -36.19  53.50 -0.93 
BEM -32.99  7.50 -3.23 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

PPM (T/A1) 7/10/2016 27/10/2016 

PPM-W1 (T/A1) 7/10/2016 27/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

JTS (T/A1) 21/10/2016 10/11/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

QTC (T/O) 17/10/2016 4/11/2016 

RJH (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TACC (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG-W1 (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
MAX (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

MAX-W2 (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

PERM (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

TPCH (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

CRANE (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W1 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W3 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

LDC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

ALT (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

WICE (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
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