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Today’s Report : Commoditits WoW, Banks Sector, BAY, HMPRO, SIRI 
Our Portfolio Oct 2016 : BJC, EKH, FSMART, IRPC, KKP 

2016SET Target 

1650 
 

ชวงนี้ยังตองระวัง SET ปรับพักลง ดังนั้นนารอทยอยซื้อชวงลบดีกวา 
ตลาดหุนวานนี้ : แมวาวันจันทรที่ 24 ต.ค. SET จะติดวันหยุด แตเม่ือวันศุกร
ที่ผานมาตลาดหุนไทยก็ยังสามารถแกวงตัวดานบวกตอเน่ืองไดอีก โดยแรง
ซ้ือหลักชวงน้ียังมาจากสถาบันในประเทศ หลังกอนหนาน้ีขายหุนออกไปมาก
พอควรแลว ขณะที่นักลงทุนตางชาติเริ่มมียอดขายสุทธิตอเน่ืองมากข้ึน คาด
วาสวนหน่ึงมาจากการที่ใกลจะเขาสูชวงวันหยุดยาวทายป และความกังวล
เกี่ยวกับการข้ึนดอกเบ้ียของสหรัฐยังคงกดดันตลาด  

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือวานน้ี(24 ต.ค.) SET ปดทําการ ในขณะที่ตลาดหุน
ตางประเทศสวนใหญยังปดเปนบวกได  เน่ืองจากผลประกอบการของ
บริษัทเอกชนสวนใหญยังออกมาสดใส รวมทั้งไดรับปจจัยหนุนจากขอมูล
เศรษฐกิจของสหรัฐที่ปรับตัวสูงข้ึน โดย PMI ของสหรัฐดีดตัวข้ึนแตะระดับ 
53.2 ในเดือน ต.ค. ซ่ึงสูงกวาเดือน ก.ย. และมากกวาที่ตลาดคาดไวดวย 
นอกจากน้ีตลาดหุนในเอเชียหลายแหงก็ยังเปดเปนบวกตอ ทําให SET ยังมี
สิทธิแกวงตัวดานบวกได อยางไรก็ตามคาเงินบาทเริ่มมีแนวโนมออนตัวลงอีก 
และราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ออนแอลง ประกอบกับนักลงทุนบางสวน
อาจจะตองการรอดูผลประชุมเฟดในสัปดาหหนา (1-2 พ.ย.) กอน ทําให FSS 
คาดวา SET ยังมีกรอบบวกจํากัด และมีแนวโนมที่จะปรับพักตัวลงในเร็วๆ น้ีได 

กลยุทธ : สําหรับสวนลงทุนยังแนะนําถือตอเน่ือง แตสวนที่จะซ้ือใหมใหรอ
ชวงตลาดปรับพัก แลวเลือกหุนทยอยซ้ือชวงลบดีกวา 

แนวรับ  1495-1490 , 1485-1480 จุด   

แนวตาน  1501-1504 , 1506-1510 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : QH , CK , TRC(short) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมิภาค US$12ลาน 
กระแสเงินทนุไหลเขาภูมิภาคเกาหลีใต US$34 และฟลิปปนส US$5ลาน 
ขณะที่ไหลออกไตหวัน US$37ลาน ไทย US$16ลาน แนวโนมกระแสเงินทนุมี
ทิศทางไหลเขาภูมิภาค ยังไมมีปจจัยภายนอกใหมๆ ตลาดจึงยังโฟกสัอยูที่ผล
ประกอบการบริษทัจดทะเบียนของแตละตลาด ซ่ึงสวนใหญจะออกมาไมแยนัก 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) กลุมธนาคาร ประกาศกําไรสุทธิ 3Q16 ครบแลวโดยรวมใกลเคียงกับท่ีคาดไว โดย 
+3.4%Q-Q, +15.6%Y-Y จากประสิทธิภาพในการลดตนทุนทางการเงินสงผลให NIM ทํา
จุดสูงสุดในรอบกวา 6 ป และคาใชจายสํารองหนี้สูญลดลงจากไตรมาสกอน สินเช่ือรวมขยับ
บวกไดเล็กนอยเนื่องจากมีแรงกดดนัจากสินเช่ือภาครัฐและภาคธุรกิจรายใหญ กําไรสุทธิ 3Q16 
นาจะเปนไตรมาสท่ีดีท่ีสุดในปนี ้ ขณะท่ีแนวโนม 4Q16 คาดวาจะชะลอตัวลงจากคาใชจายท่ี
สูงขึน้ตามปจจัยฤดูกาล สวนแนวโนมกําไรสุทธิป 2017 คาดวาจะฟนตวัขึ้นเล็กนอย โดยคาดวา
จะยังมีแรงกดดนัจากภาระการตั้งสํารองฯท่ีมากขึน้ เราคงน้าํหนักการลงทุนของกลุม เทากับ
ตลาด โดย Top Pick ยังเปน SCB (ราคาพืน้ฐาน 174 บาท) และ KKP (ราคาพื้นฐาน 71 บาท) 
และเรายังชอบ BAY (ราคาพืน้ฐาน 42 บาท) มากขึน้ แตอาจมีขอจํากัดดานสภาพคลองในการ
ซ้ือขายท่ีต่ํา 

• (+) BAY ประกาศกําไรสุทธิ 3Q16 ออกมาแข็งแกรงท่ี 5.8 พนัลบ. +11% Q-Q, +20% Y-Y 
ดีกวาเราและตลาดคาดจากท้ังรายไดดอกเบี้ยและไมใชดอกเบี้ยท่ีโตแขง็แกรงรวมถึงหนี้สูญรับ
คืน ขณะท่ีฝงตนทุนควบคมุไดด ีทําให NIM ทรงตวัในระดบัสูง 3.77% ใกลเคียง 2Q16 เงินให
สินเช่ือเตบิโตเกินคาด +7.7% YTD โดยมีการรวมกิจการ HKL ซ่ึงเปน Micro Finance ใน
กัมพูชาเปนไตรมาสแรก ขณะท่ี NPL ลดลงเหลือ 2.1% ซ่ึงต่าํท่ีสุดในกลุมธนาคาร สวน 
Coverage Ratio อยูท่ี 152% เปนรองเพียง BBL คงราคาพืน้ฐานป 2017 ท่ี 42 บาทและคง
คําแนะนํา ซ้ือ 

• (+) KTC  ประกาศกําไรสุทธิ 3Q16 ดีกวาเราและตลาดคาดโดย +10% Q-Q, +28% Y-Y 
และทําจุดสูงสุดใหมจากรายไดดอกเบี้ยสุทธิท่ีแขง็แกรง ขณะท่ีฝงตนทุนยังสามารถควบคมุได
อยางมปีระสิทธิภาพ เรายังคงประมาณการกําไรสุทธิป 2016-2017 เติบโตเฉลี่ยปละ 18% Y-Y 
และเร่ิมเห็น Upside จากรายไดดอกเบี้ยท่ีอาจขยายตวัดีกวาคาดจากการขยายตัวของสินเช่ือ
บุคคลซ่ึงมีผลตอบแทนสูงและการตั้งสํารองท่ีนาจะผอนคลายลงตามคุณภาพหนี้ท่ีดีขึน้ โดย
ลาสุด NPL ลดลงเหลือ 1.86% เรายังคงราคาพืน้ฐานป 2017 ท่ี 168 บาท และคงคาํแนะนํา 
ซ้ือ 

• (0) SIRI คาดกําไรปกต ิ3Q16 ลดลง 6.3% Q-Q และ 30.2% Y-Y จากมูลคาคอนโดพรอม
โอนท่ีนอยกวา 3Q15 ถึง 3.5 เทา และการรับรูรายไดจากโครงการแนวราบลดลงจากไตรมาส
กอน อัตรากําไรขัน้ตนดีขึน้จากการสงมอบสินคาระดบั Luxury อยางไรก็ตามสภาพตลาดใน
ปจจุบันท่ีแยลงอาจทําให SIRI สรางยอดขายไดเพียง 90% ของเปาท่ีตั้งไวท่ี 4.2 หมืน่ลบ. แต
เรายังคงประมาณการกําไรปกตปิ 2016-2017 ท่ีคาด -17% Y-Y และ +13.4% Y-Y ตามลาํดบั
ยังเปนไปไดจากการเรงโอนความพรอมในการโอนโครงการ The XXXIX และ The Line – 
Sukhumvit 71 เราอยูระหวางการปรับใชราคาเหมาะสมป 2017 แนะนาํ “ถือ” เพือ่รับปนผลงวด 
2H16 โดยคาด Dividend Yield 3.5% 

• (-) THCOM ลงนามสัญญา Satellite Procurement Contract กับบริษทั China Great Wall 
Industry Corporation (CGWIC) เพื่อทําขอตกลงในการจัดซ้ือดาวเทียม Ka-Band Capacity 
มูลคา 7.28 พนัลบ. โดยผูลงทุนคือบริษทัคูสัญญา ขณะท่ีการรับรูรายไดและกําไรสําหรับ 
THCOM จะเปนรูปแบบ One-Time ในป 2019 ท่ีดาวเทียมจะสรางเสร็จ แตเรายังมีมมุมองเปน
ลบตอพืน้ฐานของตวัธุรกิจในปจจุบนั เรายังคงประมาณการกําไรปกติหดตัว 11% Y-Y และ 
17.7% Y-Y ตามลาํดบั ราคาหุนยังเต็มมลูคาเมื่อเทียบกับราคาพื้นฐานป 2017 ท่ี 19 บาท ยัง
แนะนํา ขาย   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 21-10-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,500.37 0.51 0.00 1.16 
SET50 947.01 0.26 0.00 0.27 
Daily turnover  48,512.00 (Bt mn) 
Market cap  14,537.44 (Bt bn) 
Market P/E  22.06 (x) 
Market P/BV  1.86 (x) 
Market yield  3.15 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.69 14.12 
China 14.75 13.02 
Hong Kong 12.99 11.89 
Indonesia 17.81 15.04 
Korea 11.49 10.14 
Philippines 19.24 17.61 
Taiwan 15.00 13.63 
S&P500 18.17 16.12 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 21 Oct 20 Oct 19 Oct 18 Oct 17 Oct 

KBANK 87.77 124.64 247.55 400.49 398.47 
BBL 76.73 54.85 41.31 127.11 148.52 

PTT 74.85 215.34 156.63 131.81 149.88 
ADVANC 47.05 71.21 52.93 54.26 28.86 

BANPU 46.21 84.44 10.72 99.79 79.27 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
21-10-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,159.24 14,706.45 -547.21 
Proprietary (Bt mn) 4,448.29 4,001.52 446.77 
Local Institution(Bt mn) 5,047.76 3,712.13 1,335.63 
Retail (Bt mn) 24,856.68 26,091.85 -1,235.17 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

21-10-16 Buy Sell Net 
Institution 12,522 11,572 950 
Foreign 13,498 15,104 -1,606 
Local 31,786 31,130 656 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

24 ต.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ต.ค.)  

25 ต.ค. - ไทย: ดุลการคา (ก.ย.)  
- เกาหลีใต: 3Q16 GDP  

26 ต.ค. - สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.ย.)  

27 ต.ค. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมและอัตราใชกําลังการผลิต (ก.ย.) 
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ก.ย.), Pending home sales (ก.ย.)  

28 ต.ค. - ไทย: กกพ.ประกาศผลผูไดรับอนุมัติทําโรงไฟฟาขยะอุตสาหกรรม   

1 พ.ย. - ญี่ปุน: BOJ ประชุม  
- ไทย: เงินเฟอ (ต.ค.) 

2 พ.ย. - ญี่ปุน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ต.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Manufacuting PMI (ต.ค.) 
- สหรัฐฯ: การจางงานนอกภาคเกษตร ADP (ต.ค.)  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนบวกไดทามกลางผล
ประกอบการและขาวการควบรวมกิจการของบริษทัจดทะเบียน แต
กรอบการบวกถูกจํากัดบางสวนจากราคาน้ํามนัดบิท่ีลดลง 

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนท่ีผานมาสวนใหญปดบวกไดเล็กนอย
โดยตลาดจับตาดูตวัเลขดัชนบีรรยากาศทางธุรกิจของเยอรมนีวนันี ้ 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีป้รับตวัผสมตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืนๆ
ท่ียังไมมทิีศทางการเคลื่อนไหวท่ีชัดเจนนัก ขณะท่ีเกาหลีใตถูกกดนั
จากการเตบิโตของเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัลงในไตรมาส 3 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวั ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.95-35.15 
บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.08 35.04 -0.11 

US$/ Euro 1.09 1.09 -0.12 

Yen/ US$ 104.44 104.18 -0.25 

Yuan/ US$ 6.78 6.77 -0.12 
Commodity Price  Current  Prev %change 
Crude Oil 50.51 50.52 -0.02 

GOLD 1,262.90 1,263.70 -0.06 

BDI 831.00 842.00 -1.31 

ZINC 2,312.00 2,261.50 2.23 

CRB index 189.44 189.40 0.02 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. ลดลง 0.33 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 50.52 ดอลลาร/บารเรล หลังอิรักกลาววาตนอยากจะ
ถูกยกเวนจากการปรับลดกําลงัการผลติของ OPEC อยางไรก็ตามยัง
ถูกชดเชยบางสวนจากสตอกน้าํมนัดิบสหรัฐฯท่ีเมืองคุชช่ิงท่ีปรับตวัขึน้ 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 4.00 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,263.70 ดอลลาร/ออนซ หลังคาเงินดอลลารสหรัฐฯแข็งคา 
จากกระแสคาดการณท่ีมากขึน้วา FED จะขึ้นดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค. 

As of 21 Oct 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,500.37 0.51 0.00 1.16 

SET50 947.01 0.26 0.00 0.27 

Dow Jones 30 18,223.03 0.43 0.43 -0.46 

S&P 500 2,151.33 0.47 0.47 -0.78 

NASDAQ Comp 5,309.83 1.00 1.00 -0.04 

FTSE 100 6,986.40 -0.49 -0.49 1.26 

Hang Seng 23,604.08 0.98  0.98 1.32 

Nikkei 225 17,234.42 0.29  1.00 5.51 

Shanghai Comp 3,128.25 1.21  1.21 4.11 

Weighted Taiwan 9,322.50 0.17  0.17 1.70 

KOSPI 2,047.74 0.73  0.08 -0.44 

Straits Times 2,856.68 0.90  0.90 -0.45 

Kuala Lumpur 1,677.76 0.47  0.47 1.53 

Jakarta Comp 5,421.00 0.22  0.22 1.05 

Philippines Comp 7,609.31 -0.53  -0.53 -0.27 

S&P ASX 200 5,408.49 0.66 0.26 0.16 

VIX Index 13.02 -2.40 -2.40 -2.03 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 415.00 0.35 0.39 -1.20 

MSCI Asia Pac Ex Japan 451.77 0.55 0.44 -0.85 

MSCI Asia Ex Japan 553.52 0.79 0.80 -0.99 

MSCI EM Asia 450.01 0.72 0.76 -1.07 

MSCI Thailand 512.31 0.15 0.47 -0.82 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -33.18 -3.22 -89.55 7,420.38 

Indonesia 84.99 84.99 -29.31 2,595.93 

Philippines -2.24 -2.24 -50.07 701.66 

Korea  -12.03 59.57 351.20 9,765.11 

Taiwan  -29.68 -29.68 348.36 14,609.90 

Thailand -15.57 -279.63 -330.09 3,455.57 

Vietnam -1.43 -1.43 -0.95 -231.27 

Total -9.14 -171.64 199.59 38,317.28 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50V16 946.40 2.10 9 89 

550X16 943.30 0.40 1 49 

S50Z16 945.20 0.30 54,523 304,827 

S50H17 938.20 0.40 2,724 16,215 

S50M17 931.70 0.10 436 4,346 
S50U17 925.70 -0.30 113 1,877 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Oct 16 change 
PTTEP 361.04 85.50 0.00 
BBL 272.58 163.50 0.93 
EGCO 116.20 195.00 0.00 
DTAC 85.20 32.00 3.23 
INTUCH 64.72 54.00 0.93 
KBANK 64.07 176.50 -1.12 
TMB 63.61 2.10 0.96 
TVO 63.46 33.25 3.10 
SCCC 61.77 303.00 -0.98 
SPRC 55.88 13.10 -1.50 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Oct 16 change 
PTT -369.89  352.00 -1.40 
DELTA -87.76  77.75 -4.01 
BJC -83.60  50.25 3.08 
PS -75.07  23.00 -0.86 
BANPU -70.42  19.20 -1.54 
KTB -62.34  17.70 1.14 
CBG -33.85  69.00 1.85 
BA -29.07  23.80 -0.42 
AOT -28.58  385.00 0.79 
SAWAD -24.15  39.25 -1.88 

Source: SET 

**ขอมูลหุนที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W1 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

AJD-W2 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

COM7 (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

HOTPOT (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

NETBAY (T/O) 25/10/2016 2/12/2016 

RJH (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TACC (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

TFG-W1 (T/O) 25/10/2016 11/11/2016 

BIZ (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

CKP (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

CKP-W1 (T/O) 17/10/2016 25/11/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

JTS (T/A1) 21/10/2016 10/11/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM (T/A1) 7/10/2016 27/10/2016 

PPM-W1 (T/A1) 7/10/2016 27/10/2016 

QTC (T/O) 17/10/2016 4/11/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
TGPRO (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W1 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W2 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

MAX (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

MAX-W2 (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

PERM (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

TPCH (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

CRANE (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W1 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W3 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

LDC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

ALT (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

WICE (C/P from T/O) 17/10/2016 11/11/2016 

DAII (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W4 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

NEWS-W5 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

THAI (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

TM (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 

VTE-W2 (C/P from T/O) 25/10/2016 18/11/2016 
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