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S50Z16  
������� 29 �.�. 16 

 ก����� ��!ก: Long S50Z16 '()
*+,��(�� ���ก��-. 950-955 0�� 1!�2����� 929 0�� 

ก����� ��
*�3�ก: Short S50Z16 �78 950-955 0�� ���ก��-. 938-940 0�� 1!�2����� 958 0�� 

Index Options  +�(���D��
)(�
  

USDZ16 
������� 29 �.�. 16 

 Short USDZ16 ���ก��-.�78 35.00-35.10 G��/����(�. ��.!IJ 1!�2����� 35.50 G��/����(�. ��.!IJ  

KTBZ16
������� 29 �.�. 16 

 Long KTBZ16 ���ก��-. 18.10-18.20 G�� 1!�2����� 17.60 G�� 

THAIZ16
������� 29 �.�. 16 

 Long THAIZ16 ���ก��-. 25.00-25.30 G�� 1!�2����� 22.70 G�� 

GFV16 
������� 28 1.�. 16 

 
Short GFV16 ���ก��-.�78 $1,230-1,235/Oz 1!�2����� $1,275/Oz 

 
 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SET50 Index Futures: ก.�Gก�.�ก)(
�7Y�ก����G�
  

ก����� ��!ก: Long S50Z16 '()
*+,��(�� ���ก��-. 950-955 0�� 1!�2����� 
929 0�� 

ก����� ��
*�3�ก: Short S50Z16 �78 950-955 0�� ���ก��-. 938-940 0�� 1!�
2����� 958 0�� 

S50Z16 *�38�)!�	�ก. *+,�+.!G1!)*Z�8�2[\�*.])���)�ก)(
��ก����2��
 ������
��	
���
�กก���������������	��ก�	�����������ก��	 13,525 ������� �$���	 
Prop. Trade �./����0���.ก 1,300 ������� �02��$��$���./�����ก�3ก���	���
4����ก��	��25�� �6�7
�ก���ก��8���������927�ก���
6�ก�� ��/	���$2�
:�2	;�
02����/�	��	0����8��
<�.�      

����.!G��)Y���)!��7\ G..��ก�	ก�.�
����78*+̂��G��0���_��*+,��(��
ก(�� ����9ก=��
�ก�$��ก�	$�7�ก��8���������ก��.����	�>� ��:ก����?	�2�
��	����2��<�
��@A ��/	�2	;�02����/�	����	�	B�����./�2���2��	��92�./ 35.40 ���/
����2��<�
��@A 
�ก�./��?	�2���ก��	 35.10 ���/����2��<�
��@A7�8�����8��
<
ก2�� �02���$2� Downside 
:��927�ก���
6�ก�� ��$��98�����	����B��./��B/��.
��JJ�K�����������2��L ��:���/��������8�./�����	���$ก?��2�2��.�ก����8�8M�
�.ก���	 (
�ก�$ก�8M���) 7�����. ��ก
�ก�.� �$�����
$�	7�;�8�:ก��ก�� 
3Q16 ���
:�9ก��/����
�ก0�$�����	 KBANK �./��2ก$2����ก��K<��	
��ก$B����:
<��92���	 �027��5B	 Valuation ��	 SET50 �� PE2017 �./ 15 ��2�ก?
��	�9��2�]	�กB��8 
�	
$:ก��]�ก0�$�	
�	������ Long S50Z16 �]�/�����>ab�
ก���7�$����� 
����������	���������� Short �	 Long 7�ก��������/���	  
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SET50 Index Options: +�(���D��
)(�
  USD Futures: Upside _���
*�������
0�1)����*.�8�0��ก!�  

+�(���D��
)(�
  
ก��>��	����B���	 SET50 7�4�]�����8��
<��	��2��	ก�����2 ��:
��B/��	������/���
$7�ก����2�	ก�:
�ก0�$��$ 900 
���.ก����	 �6�7
�
���$2���0����2	ก��8����	
:��B/�5:��0�$ �02ก��>ab�ก�����?$��	��2
�������กB��������7�����. �]��:��5�.�2	5.�7�4�]�����8��
<��:���$��
��	��2�2	��JJ�K���� 7��5B	��	�6���:�6�ก�� Trading 7� Index 
Options ���
�	7
�����ก8�2������:$2�	02��8ก2��  
 
 

Short USDZ16 ���ก��-.�78 35.00-35.10 G��/����(�. ��.!IJ 1!�
2����� 35.50 G��/����(�. ��.!IJ  
ก������/���
$��	 USD/THB ��B/�8���0�$�]B/����� ��/	�8M��80��
�B3��	 Dollar Index �./�.�0�$�]B/�������	
�����7ก���:��� 100 ������
�B	0��4�]��	����B� ���$2� USDZ16 
:�ก$2	7�ก��� 35.00-
35.50 ���/����2��<�
��@A7�52$	�:�:�����.��8ก2��   

Single Stock Futures: Long KTBZ16  
 

Long KTBZ16 ���ก��-. 18.10-18.20 G�� 1!�2����� 17.60 G�� 

���� KTBZ16 8���0�$�]B/�������?$7�������8��
<ก2�� ���$2�
:��2�����	

���
�ก8�B��Kก�����������ก��ก �02�B3��	��5�.�2	5.��./>ab�0�$�������$
�2	��JJ�K��������2�� �6�7
�������	�.��ก��8���0�$�]B/�����02� ���
��2�	����ก?�2�
:����
�52�	$2�	�./�8k��$���$ 18.10-18.20 ��� ���
ก���ก������/���
$�:�:�����./ 17.60-18.10 ���  

 

Single Stock Futures: Long THAIZ16  
 

Long THAIZ16 ���ก��-. 25.00-25.30 G�� 1!�2����� 22.70 G�� 

���� THAIZ16 �.��$����>ab�ก����:�:���� 0����	
�����	��5�.�2	5.�
��:�����2��=�./� ��/	��]����8�B��Kก����������./
����2� �6�7
���	�.
��ก��8���0�$�]B/�����02�
�ก�����$0���ก�:
�ก0�$��$ 25.00-25.30 
��� ���ก���ก������/���
$�:�:�����./ 22.70-25.00 ���  
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DISCLAIMER: ���	��=����.�
���6������Bm��
��ก���]�< >k�����.� ����� 
6�ก�� (�
�5�) n��Bm��o ����9��./8��กp7����	��=����.��9ก
���6�������]���@����	�
�2	����9��./�5�/�$2�
����$��5�/�$2��.�$��
�2��5�/���� ��:/
����.�$���9ก0��	 ��2�	��ก?0����Bm����2�����	�$���9ก0��	�����$���	����9���	ก�2�$ ����9���:�$���
?��./8��กp��927����	��=����.���
�.ก���8�./���8�	 �ก��� 
����]B/��0B����
0����$�������20��	�
�	7
������2$	
��� ��Bm����2�.�$��8�:�	�<�./
:5�ก
9	
���5.�5$�7
�;9��	��� �	�������
������
��ก���]�<0���./8��กp7����	��=����.� �$����	��Bm����2������8�:ก��;�0�����
���
������	
��ก���]�<0������9��./8��กp�02��2�	7� ��Bm��
�	��2���;B�5��02��$����.�
��7�L �./�กB�����
�กก���6�����9�
����$���
?�7����	��=����.��875���2$2�ก�K.7�ก?0�� ;9��	����$�3�กm�����9���:
75�����]B�B
��2�	������7�ก��0���B�7
�	��� 
��Bm�����	$��B��B�qBr7�����9���:�$���
?��./8��กp��927����	��=����.� 
����B7
�;9�7��6�����9���:�$���
?�7����	��=����.��875�8�:��5�< �����ก ����8�	 �6���6� �6���ก���	
����;��]�202�
��q��K5���2$2����	
��
�����	�2$� �����2���������J�0�8M������กmK<��กm�
�ก��Bm���2$	
��� ก���	���7�
��ก���]�<�.�$����./�	 ;9��	����$�3�กm�����9���:]B
��K���2�	������ก2��ก��0���B�7

�	��� 
��Bm��
��ก���]�< >k�����.� ����� 
6�ก�� (�
�5�) ��
�8M�;9��9���4�]��2�	 (Market Maker) ��:;9���ก7��6���J���	�B�qB���]��q< (Derivative Warrants) ��
��ก���]�<�./8��กw��927����	��=����.� ���
��Bm��A ��

���6���$B����:
<��	
��ก���]�<���	�B	��	ก�2�$�.� ��	���� ��ก�	����$�3�กm�����:��.��7�
��	���5.�5$���	7��6���J���	�B�qB���]��q<��	ก�2�$ก2��0���B�7
�	��� 

Gold Futures: ก�.bcd�ก�!G�!
�(�'�� 0[
*�78�
�780
ก�!G���(��1!)�
 
 

Short GFV16 ���ก��-.�78 $1,230-1,235/Oz 1!�2����� $1,275/Oz 

.�����
���Y�ก�ก)(
��ก����2��
*'�
�G ���
:�.�$��]�����>ab�
0�$ก��� �02�]��:0�$����3�m@กB
�
��@A��	��ก���.ก$2���� ������
���8�.ก�./��2�$�ก��2������0<�]B/����� 0.5% M-M �.ก$2�	$�ก2���./ -
0.2% M-M �2$���5�.����;9�;�B0�]B/����� 0.3% M-M ��กก$2����ก��K<
�./ 0.2% M-M ��ก
�ก�.� 8�:q���>���	7
������	�./�8k�ก$��	�6�
���
ก��8���������ก��.��7�8���8y�.���$�  

����.!G��)Y���)!��7\ �!
���)(�.�����
���0
�(��1!)�
*'(�*��� 
�]��: (1) Dollar Index ��	8���0�$�]B/�����02� ����5���.�����/���
$
��B�$K 98 
�� 
�ก��$����ก��;2������������ก���	B���	q�����
ก��	��/��ก�$���
��@A ��/	�5���.� BOJ ��	�8k�52�	�6�
���ก��;2������
������ก���	B��]B/����� �������B	ก�����	����B��.��ก������02�
� 
100 
�� (2) ��0��;�0�����]��q��0��
��@A8���0�$�]B/����� 
����� 
10 8y�0:�:��� 1.8% �9	������0��	�020������� �B.�. 16 �2	;���ก������
��	�6�7�@��:�B����]�<�	�������� (3) ��5�.4��ก��;�B0��	�>� 
Empire State �./
:�8k��;�����.��.��ก����ก���.ก$2�����./ 1.00 
��       

_�*'�
ก����� ก�.�
���0[
��
���_�� Short GFV16 1(�-+ Y���70��
���ก��-.�78 $1,230-1,235/Oz ��
1!�2������78 $1,275/Oz   

RSS3 Futures: �ก)(
��ก����2��
_�ก.�G��G  

+�(���D��
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������	 TOCOM ��927�52$	]�ก0�$�	 
��	
�ก8����������$��2������
����
��� 180 ������ �K:�./ ����2��<��2����2���2�
�B	 (�2����92��.�$
���$]�Bกก�������?	��?$) �6�7
�4�]7
J2��	�9กก����0��
��ก�$��
����4����	�2��	B��
�����B�����4�4�K}<��/� ���/�;�$กก����8����./
��B/���ก��ก����
�ก8~

����9ก�� �6�7
����$2� Upside 
:��927�ก���

6�ก�� ��:�.�$����./�	�./
:�2��0�$�	
�ก����2�	��	��� Sideway �./ 
140-180 ��� ��:�6�7
�5:��ก���	��� �]��:��2�.�4�]��2�	 �02���
���ก��2�7
�����ก����~�	 Short ���ก���ก������/���
$�./ 140-180 ���    


