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Today’s Report : Commodities WoW, DW Report, COMAN (IPO), CPF, TISCO 
Our Portfolio Oct 2016 : BJC, EKH, FSMART, IRPC, KKP 

2016SET Target 
1650 

 

แม SET ลงแรงกวาคาดจาก panic sell แตยังลุนทรงตัวและดีดข้ึนได!! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET มีแรงขาย panic sell กดดันใหปรับตัวลงแรงอีกครั้ง 
ขณะท่ีความกังวลเกี่ยวกับโอกาสท่ีเฟดจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียในเร็วๆ น้ี ก็ยังมี
ผลกระทบตอตลาดดวย หลังตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐยัง
เพ่ิมข้ึนในระดับท่ีดี แมวาจะตํ่ากวาคาดก็ตาม  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ผลการ debate ของวาท่ีประธานาธิบดีสหรัฐเม่ือวานน้ี 
ยังออกมาในเชิงบวก สงผลใหตลาดหุนสหรัฐและยุโรปเม่ือคืนน้ีสามารถปด
เปนบวกไดดี แมวาปญหาของดอยช แบงกยังไมมีทีทาวาจะสามารถบรรลุ
ขอตกลงกับตัวแทนของกระทรวงยุติธรรมสหรัฐ แตความเช่ือม่ันเกี่ยวกับ
สถานะการเงินของดอยช แบงกยังมีอยูพอควร ประกอบกับราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกก็ฟนตัวตอเน่ืองข้ึนอีกกวา 3% จากขาวท่ีวาประธานาธิบดีรัสเซีย 
และรมว.พลังงานซาอุดิอาระเบีย ออกมาสงสัญญาณวาจะใหความรวมมือใน
ขอตกลงลดเพดานการผลิตนํ้ามัน ซ่ึงคาดวาจะสงผลบวกตอตลาดหุนเอเชีย
เชาน้ีดวยเชนกัน อยางไรก็ตามสําหรับตลาดหุนบานเราอาจจะยังมีปจจัยกดดัน
จากแรงขาย panic sell วานน้ีอยู ทําให FSS คาดวา SET ยังมีโอกาสแกวงตัว
ผันผวนตอเน่ืองได แตเราคาดวากรอบลบจะลดความรุนแรงลงบาง 

กลยุทธ : ดังน้ันเรายังแนะนําเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมตอได แลวเนนถือเพ่ือ
รอตลาดกลับไปแกวงบวกข้ึนในชวงถัดไป คอยพิจารณาหาจังหวะทํากําไร  

แนวรับ  1455-1450 , 1447-1444 จุด   

แนวตาน  1465-1470 , 1475-1485 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : SMT , AUCT , AAV(buy back) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$144ลาน เงินทุนสวนใหญ
ไหลเขาอินโดนเีซีย US$152ลาน และไทย US$29ลาน ขณะท่ีไหลออกเกาหลีใต 
US$24ลาน และฟลปิปนส US$11ลาน (ไตหวนัปดทําการ) แนวโนมกระแสเงินทุนมี
ทิศทางไหลเขาภูมิภาคหลังการดเีบตผูเขาชิงประธานาธิบดีสหรัฐคร้ังท่ี 2 นางฮิลลา
รี พรรคเดโมแครตซ่ึงมีนโยบายเปนบวกตอการคาระหวางประเทศ มีคะแนนนาํท้ิง
หางมากขึน้ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) กลุมอิเล็คทรอนคิส คาเงินบาทท่ีออนคาอยางเร็ว 1.6% MTD และมากกวาประเทศ
อื่นในเอเชียยกเวนเงินวอนเกาหลีใต บวกกับกําไร 3Q16 มีแนวโนมเปนไตรมาสท่ีดีทีสุ่ด
ของปน้ีเพราะ high season ทําใหหุนในกลุมน้ีดูดีกวาอีกหลายกลุมอยางนอยในระยะสั้น 
หุนท่ีมี upside กวา 10% จากเปาของเราและมีพ้ืนฐานดีคือ KCE (ราคาพ้ืนฐานปหนา 
117 บาท) และ HANA (ราคาพ้ืนฐานปหนา 36 บาท) เก็งกําไรผลประกอบการไดแตไม
แนะนําใหลงทุนยาวนักเพราะปจจุบันบริษัทเกอืบท้ังหมดในกลุมน้ีเดินเครื่องเต็มกําลังการ
ผลิตแลวและไมมีแผนขยาย ยกเวน HANA ท่ีสวนตอขยายเขามาแลวแตยงัใชไมเต็มท่ี
และ KCE ท่ีการผลิตสวนขยายจะทยอยเขามาจนถึง 1H17 ซ่ึงเรารวมในประมาณการ
แลว    

• (+) ราคาน้าํมัน +3% หลังรัสเซียและซาอุฯมีทาทีรวมมือจํากัดระดับการผลิตมากข้ึน 
ราคานํ้ามันยังมีทิศทางปรับข้ึนไดตอเน่ือง ยิ่งเรงโอกาสในการข้ึนดอกเบ้ียของเฟด (กลัว
เงินเฟอข้ึนแรง) แตผลบวกตอราคาหุนกลุมพลังงานมีจํากัดเพราะในชวง 2 สปัดาหที่ผาน
มา ราคานํ้ามัน +15% แตกลุมพลังงานปรับข้ึนเพียง 1-2% แตอยางนอยกไ็มเปนปจจัย
กดดันตลาด 

• (+) TISCO กําไรตรงตามคาด +3.5% Q-Q, +54.4% Y-Y เปน 1.25 พันลานบาท แม
จะต้ังสํารองสูงเกินคาดตาม NPL ท่ีสูงข้ึนในกลุมลูกคา SME (แต NPL ในพอรตรถยนตลด
ทําให NPL ratio ทรงตัวท่ี 3.04%) แต PPOP ทําไดแกรงกวาคาดและรายไดดอกเบ้ีย
ขยับข้ึนซ่ึงเซอรไพรสเรา สําหรับกําไร 9M16 +23.5% Y-Y และคิดเปน 74% ของท้ังปท่ี
เราคาด 5 พันลานบาท +18% Y-Y แนวโนมกําไร 4Q16 จะดีข้ึนตามสินเช่ือท่ีเพ่ิมจาก
งานมอเตอรโชว ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 60 บาท         

• (0) CPF เราคาดกําไรปกติ +6% Q-Q, +280% Y-Y เปนกําไรสูงสุดของปตาม High 
season ของการสงออก ธุรกิจกุงและธุรกิจในตางประเทศฟนตัว ราคาเน้ือสตัวปรับสูงข้ึน 
และราคาวัตถุดิบยังอยูในระดับตํ่า แตกําไรปกติ 4Q16 จะออนลงตามฤดูกาล เรายังคาด
กําไรปกติปน้ี +716% Y-Y ปหนา +11.2% Y-Y ราคาพ้ืนฐานปหนายังเปน 38 บาทแตมี
มุมมองระมัดระวังมากข้ึนตอธุรกิจไกในปหนาท่ีอาจเขาสูภาวะ Oversupply จากกําลังการ
เล้ียงท่ีเพ่ิมข้ึนเฉล่ีย 5-10% ลดคําแนะนําเปนซ้ือเก็งกําไรผลประกอบการ จากเดิมซ้ือ 

• (+) TU ซ้ือหุนสามัญของธุรกิจรานอาหารทะเล Red Lobster 754 สาขาท่ัวโลก 25% 
และซ้ือหุนบุริมสทิธิทีแ่ปลงเปนหุนสามัญไดเม่ือครบ 10 ปอกี 24% รวมมูลคา 2 หม่ืนลาน
บาท คิดเปน P/EBITDA 8 เทา ไมแพง เงินลงทุนจะมาจากการกู แตไมเปนภาระกับ
ดอกเบ้ียนัก บริษัทต้ังเปา Red Lobster มีกําไรปหนาหลัง sourcing วัตถุดิบจาก TU และ
ปรับตนทุน เรามองเปนบวกตอดีลน้ีในระยะยาว แตระยะสั้นยังเพ่ิมมูลคาไมมากนักและยงั
ไมม่ันใจวาธุรกิจดังกลาวจะเปนกําไรไดทันที จึงคงประมาณการและราคาเปาหมาย 26 
บาท แนะนําซ้ือลงทุน     

 

Market Summary (Bloomberg) 

 10-10-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,457.02 -3.15 -3.15 -1.77 
SET50 927.87 -3.07 -3.07 -1.75 
Daily turnover  74,142.60 (Bt mn) 
Market cap  14,109.07 (Bt bn) 
Market P/E  21.36 (x) 
Market P/BV  1.81 (x) 
Market yield  3.24 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.25 13.62 
China 14.31 12.65 
Hong Kong 13.17 12.03 
Indonesia 17.64 14.95 
Korea 11.47 10.17 
Philippines 19.13 17.43 
Taiwan 15.05 13.63 
S&P500 18.34 16.18 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 10 Oct 7 Oct 6 Oct 5 Oct 4 Oct 

PTT 99.98 20.28 50.65 110.71 94.65 
AOT 55.69 11.58 27.36 54.45 27.68 

ADVANC 50.64 30.92 47.58 112.09 77.48 
CPALL 35.76 - 2.79 - - 

JAS 30.68 3.67 21.99 27.40 103.84 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
10-10-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,686.63 16,687.90 998.73 
Proprietary (Bt mn) 6,922.87 7,550.20 -627.33 
Local Institution(Bt mn) 5,829.09 13,097.33 -7,268.24 
Retail (Bt mn) 43,703.97 36,807.14 6,896.83 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

10-10-16 Buy Sell Net 
Institution 51,794 47,315 4,479 
Foreign 30,343 38,128 -7,785 
Local 130,291 126,985 3,306 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

10-21 ต.ค. - ไทย: กลุมธนาคารพาณิชยประกาศผลประกอบการ 3Q16 

9-13 ต.ค. - การประชุม World Energy Congress ท่ีตุรก ี 

11 ต.ค. - ยูโรโซน: ZEW survey Expectations (ต.ค.) 

12 ต.ค. - ยูโรโซน: Industrial Production (ส.ค.) 
- สหรัฐ: Fed Meeting Minutes 

13 ต.ค.  - จีน: ดุลการคา (ก.ย.) 
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม 

14 ต.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (ก.ย.) 
- สหรัฐ: ยอดคาปลีก (ก.ย.), U. of Mich. Sentiment (ต.ค.)  

17 ต.ค. - สหรัฐ: Industrial Production (ก.ย.)  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.ย.)  

18 ต.ค. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (ก.ย.)  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนบวกไดโดยตอบรับเชิง
บวกจากการดีเบตรอบ 2 ท่ีนางฮิลลารียังมีคะแนนนิยมเหนือนายทรัมป 
รวมถึงแรงหนนุจากราคาน้ํามนัดบิท่ีเพิม่ขึน้ 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดคอนขางดีโดยไดรับ
แรงหนนุจาราคาน้าํมนัดบิท่ีพึ่งขึน้เกือบ 3% 

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญเปดในแดนบวกไดตามตลาด
หุนภูมิภาคอ่ืน ยกเวนเกาหลีใตท่ีถูกกดดนัจาก Samsung กรณีมือถือ
ระเบดิ 

� (-) คาเงินบาทยังออนคาแรงตอเนื่อง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 
35.10-35.20 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.19 35.14 -0.14 

US$/ Euro 1.11 1.11 -0.05 

Yen/ US$ 103.92 103.61 -0.30 

Yuan/ US$ 6.71 6.71 -0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 51.19 51.35 -0.31 

GOLD 1,258.40 1,260.40 -0.16 

BDI 922.00 921.00 0.11 

ZINC 2,328.00 2,324.00 0.17 

CRB index 190.28 188.32 1.04 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. พุงขึ้น 1.54 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 51.35 ดอลลาร/บารเรล หลังรัสเซียและ
ซาอุดิอาระเบียไดออกมาสงสัญญาณวาพรอมท่ีจะรวมมือกับ OPEC ใน
การปรับลดเพดานการผลิต 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 8.50 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,260.40 ดอลลาร/ออนซ โดยไดรับแรงหนนุจากการ
กลับมาของแรงซ้ือจากฝงจีนหลังจากท่ีปดชวง Golden Week ขณะท่ี
ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรท่ีต่าํกวาคาดเปนอีกหนึง่ปจจัยหนนุ 

As of 10 Oct 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,457.02 -3.15 -3.15 -1.77 
SET50 927.87 -3.07 -3.07 -1.75 
Dow Jones 30 18,329.04 0.49 0.49 0.11 
S&P 500 2,163.66 0.46 0.46 -0.21 
NASDAQ Comp 5,328.67 0.69 0.69 0.31 
FTSE 100 7,097.50 0.75 0.75 2.87 
Hang Seng 23,851.82 Closed 0.74 3.13 
Nikkei 225 16,860.09 Closed 1.09 3.61 
Shanghai Comp 3,048.14 1.45  1.45 1.45 
Weighted Taiwan 9,265.81 Closed 0.45 1.53 
KOSPI 2,056.82 0.15  0.02 0.52 

Straits Times 2,870.24 -0.17  -0.16 0.04 
Kuala Lumpur 1,665.32 -0.00  0.14 0.91 
Jakarta Comp 5,360.83 -0.30  -0.30 -0.07 
Philippines Comp 7,534.71 -0.58  -0.54 -1.21 
S&P ASX 200 5,475.43 0.34 0.48 1.06 
VIX Index 13.38 -0.74 -0.74 0.68 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 417.83 0.41 0.11 0.71 
MSCI Asia Pac Ex Japan 455.93 0.24 -0.11 0.87 
MSCI Asia Ex Japan 557.87 0.15 -0.08 0.20 
MSCI EM Asia 453.66 0.19 -0.05 0.45 
MSCI Thailand 505.49 -3.20 -3.60 1.01 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  9.73 254.36 254.36 7,764.29 
Indonesia 151.90 151.90 109.00 2,734.24 
Philippines -10.98 -10.98 -24.55 726.75 
Korea  -84.24 -108.33 233.13 9,647.04 
Taiwan  -58.00 224.39 224.39 14,485.90 
Thailand 28.59 28.59 64.83 3,850.48 
Vietnam -1.41 -1.41 -13.52 -243.84 
Total 35.59 538.52 847.64 38,964.86 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50V16 927.70 -29.50 59 53 

550X16 929.50 -27.40 22 17 

S50Z16 927.10 -30.60 196,590 248,831 

S50H17 921.50 -30.50 13,210 11,322 

S50M17 916.00 -29.80 1,864 4,355 
S50U17 910.10 -29.60 683 1,170 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Oct 16 change 
CPF 1,292.57 30.50 -4.69 
MAJOR 297.22 28.75 -5.74 
SCC 214.85 510.00 -2.30 
IRPC 145.61 4.88 -3.37 
CPN 98.61 55.75 -3.04 
PTTEP 97.38 80.50 -3.01 
TU 62.48 20.70 -1.43 
WHA 59.11 3.12 -4.29 
PS 42.10 23.50 -1.67 
PTG 39.68 26.25 -7.08 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Oct 16 change 
AOT -271.60  390.00 -0.76 
KBANK -198.70  185.50 -3.39 
SCB -147.23  145.00 -3.97 
INTUCH -140.13  52.75 -2.31 
BANPU -94.95  16.50 -5.71 
CK -77.59  28.50 -5.00 
KCE -61.64  104.00 -3.70 
MINT -52.96  39.25 -3.68 
BEM -49.46  6.75 -4.93 
PTT -49.34  335.00 -2.90 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

NETBAY (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM (T/A1) 7/10/2016 27/10/2016 

PPM-W1 (T/A1) 7/10/2016 27/10/2016 

QTC (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TACC (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

TFG (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

TFG-W1 (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

VTE (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

VTE-W2 (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

ABC (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W2 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

TGPRO (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W1 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W2 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

MAX (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

MAX-W2 (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

PERM (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

TPCH (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

AJD (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

AJD-W1 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

AJD-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

CRANE (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W1 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W3 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

LDC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 
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