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Today’s Report : Banks Sector 
Our Portfolio Oct 2016 : BJC, EKH, FSMART, IRPC, KKP 

2016SET Target 

1650 
 

คาด SET ปรับลงในกรอบจํากัด ซึ่งมองเปนโอกาสเลือกหุนซื้อแลวถือ!! 
ตลาดหุนวานนี้ : เม่ือวันศุกรท่ีผานมา SET กลับมาปรับตัวลดลงกวา 10 จุด 
หลังจากท่ีเริ่มมีแรงขายทํากําไรออกมากดดันใหตลาดผันผวนต้ังแตชวงกลาง
สัปดาห จากความกังวลเกี่ยวกับโอกาสท่ีเฟดจะขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในเร็วๆ 
น้ี โดยนักลงทุนบางสวนยังรอติดตามตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของ
สหรัฐในชวงคํ่าดวย  

แนวโนมตลาดวันนี้ : แมวาในชวงคํ่าวันศุกรตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรของสหรัฐเดือน ก.ย.จะเพ่ิมข้ึนนอยกวาท่ีตลาดคาดการณไวพอควร แต
ก็ไมไดตํ่ามาก ทําใหนักลงทุนยังกังวลวาอาจจะกระตุนใหเฟดขยับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียในการประชุมตนเดือน พ.ย.น้ีได กดดันใหตลาดหุนสหรัฐแกวงตัวผัน
ผวนในดานลบ กอนจะปดเปนลบเล็กนอย ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็
เริ่มออนแอลงจากแรงขายทํากําไร หลังจากขยับบวกข้ึนมาติดตอกันกวา 2 
สัปดาหแลว สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังเปดทําการดานลบตอ 
(ตลาดหุนญี่ปุน, ไตหวัน, ฮองกง - หยุด) ขณะท่ีเชาน้ีนักลงทุนบางสวนอาจรอ
จับตาดูการ debate ของวาท่ีประธานาธิบดีสหรัฐ เพ่ือใชประกอบการ
คาดการณเกี่ยวกับ ปธน.สหรัฐคนถัดไปดวย อยางไรก็ตามกรอบลบของตลาด
เอเชียไมรุนแรงนัก ทําให FSS คาดวา SET ก็นาจะมีกรอบลบจํากัดเชนกัน 

กลยุทธ : ยังแนะนําเลือกหุนทยอยซ้ือตอได เพ่ือถือรอตลาดบวกในชวงถัดไป  

แนวรับ  1502-1498 , 1496-1494 จุด   

แนวตาน  1507-1510 , 1512-1515 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : SYNTEC , JMART , GLOW(short) 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$131ลาน โดยไหล

ออกจากอินโดนีเซีย US$59ลาน ไตหวนั US$58ลาน และไทย US$17ลาน ขณะท่ี

ไหลเขาเกาหลีใตประเทศเดียว US$13ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล

ออกจากภูมิภาคและวนันีม้ีหลายตลาดปดทําการเนื่องในเทศกาลประจาํชาต ิ

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ปจจัยตางประเทศยังคอนไปทางลบ แมวาการจางงานนอกภาคเกษตรเดือน ก.ย. 

จะเพ่ิมข้ึนตํ่ากวาตลาดคาดคือ +1.56 แสนตําแหนง ขณะท่ีตลาดคาด +1.75 แสน

ตําแหนง แตคาจางแรงงานท่ีเพ่ิมข้ึนตอเน่ืองกส็ะทอนภาพของตลาดแรงงานท่ียังมีความ

แข็งแกรง เจาหนาท่ีเฟดหลายคนยังเรียกรองใหข้ึนดอกเบ้ีย ขณะท่ีตลาดยังคาดความ

เปนไปไดในการข้ึนดอกเบ้ียเดือน ธ.ค. ยังมีสูงถึง 64% (เพ่ิมข้ึนจาก 62% ในชวงกอน

หนา) ขณะเดียวกันคาเงินปอนดรวงแรงสะทอนปญหาในฝงยุโรป การดีเบตระหวางฮิลลารี

และทรัมปเชาน้ียังเปนท่ีจับตารวมถึง Fed Minutes ในสัปดาหน้ี ความเสี่ยงในตางประเทศ

ยังมีอยูมากคาเงินดอลลารยังมีทิศทางแข็งคา เปนลบกับราคาทองคํา หุน และสินทรัพย

เสี่ยง   

• (+) กลุมธนาคาร: กาํไร 3Q16 เร่ิมมีโมเมนตัมเปนบวก แมสนิเช่ือของธนาคารทรง

ตัว แตเราคาดกําไร +3% Q-Q, +15% Y-Y เปน 5.09 หม่ืนลานบาทเปนไตรมาสท่ีดีสุด

ของปน้ี สวนใหญมาจากการต้ังสํารองท่ีลดลง (ยกเวน KTB และ BBL) หลังจากต้ังสํารอง

หนักมากในชวง 3Q15-2Q16 สัญญาณของ NPL เริ่มดีข้ึน แมจะเพ่ิมข้ึนแตเพ่ิมในอัตราท่ี

ทรงตัวถึงชะลอลง หากไมรวมการต้ังสาํรอง คาด PPOP -3% Q-Q จากคาใชจายดานไอ

ทีเพ่ิมและตามฤดูกาล แต +1.4% Y-Y ตามรายไดดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึน กลุมธนาคารนาจะ

ผานชวงเลวรายไปแลวใน 1Q16 แตการเติบโตจะคอยเปนคอยไปแลวแตความสามารถ

ของแตละธนาคาร Top pick ยังเปน SCB (ราคาพ้ืนฐานปหนา 190 บาท) สวนแบงก

กลาง-เล็ก แนะนํา KKP (ราคาพ้ืนฐานปหนา 68 บาท)         

• (+) TISCO รายงานผลประกอบการเปนธนาคารแรกเย็นนี ้ กําไรท่ีอยูในเกณฑดีจะ

ชวยสราง Sentiment ท่ีดีใหตลาดโดยรวม เราคาดกําไรของ TISCO 3Q16 +6.7% Q-

Q, +59.1% Y-Y ซ่ึงจะทําใหกําไรงวด 9M16 +24.8% Y-Y กลับมาโตอีกครั้งหลังจาก

กําไรทรงตัว 3 ปติดตอกัน และโตสูงเปนอันดับ 2 ของกลุมธนาคารรองจาก KKP ท้ังท่ี

สินเช่ือหดตัวเปนปที่ 3 ปจจัยหลักมาจากการต้ังสํารองลดลงและสวนตางอตัราดอกเบ้ียท่ี

คาดวาจะเพ่ิมข้ึนอยูในระดับท่ีดีท่ีสุดในรอบ 6 ปจากตนทุนทางการเงินลดลง เราคง

คําแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 60 บาท และคาด Dividend yield 4.6% (2.50 บาท/

หุน จายปละครั้ง)  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 7-10-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,504.34 -0.63 0.00 1.42 
SET50 957.23 -0.67 0.00 1.36 
Daily turnover  51,388.00 (Bt mn) 
Market cap  14,569.63 (Bt bn) 
Market P/E  22.09 (x) 
Market P/BV  1.87 (x) 
Market yield  3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.76 14.08 
China 14.11 12.49 
Hong Kong 13.08 11.94 
Indonesia 17.71 15.03 
Korea 11.47 10.16 
Philippines 19.23 17.51 
Taiwan 14.98 13.57 
S&P500 18.26 16.10 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 7 Oct 6 Oct 5 Oct 4 Oct 3 Oct 

KBANK 178.44 143.10 177.34 489.60 178.26 

PTT 82.49 229.97 71.99 255.25 282.98 
TRUE 76.98 6.65 15.40 18.00 98.32 

CPF 73.92 19.51 0.16 11.06 6.42 
ADVANC 63.08 55.47 57.28 40.34 53.33 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
7-10-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,463.90 13,043.43 -579.53 
Proprietary (Bt mn) 6,422.00 6,240.74 181.26 
Local Institution(Bt mn) 3,922.45 4,013.05 -90.60 
Retail (Bt mn) 28,579.62 28,090.75 488.87 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

7-10-16 Buy Sell Net 
Institution 23,587 22,632 955 
Foreign 17,008 17,374 -366 
Local 64,744 65,333 -589 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

10 ต.ค. - ตลาดหุนสหรัฐ ญี่ปุน ฮองกง ไตหวัน ปดทําการ 
- จีน: ยอดสินเช่ือรายเดือน (ก.ย.) 
- สิงคโปร: 3Q16 GDP 

10-21 ต.ค. - ไทย: กลุมธนาคารพาณิชยประกาศผลประกอบการ 3Q16 

11 ต.ค. - ยูโรโซน: ZEW survey Expectations (ต.ค.) 

12 ต.ค. - ยูโรโซน: Industrial Production (ส.ค.) 
- สหรัฐ: Fed Meeting Minutes 

13 ต.ค.  - จีน: ดุลการคา (ก.ย.) 
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม 

14 ต.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (ก.ย.) 
- สหรัฐ: ยอดคาปลีก (ก.ย.), U. of Mich. Sentiment (ต.ค.)  

17 ต.ค. - สหรัฐ: Industrial Production (ก.ย.)  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.ย.)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนวนัศุกรท่ีผานมาปดลบเล็กนอยหลังตวัเลข
การจางงานออกมาต่ํากวาท่ีคาด ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดูราคาน้ํามนัท่ี
รวงลง  

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวนัศุกรปดในแดนลบตอบรับตวัเลขการ
จางงานองสหรัฐฯท่ีออกมานาผดิหวัง รวมถึงคาเงินปอนดท่ีออนคาแรง
ในชวงตนช่ัวโมงซ้ือขายของฝงเอเชีย 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้หลายประเทศปดทําการ สวนตลาดท่ี
เปดสวนใหญแกวงทรงตวัโดยตลาดจับตาดูการดเีบตรอบ 2 ของนางฮิ
ลาร่ีและนายทรัมปเชาวนันี ้

� (-) คาเงินบาทออนคาแรงทะลุ 35 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.00 34.89 -0.33 
US$/ Euro 1.12 1.12 -0.06 
Yen/ US$ 102.95 102.98 0.03 
Yuan/ US$ 6.70 6.67 -0.44 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.24 49.81 -1.14 
GOLD 1,263.70 1,251.90 0.94 
BDI 921.00 915.00 0.66 
ZINC 2,324.00 2,323.00 0.04 
CRB index 188.32 188.54 -0.12 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. ลดลง 0.63 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 49.81 ดอลลาร/บารเรล โดยแมวากลุม OPEC จะมี
การตกลงเร่ืองการปรับลดกําลงัการผลติ แตนักลงทุนยังกังวลวาอาจ
เห็นอุปทานของน้ํามนัจากกลุม Non-OPEC เพิ่มขึน้มาชดเชย 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ขยับลง 1.10 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,251.90 ดอลลาร/ออนซ หลังตวัเลขการจางงาน
นอกภาคเกษตรของสหรัฐฯออกมาต่าํกวาคาด แตยังไมแยถงึขัน้ท่ี 
FED จะชะลอการขึน้ดอกเบี้ย 

As of 7 Oct 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,504.34 -0.63 0.00 1.42 
SET50 957.23 -0.67 0.00 1.36 
Dow Jones 30 18,240.49 -0.15 0.00 -0.37 
S&P 500 2,153.74 -0.33 0.00 -0.67 
NASDAQ Comp 5,292.41 -0.27 0.00 -0.37 
FTSE 100 7,044.39 0.63 0.00 2.10 
Hang Seng 23,851.82 -0.42  0.00 2.38 
Nikkei 225 16,860.09 -0.23  0.00 2.49 
Shanghai Comp 3,004.70 Closed -0.00 0.00 
Weighted Taiwan 9,265.81 -0.20  0.00 1.08 
KOSPI 2,053.80 -0.56  0.05 0.54 

Straits Times 2,875.24 -0.35  -0.12 0.08 
Kuala Lumpur 1,665.38 -0.08  0.01 0.78 
Jakarta Comp 5,377.15 -0.60  0.00 0.23 
Philippines Comp 7,578.29 -0.55  -0.00 -0.68 
S&P ASX 200 5,467.39 0.31 0.31 0.90 
VIX Index 13.48 4.98 0.00 1.43 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 416.14 -0.34 -0.50 0.30 
MSCI Asia Pac Ex Japan 454.83 -0.40 -0.01 0.62 
MSCI Asia Ex Japan 557.06 -0.50 0.22 0.05 
MSCI EM Asia 452.82 -0.54 0.25 0.27 
MSCI Thailand 522.19 -0.65 1.10 4.34 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  54.11 244.63 244.63 7,754.56 
Indonesia -58.62 -42.91 -42.91 2,582.34 
Philippines -5.09 -13.57 -13.57 737.73 
Korea  -35.55 -35.55 305.90 9,719.81 
Taiwan  -58.00 224.39 224.39 14,485.90 
Thailand -16.59 36.23 36.23 3,821.89 
Vietnam -5.83 -12.11 -12.11 -242.43 
Total -125.57 401.12 742.57 38,859.80 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50V16 957.20 -6.80 20 60 

550X16 956.90 -5.70 6 20 

S50Z16 957.70 -5.60 99,579 261,166 

S50H17 952.00 -5.60 4,969 10,829 

S50M17 945.80 -5.40 513 4,160 
S50U17 939.70 -5.80 252 875 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Oct 16 change 
IRPC 204.66 5.05 0.00 
SCC 92.48 522.00 0.00 
BJC 78.41 45.75 -1.08 
SCB 77.69 151.00 -0.33 
CKP 57.38 3.48 -6.95 
KKP 53.67 58.25 0.00 
ADVANC 44.86 160.00 -0.93 
KCE 39.12 108.00 2.37 
DTAC 34.17 31.75 0.00 
MAJOR 33.74 30.50 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Oct 16 change 
AOT -388.95  393.00 -0.76 
PTT -138.97  345.00 -0.58 
KBANK -127.09  192.00 -1.03 
EGCO -120.40  199.00 -1.00 
KTB -113.08  17.90 -1.65 
CPF -106.23  32.00 -2.29 
BH -89.93  171.50 0.29 
CPN -88.15  57.50 0.44 
TRUE -87.14  6.95 -0.71 
DELTA -79.73  82.00 -2.38 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

NETBAY (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM (T/A1) 7/10/2016 27/10/2016 

PPM-W1 (T/A1) 7/10/2016 27/10/2016 

QTC (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TACC (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

TFG (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

TFG-W1 (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

VTE (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

VTE-W2 (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

ABC (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W2 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

TGPRO (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W1 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W2 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

MAX (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

MAX-W2 (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

PERM (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

TPCH (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

AJD (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

AJD-W1 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

AJD-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

CRANE (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W1 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

EIC-W3 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

LDC (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 

TPOLY-W2 (C/P from T/O) 10/10/2016 4/11/2016 
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�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


