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���������������������������������������������� !�"�"��#"������ %���ก
����
���"���"'(����'#"ก�� Downside �1� SET50 ���       

������ ��	��
 �������� 
S50Z16  
������� 29 �.�. 16 

 ก����� ��!ก: Long S50Z16 '()
*+,��(�� ���ก��-.�/0 972-976 3�� 4!�5����� 955 3�� 

ก����� ��
*�6�ก: Short S50Z16 �/0 972-976 3�� ���ก��-. 955-960 3�� 4!�5����� 980 3��   

Index Options
������� 29 �.�. 16 

 +�(���C��)(�
  

USDZ16 
������� 29 �.�. 16 

 Long USDZ16 ���ก��-.�/0ก.�F 34.90-95 F��/����(�. ��.!JK 4!�5����� 34.55 F��/����(�. ��.!JK   

IRPCZ16
������� 29 �.�. 16 

 Long IRPCZ16 ���ก��-. 5.20-5.25 F�� 4!�5����� 4.95 F�� 

TMBZ16
������� 29 �.�. 16 

 Short TMBZ16 ���ก��-. 2.00-2.05 F�� 4!�5����� 2.25 F�� 

GFV16 
������� 28 4.�. 16 

 
Short GFV16 ���ก��-.�/0 $1,235/Oz 4!�5����� $1,275/Oz 

 
 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SET50 Index Futures: *.�0��(��4!) �4(���)(�*+Z�ก�.�(�*[60�5\]� 

ก����� ��!ก: Long S50Z16 '()
*+,��(�� ���ก��-.�/0 972-976 3�� 4!�
5����� 955 3�� 

ก����� ��
*�6�ก: Short S50Z16 �/0 972-976 3�� ���ก��-. 955-960 3�� 4!�
5����� 980 3��   

S50Z16 )���/]*��60��-�)^�ก.�F��F*'�
�F *[.�4(�
'�4��!
5��*[60�
���)��*�/0�
 ���ก���	
���������ก����������ก����������� ���
�� ก���	
 �!�����!���!��!�� "�	�#$����������	
"%
����&��$'�	!��"� ���� �������(��"
�!�&�����)�(���
����&���!��#$�� �����&��	������ (���+�,� 471 �,����
 ��� 
Net Long )� Index Futures 4,662 �!AA�+��� 900 �,����
) 
'�)+, SET50 
��� S50Z16 �ก�����ก�,���,�����J#	�� ����K ��(���
,������
�� S50Z16 
Lก��� Short ก��!�N�
'�)+, Basis (S50Z16-SET50) ก�!�	��&�����S+��("���

�� -0.4 N�� N�ก��+�����!�
�� +1.4 N��    

����.!F��)_���)!��/] *.��!
��
*��6��*�60�)���6���� Downside 5�
 
S50Z16 ��a(^�ก.�F3��ก!����!
�/_�ก��+.!F4!)*[�0�5\]�4(� ������+���
��N�!�S	�(!�� ��������ก�%ก����
��V����กก�!�	������� ����,��&��	
��
ก����!��!�� "�	�#$������&��$'�	!��"� +5% W-W �!�+���)+,+�,�ก���	 �!���� 
���&�����Y����ก��ก�� 3Q16 ���ก���	���ก���� �!����N�����!AA��\]^�
�!� 
'�)+,�!�	����J�$�+�,�)��!ก����&�� ��� SET50 �������� ���
�� V� 
��
�
&�"&����!���+��!���	�����$���!��+�����,�&���K���� 5 �!�S�,��������� ก�� !ก
�!����V� ����!�N��	������� �����������!$�� ����#$����   

ก����� )!��/] *.�3\
�����^��*�(� Long S50Z16 ���ก��-.�/0 972-976 3�� 4!�
5����� 955 3��  
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SET50 Index Options: +�(���C��)(�
  USD Futures: *
��F���5b
�(���('()
�!]�  

+�(���C��)(�
 
ก��\
���
&�"&��� SET50 )�V� ����!���+�ก�!�	��ก���)�ก��� 
Sideway up +�!�N�ก
��N!�+��ก����!��#$�S	���	������+�������,��
�'�&!A
�� 1,000 N�� J#���	��� !ก�!���(��)+A�	���,�S	���	��\]^�ก�!�S�
����+���ก�������,��ก��N�ก�!�S�, 
'�)+,&��	������
��N� !ก�!���
+�!�N�ก��$�!� �	� ��� Downside กcS	���d�ก�,��������N�กN�	�����กc�
ก'�S��� 3Q16 �����"e!
)+A���,�	� ��� J#���	���&'��#�#��V� &����)�
ก��J�$����
����L�)��!���'� N#�����'�)+,�������������S�ก���  
 

Long USDZ16 ���ก��-.�/0ก.�F 34.90-95 F��/����(�. ��.!JK 4!�
5����� 34.55 F��/����(�. ��.!JK   
ก���&�����S+���� USD/THB ��!��!�� "�	�#$���������� N�ก&��	ก!���
)�ก����!��#$���ก���$�����\����&��!�)ก�,��$ J#��กc�#$���L�ก!�ก��
��d��Y��!����N,�������กV�&�กe���+�!ij&����$ ,���ก	���ก���&��
N�� "�	��ก��)�ก����!��#$���ก���$�����\� ���+���)+,��������
�+�!ij��c�&���	����
���ก!��ก��+�!ก���� �����	����!��!�&�����N��ก���
��ก�,���("���ก N#��!�����'�)+, Long S50Z16 ���S�  

Single Stock Futures: Long IRPCZ16  
 

Long IRPCZ16 ���ก��-. 5.20-5.25 F�� 4!�5����� 4.95 F�� 

��&� IRPCZ16 ��"�	��!��!�� "�	�#$�(!��N�ก������
��Y���	� ���S�,���
+���N�ก���ก��������!������,�&���K��������!(�����(�$
������!AA���("�
��ก 
'�)+,�!�	���ก����!��!�� "�	�#$����+����ก������!���"	�� 5.20-
5.25 ��
 ���
�� )��("��nNN!� �$�i�� �!ก�"�&���+��������!�&��+�!�
ก����"������ก'�S�)� 2H16 N�กก����!������nA+�&����N�
'�)+,
ก��Y�"�S+������#$� &��ก���ก���&�����S+������!$�
�� 4.95-5.15 ��
  

 
Single Stock Futures: Short TMBZ16  
 

Short TMBZ16 ���ก��-. 2.00-2.05 F�� 4!�5����� 2.25 F�� 

��&� TMBZ16 ��L�)������,	 !ก�!��� ��	���ก��!������,�
&���K���� ��� MACD 
���&�����S+���'�ก��� Signal Line �!���� 
'�)+,)�
�("������,	��,��!�	�&��	������
��N������!������ �	, 2 �!�
'�ก��
��
Y���	�N�\]^��!�ก�!���	ก���	���ก�S�,�,�� ���� ����nNN!� �$�i���!�
S	���N�ก&��)(,N���)�ก���!$��'����
���L� ��	�Y�ก���!�N'�+���� NPL 
�������,	��� ���N#�&�����ก��\]^�ก�!������&���	
"%
������N�
�ก"��#$�� ��������!$��
���!$� 



DERIVATIVES FOCUS 
 

                                7 October 2016 

Analyst: Natapon Khamthakrue 

Register No.: 026637                                                                                www.fnsyrus.com, FB: Finansia Syrus Research 

 

หนา 3 จาก 3 

 

  
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
DISCLAIMER: ������K�!���$N!�
'������"e!
+�!ก
�! �� \d�!��J�� SJ�!� N'�ก!� (	+�(�) r��"e!
s �,�	L�
�����กt)�������K�!���$LกN!�
'��#$��� �$�i������+����,�	L�
���(������+���&���(������	�&��	����(����� ���/+���	�&��	Lก�,�� �����S�กc��	
��"e!
S	��!����&��	Lก�,��&��,������,�	L��!�ก���� �,�	L����&��	�+c�
�����กt��L�)�������K�!���$��N	�ก������������� �ก,S� +���� "�	��"	S�,�����������S	��,���N,�)+,
�������+�,� ��"e!
S	�	�&��	�����&�
��N�(!กNL�+���(�$(��)+,YL,��
�� ��
��
J�$�+������+�!ก
�! ����	
�����กt)�������K�!���$ ��	
!$���"e!
S	�S�,�!����ก!�Y�����
�+�����&����+�!ก
�! ����	�,�	L�
�����กt��������)� ��"e!
N#�S	��!�Y"�(�����&��	����+��)�u 
���ก"��#$�N�กก���'��,�	L�+���&��	�+c�)�������K�!���$S�
)(,S	����ก���)�กc��	 YL,��
��&��%#กe��,�	L����)(,���� "�"N��������&��)�ก���!��"�)N��
�� 
��"e!
�������"��"
v"w)��,�	L����&��	�+c�
�����กt��L�)�������K�!���$ +,�		")+,YL,)��'��,�	L����&��	�+c�)�������K�!���$S�)(,�����(�� &!���ก �!����� 
'�J$'� �'���ก����+����Y�� �������v���(�S	����
!$�+	�+���������� ���S	�S�,�!����A��
��������!กe���!กe�N�ก��"e!
����+�,� ก����
��)�+�!ก
�! ��	�&��	������ YL,��
��&��%#กe��,�	L���� "N������������&��ก���ก���!��"�)N��
�� 
��"e!
+�!ก
�! �� \d�!��J�� SJ�!� N'�ก!� (	+�(�) ��N����YL,�L���V� &���� (Market Maker) ���YL,��ก)��'�&!A�����"
v"��� !�v� (Derivative Warrants) ��+�!ก
�! ��
�����กz��L�)�������K�!���$ �����"e!
j ��NN!�
'��
�"�&���+����+�!ก
�! ��
�,���"��!�ก������$ �!��!$� �!ก��
��&��%#กe�����������)�+�!����(�$(�����)��'�&!A�����"
v"��� !�v��!�ก����ก����!��"�)N��
�� 

Gold Futures: ghi���(�!]�j ���)3ก�!F���(��4!)�
 
 

Short GFV16 ���ก��-.�/0 $1,235/Oz 4!�5����� $1,275/Oz 

.�����
���_�ก�.��4!)�
4(� 3�กก�.*+,�*k����ka�5�.!F
�)!���ก�.)(�

��.���!+��� ��.!JK��ก���/*ก����� �����L�
�� 
249,000 &� ��ก������ก������&��ก�����������
�� 254,000 &� 
��� 255,000 &� 
'�)+,������"�	ก�!�	�ก!���ก!�ก����!��#$���ก���$�
����\�)�ก�����(�	 FOMC �!�
�� 1-2  .�. 16 ��ก&�!$� ���� �����

��������!�N"��"
���'�&!A
�� $1,250/Oz ��,��!�S	�+��� 
'�)+,��"�		�
\]^������!$�)��!กe�� Technical Rebound J#����N�����	�	��!	�("�
��ก���������#��������(��)��(,��!���$     

����.!F��)_���)!��/]4(�*�60�
C\
ก��
�6� ���)(�.�����
���3
*��60��-�)^�ก.�F��F^�'()
�.กก(��3�.�ก��!ก^�5����6� 
������&�������&�
��&'�N�\]^�ก�!���cก�,��)�(�����ก��	�!AA��
ก���������)�
���
&�"& ���� ������
,�������!��,�����Lก����d��Y�
�!����N,�������กV�&�กe���+�!ij��� ก.�. 16 &����$ (19.30 �.) J#��
����&��S�,
�� 171,000 &� 	�กก������ก���
�� 151,000 &� Upside 
ก��\]^��!�N#��!�N'�ก!� �������!��(������N�S�,�+c�ก��
����!���ก&�!$�+�!�

����,�	L���,� ������N�ก�!����	������,	��ก	���ก���&�� N�ก���YL,
���!���!��"ก�������������!���+�
����ก	������������ ����!���
Y�����
� !�v�!���+�!ij
����!��!�� "�	�#$���Y��!�ก������,�����+�,� 
&��ก���ก���&�����S+�
�� $1,235-1,270/Oz  

 

RSS3 Futures: �ก)(
��ก����5��
^�ก.�F��F  

+�(���C��)(�
 

��&���� TOCOM ��L�)�(��� !ก�!��� +�!�N�ก��!��#$���,�S	���	��
����+��� 180 ���S�, ���
�� ��������S	�S�,����&��N�"� (����&�L������
��,� �"กก�!�	���c���c�) 
'�)+,V� )+A��!�Lกก��!���	+�!ก&��	
��	�V�&���&����"��+	����"�&,��V&V!������� �	���Y��กก!����
��
��
��"�	��ก	�ก��!�N�ก�nNN!���Lก�� 
'�)+,&����� Upside N���L�)�ก���
N'�ก!� ���	�&��	������
��N������!���+�ก������������� Sideway 
�� 
140-180 ��� ����'�)+,(���ก����
�� � ���S	�	��V� &���� ���,�
���ก����)+,����ก����n�� Short &��ก���ก���&�����S+�
�� 140-180 ���    


