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Today’s Report : BBL, KTB, TU 
Our Portfolio Oct 2016 : BJC, EKH, FSMART, IRPC, KKP 

2016SET Target 

1650 
 

SET อาจแกวงผันผวนและออนตัวลงได แตมองเปนโอกาสเลือกหุนซื้อ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังขยับบวกข้ึนตอเน่ืองได หลังจากนักลงทุนมี
ความหวังอีกครั้งวาเฟดอาจจะยังไมข้ึนดอกเบ้ียในการประชุมตนเดือน พ.ย. 
ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ยังฟนตัวไดดี แตความกังวลเกี่ยวกับ
ผลกระทบจาก Brexit และแนวโนมท่ี ECB จะลดวงเงิน QE ยังกดดันตลาดอยู 
ทําให SET ยังแกวงตัวผันผวนในระหวางวัน 

แนวโนมตลาดวันนี้ : หลังจาก SET บวกมาพอควรในสัปดาหน้ี ทําใหอาจมี
แรงขายทํากําไรกดดันใหปรับยอนลบ เน่ืองจากนักลงทุนบางสวนยังตองการ
รอดูตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐในคํ่าวันน้ี เพ่ือใชประกอบการ
พิจารณาวาเฟดมีแนวโนมท่ีจะขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมตนเดือน 
พ.ย.หรือไม สงผลใหภาวะตลาดหุนตางประเทศเชาน้ีไมไดสดใสนัก โดย
ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปเม่ือคืนน้ีมีจังหวะปรับพักตัวลง เน่ืองจากจํานวนผู
ขอรับสวัสดิการวางงานครั้งแรกปรับตัวลดลงสูระดับตํ่าสุดนับต้ังแตเดือน เม.ย. 
จึงทําใหความกังวลเกี่ยวกับการข้ึนดอกเบ้ียสหรัฐยังกดดันตลาด อยางไรก็
ตาม FSS คาดวากรอบลบของ SET ยังจํากัด เพราะยังมีแรงหนุนจากการท่ี 
ECB ปฏิเสธวายังไมมีการเจรจาเรื่องการลดวงเงิน QE แตอยางใด 

กลยุทธ : SET ออนตัวลงยังมองเปนโอกาสเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมตอเนื่อง 
แลวเนนถือเพ่ือรอรอบบวกของตลาดในชวงถัดไป  

แนวรับ  1512-1510 , 1507-1505 จุด   

แนวตาน  1515-1518 , 1520-1527 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : PTTGC , ATP30 , SVI(short) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคแตเบาบาง US$44ลาน เงินทุน

สวนใหญไหลเขาเกาหลีใต US$106ลาน ขณะท่ีไหลออกจากไตหวัน US$39ลาน 

และไทย US$14ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมทิีศทางไหลเขาภูมภิาคแตอาจชะลอ

ลงกอนการเปดเผยตวัเลขการจางงานนอกภาคการเกษตรของสหรัฐซ่ึงเปนขอมลู

สําคัญตอการบงช้ีถงึแนวโนมการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยของ Fed 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ความเส่ียงเพิ่มกดดันดอลลารแข็งคา ตัวเลขการจางงานท่ีจะประกาศคืนน้ีมี
ความสําคัญมากท่ีตลาดจับตาเพราะหมายถึงโอกาสในการปรับข้ึนดอกเบ้ียเฟด (ตลาด
คาดการจางงานเพ่ิม 1.75 แสนตําแหนง ถามากกวาคาด ดอลลารจะแข็งคา ทองคําและ
ตลาดหุนปรับลง) ขณะท่ีสัปดาหหนามี Fed Minutes ใหรอดู ขณะท่ีความเสีย่งในฝงยุโรป
ยังไมจบ เงินปอนดท่ีออนคารนุแรงตอเน่ืองหลายวันกดดันใหดอลลารแข็งคาและกดดัน
ราคาสินทรัพยเสี่ยง แนวโนมการเคล่ือนยายเงินทุนยังเบาบาง    

• (+) BBL เราคาดกําไรสุทธิ 3Q16 +4.7% Q-Q, -17% Y-Y แนวโนมรายไดหลักมี
ทิศทางดีกวาท่ีเราคาดไวเดิม โดยรายไดดอกเบ้ียสทุธิจะดีข้ึนจากตนทุนเงินฝากท่ีปรับตัว
ลงอีก ขณะท่ีรายไดที่ไมใชดอกเบ้ียคาดเพ่ิมข้ึนตามรายไดคาธรรมเนียมและรายไดอื่น 
สวน NPL ยังมีทิศทางเพ่ิมข้ึนแตอยูในการคาดการณของเรา BBL มีสํารองฯแข็งแกรงและ
ยังมีการต้ังสํารองฯเพ่ิมอีกในไตรมาสน้ีทําให Coverage ratio ยังสูงสุดในกลุม เรายัง
แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 200 บาท 

• (0) KTB เราคาดกําไร 3Q16 -5.6% Q-Q จากการเรงการต้ังสํารองหน้ีสญูตาม NPL ท่ี
ยังเพ่ิมข้ึน สวนรายไดดอกเบ้ียชะลอเพราะสินเช่ือท่ีลดลงมากจากการจายคืนของภาครัฐ 
แนวโนมกําไร 4Q16 ยังไมดีข้ึนเพราะการต้ังสํารองฯนาจะสูงสุดในปน้ีและคาใชจายตาม
ฤดูกาล คงราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 21 บาท แมจะมี upside แตชอบ KTB นอยท่ีสุดในแบงก
ใหญ เราคิดวาไมจําเปนตองมี KTB ในพอรต  

• (+) TU แนวโนมกําไรสุทธิ 3Q16 โตท้ัง Q-Q และ Y-Y เพราะเปน High Season แตการ
เติบโตอาจไมต่ืนเตน เราคาด +10.4% Q-Q, +3.7% Y-Y เพราะราคาวัตถุดิบสูงข้ึน Y-Y 
ขณะท่ีราคาปลาทูนาปรับลง Q-Q ลูกคาบางสวนจึงชะลอคําสั่งซ้ือ เรายังคาดกําไรสุทธิปน้ี 
+13.2% Y-Y ปหนา +21.7% Y-Y จากธุรกิจทูนา กุง และแซลมอน ท่ีดีข้ึน และรวมผล
ประกอบการของ Rugen Fish (ปลากระปองในเยอรมนี) และ Chez Nous (ล็อบสเตอรใน
แคนาดา) เต็มป ราคาพ้ืนฐานปหนา 26 บาท (PE 17 เทา) แนะนําซ้ือ     

• (0) SIRI เรามีมุมมองเปนบวกมากข้ึนจากการเยี่ยมชมโครงการคอนโดวานน้ี หลัง
คอนโด JV โครงการแรกท่ีรวมทุนกับ BTS (The LINE-SKV 71 มูลคา 2 พันลบ.) เริ่มโอน
ไปแลวกวา 40% ในเดือนท่ีผานมา แสดงถึง demand ท่ียังแข็งแรงในกลุมลูกคาตางชาติ 
(SKV 71 ขายเต็ม foreign limit ท่ี 49 แตทั้ง 2 โครงการน้ีอยูในประมาณการแลว เราคาด 
SIRI จะจายปนผล 2H16 อกี 0.05 บาท/หุน Yield 2.8% เราอยูในระหวางการปรับไปใช
ราคาเปาหมายปหนา แนะนําถือรับปนผล  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 6-10-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,513.86 0.26 2.07 2.07 
SET50 963.65 0.09 2.04 2.04 
Daily turnover  50,999.20 (Bt mn) 
Market cap  14,661.92 (Bt bn) 
Market P/E  22.22 (x) 
Market P/BV  1.88 (x) 
Market yield  3.12 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.85 14.16 
China 14.11 12.49 
Hong Kong 13.12 11.98 
Indonesia 17.87 15.16 
Korea 11.56 10.21 
Philippines 19.34 17.62 
Taiwan 14.96 13.59 
S&P500 18.32 16.15 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 6 Oct 5 Oct 4 Oct 3 Oct 30 Sep 

PTT 229.97 71.99 255.25 282.98 336.04 

KBANK 143.10 177.34 489.60 178.26 137.95 
CPALL 57.14 28.13 40.25 6.57 27.93 

ADVANC 55.47 57.28 40.34 53.33 15.83 
BANPU 48.74 26.35 19.73 17.73 23.66 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
6-10-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,981.08 13,452.30 -471.22 
Proprietary (Bt mn) 5,432.41 5,518.83 -86.42 
Local Institution(Bt mn) 7,458.48 6,666.68 791.80 
Retail (Bt mn) 25,127.19 25,361.36 -234.17 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

6-10-16 Buy Sell Net 
Institution 21,657 22,411 -754 
Foreign 21,822 17,160 4,662 
Local 58,432 62,340 -3,908 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

7 ต.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราการวางงาน (ก.ย.)  

8 ต.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (ก.ย.)  

9 ต.ค. - สหรัฐ: การ Debate รอบ 2 ของ Clinton กับ Trump 

10 ต.ค. - ตลาดหุนสหรัฐ ญี่ปุน ฮองกง ไตหวัน ปดทําการ 
- จีน: ยอดสินเช่ือรายเดือน (ก.ย.) 
- สิงคโปร: 3Q16 GDP 

10-21 ต.ค. - ไทย: กลุมธนาคารพาณิชยประกาศผลประกอบการ 3Q16 

11 ต.ค. - ยูโรโซน: ZEW survey Expectations (ต.ค.) 

12 ต.ค. - ยูโรโซน: Industrial Production (ส.ค.) 
- สหรัฐ: Fed Meeting Minutes 

13 ต.ค.  - จีน: ดุลการคา (ก.ย.) 
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดทรงตัว โดยตลาดจับตาดู
ตัวเลขเศรษฐกิจภาคแรงงานสําคัญหลายตัวท่ีจะประกาศคนืวันนี ้ 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดคอนมาในแดนลบ โดยนักลงทุน
แสดงความกังวลกอนท่ีจะมีการประกาศตวัเลขเศรษฐกิจภาคแรงงาน
ของสหรัฐฯ 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้แกวงตวัในกรอบแคบคอนมาในแดน
ลบ โดยนักลงทุนจับตาดตูัวเลขการจางงานของสหรัฐฯคนืนี ้

� (0) คาเงินบาทแกวงตวัออกขางหลงัจากออนคามาในชวงหลายวนั
กอนหนา ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 34.77-34.90 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.86 34.86 -0.01 
US$/ Euro 1.11 1.12 -0.21 
Yen/ US$ 103.68 103.95 0.26 
Yuan/ US$ 6.67 6.67 -0.07 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 50.47 50.44 0.06 
GOLD 1,258.90 1,253.00 0.47 
BDI 915.00 869.00 5.29 
ZINC 2,323.00 2,343.00 -0.85 
CRB index 188.54 188.78 -0.13 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. เพิ่มขึน้ 0.61 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 50.44 ดอลลาร/บารเรล จากสตอกน้าํมันดบิ
ท่ีปรับตวัลดลง รวมถึงแรงหนนุจากการประชุมรัฐมนตรีของประเทศใน
กลุม OPEC รวมถงึรัสเซียอยางไมเปนทางการท่ีจะเกิดขึ้นอีกคร้ัง 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 15.60 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,253.00 ดอลลาร/ออนซ ลดลงตดิตอกันเปนวนัท่ี 5 
จากคาเงินดอลลารท่ียังแขง็คา รวมถึงตวัเลขผูขอรับสวัสดิการวางงาน
ท่ีลดลง รวมถงึการขึน้ดอกเบี้ยของ FED ท่ีคาดวาจะเกิดขึน้ในเดือน 
ธ.ค.นี้  

As of 6 Oct 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,513.86 0.26 2.07 2.07 
SET50 963.65 0.09 2.04 2.04 
Dow Jones 30 18,268.50 -0.07 -0.22 -0.22 
S&P 500 2,160.77 0.05 -0.35 -0.35 
NASDAQ Comp 5,306.85 -0.17 -0.10 -0.10 
FTSE 100 6,999.96 -0.47 1.46 1.46 
Hang Seng 23,952.50 0.69  2.80 2.80 
Nikkei 225 16,899.10 0.47  2.53 2.53 
Shanghai Comp 3,004.70 Closed -0.00 0.00 
Weighted Taiwan 9,284.31 0.13  1.05 1.05 
KOSPI 2,065.30 0.60  0.83 0.83 

Straits Times 2,885.22 0.12  0.34 0.34 
Kuala Lumpur 1,666.73 0.23  0.96 0.96 
Jakarta Comp 5,409.34 -0.21  0.83 0.83 
Philippines Comp 7,620.16 -0.26  -0.13 -0.13 
S&P ASX 200 5,483.03 -0.29 0.58 0.58 
VIX Index 12.84 -1.15 -3.39 -3.39 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 417.55 -0.12 -0.21 -1.59 
MSCI Asia Pac Ex Japan 456.66 0.34 1.28 -0.18 
MSCI Asia Ex Japan 559.85 0.35 1.62 -0.20 
MSCI EM Asia 455.29 0.40 1.74 -0.31 
MSCI Thailand 525.62 0.30 2.40 2.53 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  98.49 190.52 190.52 7,700.45 
Indonesia -5.76 15.72 15.72 2,640.96 
Philippines -6.86 -8.49 -8.49 742.81 
Korea  -34.94 293.08 293.08 9,706.99 
Taiwan  -38.86 282.38 282.38 14,543.90 
Thailand -13.52 52.82 52.82 3,838.48 
Vietnam 3.21 -6.28 -6.28 -236.60 
Total 1.76 819.75 819.75 38,936.99 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50V16 964.00 2.00 7 68 

550X16 962.60 -1.90 3 23 

S50Z16 963.30 2.80 96,270 261,740 

S50H17 957.60 2.80 4,850 10,538 

S50M17 951.20 3.20 517 4,113 
S50U17 945.50 3.00 264 784 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 6 Oct 16 change 
SCC 171.31 522.00 -1.14 
IRPC 156.22 5.05 1.41 
SPRC 154.88 13.00 9.24 
PTT 136.45 347.00 0.00 
KTB 132.02 18.20 -0.55 
CPALL 128.32 63.75 2.00 
BDMS 89.15 22.40 -0.44 
DTAC 87.03 31.75 2.42 
BBL 78.28 166.50 -0.30 
SCB 68.59 151.50 0.33 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 6 Oct 16 change 
KBANK -165.86  194.00 0.52 
CPF -99.36  32.75 0.00 
SCCC -89.42  296.00 0.00 
ADVANC -80.04  161.50 -1.22 
BCP -64.97  32.75 2.34 
TOP -59.00  72.00 0.70 
AOT -47.74  396.00 0.00 
MINT -35.36  40.50 1.25 
EGCO -33.06  201.00 0.50 
DELTA -30.35  84.00 0.30 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

PPM (T/A1) 7/10/2016 27/10/2016 

PPM-W1 (T/A1) 7/10/2016 27/10/2016 

AJD (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W1 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W2 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

NETBAY (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

QTC (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TACC (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

TFG (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

TFG-W1 (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

VTE (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

VTE-W2 (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

ABC (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W2 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

TGPRO (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W1 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W2 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

MAX (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

MAX-W2 (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

PERM (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

TPCH (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


