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Today’s Report : BEAUTY, THCOM 
Our Portfolio Oct 2016 : BJC, EKH, FSMART, IRPC, KKP 

2016SET Target 

1650 
 

ชวงนี้ยังแนะเลือกหุนทยอยซื้อสะสม แลวเนนถือเพื่อรอรอบบวกตอไป 
ตลาดหุนวานนี้ : แมวา SET จะเริ่มมีแรงขายชวงบวกกดดัน ทําใหตลาด
แกวงผันผวนอีกครั้ง หลังวันกอนหนารีบาวดเปนบวกไดคอนขางดี ซ่ึงก็เปน
การแกวงพักตัวตามภาวะตลาดหุนเอเชียสวนใหญดวย แต SET ยังมีจังหวะ
แกวงทรงตัวได และกรอบลบก็ยังคอนขางจํากัด กอนปดเปนบวกเล็กนอยได 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ถึงแมวาตลาดหุนยุโรปสวนใหญยังปดเปนลบ จาก
ความวิตกเกี่ยวกับกระแสคาดการณที่วา ECB อาจจะปรับลดวงเงิน QE ในเร็วๆ 
น้ี และความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจาก Brexit หลังอังกฤษเตรียมท่ีจะเริ่ม
ดําเนินการเพ่ือออกจากสหภาพยุโรปในชวงตนปหนา แตตลาดหุนสหรัฐยังปด
บวกไดดี จากตัวเลขการจางงานภาคเอกชนเดือน ก.ย. ท่ีเพ่ิมข้ึนนอยกวาคาด 
และเปนระดับตํ่าสุดนับต้ังแตเดือน เม.ย. ดวย ทําใหนักลงทุนยังมีความหวังวา
เฟดอาจจะยังไมข้ึนดอกเบ้ียในการประชุมตนเดือน พ.ย.น้ี นอกจากน้ีราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ยังฟนตัวไดดีตอเน่ือง จากการท่ี EIA เปดเผยตัวเลข
สต็อกนํ้ามันดิบรายสัปดาหของสหรัฐรวงลงติดตอกัน 5 สัปดาหสวนทางกับท่ี
นักวิเคราะหคาดวานาจะเพ่ิมข้ึน ซ่ึงหนุนตลาดเอเชียเชาน้ีสวนใหญเปดบวก 
ทําให FSS ยังคาดวา SET จะกลับไปขยับบวกตอเน่ืองไดดวยเชนกัน 

กลยุทธ : ยังแนะนําเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมตอเน่ือง แลวเนนถือเพ่ือรอรอบ
บวกตอไป โดยระดับดัชนีตามพ้ืนฐานปน้ีเรายังประเมินไวที่ 1650 จุด 

แนวรับ  1507-1505 , 1502-1498 จุด   

แนวตาน  1515-1517 , 1520-1527 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : LPH , COM7 , AAV(short) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$86ลาน เมด็เงินสวนใหญ

ไหลเขาไตหวัน US$73ลาน และไทย US$31ลาน ขณะท่ีไหลออกเกาหลีใต US$9

ลาน และฟลปิปนส US$7ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคจาก

ตัวเลขการจางงานภาคเอกชนต่ํากวาท่ีตลาดคาดไวซ่ึงหนนุการคาดการณวาการ

ปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยจะไมเกิดขึน้เร็ว 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) การจางงานสหรัฐตํ่าคาด sentiment เปนบวกชั่วคราว การจางงานภาคเอกชน
สหรัฐเดือน ก.ย. +1.54 แสนตําแหนง ตํ่าสุดในรอบ 9 เดือนและตํ่ากวาคาเฉล่ียปน้ีที ่
1.81 แสนตําแหนง/เดือน และมีการ revised down ตัวเลขเดือน ส.ค. ลง ทําใหดาว
โจนสบวกกวา 100 จุด แตยงัไมนาวางใจ ตลาดยังคงจับตาตัวเลขการจางงานท่ีจะ
ประกาศคืนวันศุกรน้ี รวมถึง Fed Minutes ในสัปดาหหนา เพราะจะมีความหมายตอ
สัญญาณการปรับข้ึนดอกเบ้ียของเฟดและทิศทางของ Fund flow ในระยะตอไป   

• (+) BEAUTY เราคาดกําไรสุทธิ 3Q16 ทําสถิติใหมตอเน่ือง 148 ลานบาท +7% Q-Q, 
+45% Y-Y จากการเปดสาขาใหม 10 อีกเปน 367 แหง การออกสินคาใหมซ่ึงทําให
ยอดขายเฉล่ียตอสาขาเดิม +25% Y-Y แมราคาหุนจะปรับข้ึนถึง 506% ใน 4 ปที่ผานมา
ทํา new high ตอเน่ือง แตกส็อดคลองกับกําไรท่ีทํา new high ทุกปเชนกันและโต 
230% ในชวง 4 ป แมกําไรจะโตไมเร็วเทาราคาหุน แตเช่ือวามีตลาดในตางประเทศให 
BEAUTY ขยายไดอีกมากดวย Brand ท่ีติดตลาดแลว ยังคงแนะนําซ้ือ ปรบัไปใชราคา
พ้ืนฐานปหนา 11.80 บาท    

• (-) THCOM เราคาดกําไรปกติ 3Q16 -40.2% Q-Q, -45.1% Y-Y จากการสูญเสยีลูกคา 
(CTH และ GMMB) สวนดาวเทียมไทยคม 8 ยังไมถึงจุดคุมทุน ขณะท่ีแนวโนมของธุรกิจ
ดาวเทียมท้ัง Broadcast และ Broadband นาหวงจากพฤติกรรมผูบริโภคท่ีเปล่ียนไปและ
มีโอกาสสญูเสยีลูกคาสําคัญคือ TOT และ NBN ในอนาคต เราปรับลดกําไรปกติป 2016-
17 ลง 20-35% เปน -18.4% Y-Y ในปน้ีและ -17.7% Y-Y ปหนา ปรับใชราคาพ้ืนฐานป
หนาท่ี 19 บาท ปรับคําแนะนําเปนขาย จากเดิมถือ  

• (+) BKD มีโอกาสไดงานปรับปรุงพ้ืนท่ีศูนยสุขภาพใหมของ BDMS ท่ีปารคนายเลิศท่ีมี
งบปรับปรุงพ้ืนท่ีกวา 2 พันลานบาท เพราะร.พ.เปนหน่ึงในความชํานาญของ BKD (ทุกๆ 
500 ลานบาทท่ีไดงานเพ่ิมข้ึนจากประมาณการ จะเพ่ิมมูลคาหุนราว 0.50 บาท/หุน) แต
เน่ืองจากตองผานการประมูล เราจึงไมไดคาดหวังกับงานน้ีมากนัก แตยังแนะนําซ้ือ จาก
กําไร 2H16 ท่ีมีแนวโนมดีกวาครึ่งปแรก งานในมือ 2 พันลานบาทเพียงพอรบัรูเปนรายได
ไปถึงปหนา งานตกแตงท่ีบรษิัทรวมประมูลกวา 1.5 พันลานบาทมีโอกาสชนะ 50% และ 
2017PE ท่ีไมแพง 19 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียในอดีตท่ี 25 เทา  ราคาพ้ืนฐานปหนา 4 บาท  

• (+) ALT ศาลปกครองกลางพิพากษาให ALT ชนะและใหคูสัญญาชดใชคาเสียหายแก 
ALT 13.5 ลานบาท/เดือนนับต้ังแต ก.พ. 2013 รวมถึงปจจุบันเปนเงิน 600 ลานบาท 
(0.60 บาท/หุน) แตคูกรณีมีสทิธิอุทธรณใน 30 วัน เราแนะนําซ้ือจากพ้ืนฐานท่ีเหมาะสม 
9 บาทซ่ึงไมไดรวมขอพิพาทดังกลาว 

• (-) คาการกล่ันปรับลงอยางรวดเร็วเหลือ US$5/บารเรลในสัปดาหน้ี จาก US$7.2/
บารเรลในสัปดาหกอนเพราะ Supply เพ่ิมข้ึนจากโรงกล่ันท่ีกลับมาเปดดําเนินการหลังจาก
ปดซอมบํารุงในชวงกอนหนา ประกอบกับราคา SPRC เต็มมูลคาพ้ืนฐานปน้ีที่ 11.5 บาท
แลว แนะนําขาย สวน TOP ราคาหุนยังมี upside อีกเล็กนอย แนะนําเพียงถือ      

 

Market Summary (Bloomberg) 

 5-10-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,509.92 0.01 1.80 1.80 
SET50 962.77 -0.11 1.94 1.94 
Daily turnover  44,666.80 (Bt mn) 
Market cap  14,623.16 (Bt bn) 
Market P/E  22.17 (x) 
Market P/BV  1.88 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.82 14.12 
China 14.11 12.49 
Hong Kong 13.10 11.94 
Indonesia 17.91 15.20 
Korea 11.65 10.23 
Philippines 19.37 17.64 
Taiwan 14.96 13.59 
S&P500 18.32 16.14 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 5 Oct 4 Oct 3 Oct 30 Sep 29 Sep 

KBANK 177.34 489.60 178.26 137.95 131.56 

SCB 148.64 11.51 13.56 82.53 22.14 
PTT 71.99 255.25 282.98 336.04 268.83 

ADVANC 57.28 40.34 53.33 15.83 63.33 
CPALL 28.13 40.25 6.57 27.93 12.30 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
5-10-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,520.31 11,431.44 1,088.87 
Proprietary (Bt mn) 5,485.44 4,656.76 828.68 
Local Institution(Bt mn) 4,216.85 5,533.81 -1,316.96 
Retail (Bt mn) 22,444.23 23,044.81 -600.58 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

5-10-16 Buy Sell Net 
Institution 16,446 16,811 -365 
Foreign 20,075 24,409 -4,334 
Local 55,099 50,400 4,699 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

6 ต.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.) 
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห   

7 ต.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราการวางงาน (ก.ย.)  

8 ต.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (ก.ย.)  

9 ต.ค. - สหรัฐ: การ Debate รอบ 2 ของ Clinton กับ Trump 

10 ต.ค. - ตลาดหุนสหรัฐ ญี่ปุน ฮองกง ไตหวัน ปดทําการวันน้ี 
- จีน: ยอดสินเช่ือรายเดือน (ก.ย.) 
- สิงคโปร: 3Q16 GDP 

10-21 ต.ค. - ไทย: กลุมธนาคารพาณิชยประกาศผลประกอบการ 3Q16 

11 ต.ค. - ยูโรโซน: ZEW survey Expectations (ต.ค.) 

12 ต.ค. - ยูโรโซน: Industrial Production (ส.ค.) 
- สหรัฐ: Fed Meeting Minutes  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืปดบวก นาํโดยหุนกลุมพลังงานท่ีปรับตัว
ขึ้นตามราคาน้าํมนัท่ีบวกกวา 2% นอกจากนี้ ตลาดหุนยังไดแรงหนนุ
จากตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐท่ีออกมาสดใส  

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ เนือ่งจากนักลงทุนกังวลเก่ียวกับ
นโยบายการเงินของ ECB ท่ีอาจปรับลดวงเงินในการซ้ือพันธบตัรตาม
มาตราการ QE  

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญเปดบวก ตามทิศทางตลาด
หุนสหรัฐท่ี และ ราคาน้าํมนั 

� (0) คาเงินบาทแกวงตัวแข็งคาขึน้เล็กนอย ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 
34.76-34.82 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.79 34.83 0.10 

US$/ Euro 1.12 1.12 -0.03 

Yen/ US$ 103.45 103.50 0.05 

Yuan/ US$ 6.67 6.67 -0.07 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.66 49.83 -0.34 

GOLD 1,269.20 1,268.60 0.05 

BDI 869.00 860.00 1.05 

ZINC 2,343.00 2,380.00 -1.55 

CRB index 188.78 187.30 0.79 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. ปดบวก 1.14 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 49.83 ดอลลาร/บารเรล หลังมีรายงานจาก 
EIA วาสตอคน้าํมันดิบสหรัฐรายสัปดาหปรับตวัลดลง 3.0 ลานบารเรล 
สวนทางกับท่ีตลาดคาดวาจะเพิม่ขึน้ 2.6 ลานบารเรล นบัเปนการปรับ
ลดลง 5 สัปดาหท่ีตดิตอกัน นอกจากนี ้ ยังมีกระแสขาววากลุมผูผลิต
น้ํามนัจะมีการประชุมเก่ียวกับวิธีการปฏิบตัิในการจํากัดการผลติในวันท่ี 
8-13 ต.ค.นี ้

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 1.10 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,268.60 ดอลลาร/ออนซ หลังตวัเลขเศรษฐกิจท่ีออกมา
คอนขางดีสงผลใหความตองการสินทรัพยปลอดภัยลดลง  

As of 5 Oct 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,509.92 0.01 1.80 1.80 
SET50 962.77 -0.11 1.94 1.94 
Dow Jones 30 18,281.03 0.62 -0.15 -0.15 
S&P 500 2,159.73 0.43 -0.39 -0.39 
NASDAQ Comp 5,316.02 0.50 0.08 0.08 
FTSE 100 7,033.25 -0.58 1.94 1.94 
Hang Seng 23,788.31 0.42  2.61 2.61 
Nikkei 225 16,819.24 0.50  3.07 3.07 
Shanghai Comp 3,004.70 Closed -0.00 0.00 
Weighted Taiwan 9,272.28 -0.17  1.07 1.07 
KOSPI 2,053.00 -0.09  0.76 0.76 

Straits Times 2,881.79 -0.10  0.79 0.79 
Kuala Lumpur 1,662.92 0.10  0.75 0.75 
Jakarta Comp 5,420.65 -0.94  1.04 1.04 
Philippines Comp 7,639.79 -1.03  0.04 0.04 
S&P ASX 200 5,452.93 0.31 0.63 0.63 
VIX Index 12.99 -4.70 -2.26 -2.26 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 418.05 0.17 0.09 -1.36 
MSCI Asia Pac Ex Japan 455.11 -0.29 -0.16 -0.25 
MSCI Asia Ex Japan 557.87 -0.08 0.08 -0.26 
MSCI EM Asia 453.48 -0.09 0.14 -0.39 
MSCI Thailand 524.05 -0.06 1.52 1.57 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  75.68 92.03 92.03 7,601.96 
Indonesia -2.60 21.48 21.48 2,646.72 
Philippines -6.70 -1.62 -1.62 749.68 
Korea  33.05 255.57 255.57 9,669.48 
Taiwan  73.29 321.24 321.24 14,582.70 
Thailand 31.24 66.34 66.34 3,852.00 
Vietnam 0.13 -9.49 -9.49 -239.81 
Total 204.08 745.55 745.55 38,862.73 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50V16 962.00 -4.00 30 70 

550X16 964.50 -0.70 5 23 

S50Z16 960.50 -6.10 85,247 262,623 

S50H17 954.80 -5.20 5,473 10,492 

S50M17 948.00 -5.30 560 4,159 
S50U17 942.50 -4.80 305 619 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Oct 16 change 
SCC 357.06 528.00 0.00 
BBL 315.91 167.00 0.00 
ADVANC 220.19 163.50 0.31 
CPALL 213.28 62.50 0.40 
KBANK 136.91 193.00 -1.03 
AOT 116.04 396.00 -0.50 
SCB 112.92 151.00 -0.66 
PTT 91.25 347.00 0.29 
KCE 68.06 106.50 -1.84 
PTTEP 65.79 82.25 -0.60 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Oct 16 change 
KTB -95.66  18.30 -0.54 
BANPU -47.39  16.90 4.32 
SCCC -43.78  296.00 0.34 
STEC -35.45  23.60 -0.84 
ESSO -25.47  6.25 -0.79 
LH -25.03  9.25 -1.60 
CPF -22.91  32.75 0.00 
GLOBAL -21.55  15.00 0.00 
PTTGC -19.59  59.25 -0.84 
BCP -16.32  32.00 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W1 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W2 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

NETBAY (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

QTC (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TACC (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

TFG (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

TFG-W1 (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

VTE (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

VTE-W2 (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

ABC (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W2 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

TGPRO (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W1 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W2 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

MAX (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

MAX-W2 (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

PERM (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

TPCH (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 
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