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Today’s Report : ASEFA, CPALL, GL 
Our Portfolio Oct 2016 : BJC, EKH, FSMART, IRPC, KKP 

2016SET Target 

1650 
 

แม SET ดีดขึ้นไดแรงดี แตยังตองระวังผันผวน จึงนารอซื้อชวงออนตัว 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังบวกตอเน่ือง แตมีกรอบจํากัดในชวงเชา เน่ืองจาก
ยังมีความกังวลเกี่ยวกับปญหาของดอยช แบงก และนักลงทุนยังวิตกวาเฟด
อาจจะขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมภายในปน้ี กอนท่ีในภาคบายจะมี
แรงซ้ือหุนกลุมแบงกเขามาหนุนตลาดใหมีจังหวะขยับบวกตอข้ึนอีก จนดัชนี
สามารถหลุดออกจากกรอบแกวงในชวงสัปดาหเศษข้ึนมาทําจุดสูงสุดใหมได 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนเอเชียเชาน้ีเริ่มมีจังหวะเปดปรับตัวลดลงอีก
ครั้ง คาดวาสวนหน่ึงมาจากแรงขายทํากําไร หลังมีชวงบวกวานน้ี เน่ืองจากยัง
ขาดปจจัยบวกใหมหนุน สวนปญหาของดอยช แบงก ก็ยังไมมีความชัดเจน 
นอกจากน้ียังมีการคาดการณวา ECB อาจจะปรับลดวงเงิน QE ในเร็วๆ น้ี 
รวมท้ังยังมีความวิตกเกี่ยวกับผลกระทบจาก Brexit อีกครั้ง หลังอังกฤษระบุวา
จะเริ่มดําเนินการเรื่องการออกจากสหภาพยุโรปในเดือน มี.ค.60 นอกจากน้ียัง
มีความกังวลวาขอตกลงเกี่ยวกับการปรับลดการผลิตนํ้ามันอาจจะดําเนินการไม
สําเร็จ จึงทําใหราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกเริ่มออนตัวเล็กนอย ทําให FSS 
คาดวา SET ยังมีแนวโนมท่ีจะแกวงตัวผันผวนและออนตัวไดอีกอยู แตคาด
กรอบลบจะไมลึกนักและยังลุนกลับไปแกวงบวกไดในชวงถัดไปตามคาดเดิม 

กลยุทธ : เรายังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมชวงตลาดออนตัว และ

หลังจากซ้ือแลวยังใหเนนถือเพ่ือรอรอบบวกใหญตอไป 

แนวรับ  1507-1505 , 1502-1498 จุด   

แนวตาน  1515-1517 , 1520-1527 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : LIT , EPG , TTCL(buy back) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$359ลาน นําโดยเกาหลใีต 

US$234ลาน และไตหวนั US$152ลาน ขณะท่ีไหลออกจากไทยและอินโดนีเซีย

ประเทศละ US$14ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจเห็น

การชะลอตวัลงบางหลังมีกระแสขาววา ECB จะปรับลดวงเงิน QE และความกังวลวา 

Fed จะปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยเร็วขึน้ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ปจจัยตางประเทศกดดัน เงินบาทมีทิศทางออนคา ปธ.เฟด 2-3 สาขาให
ความเห็นตรงกันวาควรข้ึนดอกเบ้ียในการประชุม 1-2 พ.ย. น้ีเลยโดยไมตองรอการ
เลือกต้ังปธน. 8 พ.ย. แตตลาดยังคาดวานาจะเปนเดือน ธ.ค. (ความเปนไปไดเพ่ิมข้ึนเปน 
61%) ขณะท่ีตัวเลขการจางงานเดือน ก.ย. ท่ีจะประกาศคืนวันศุกรน้ี ตลาดคาดวาจะ
ออกมาดี +1.74 แสนตําแหนง (เดือนกอน +1.51 แสนตําแหนง) ความกังวลเรื่องเฟดท่ี
เขามาเพ่ิม นอกเหนือจากปญหาภาคธนาคารในยุโรปท่ียังไมคล่ีคลาย และการเตรียมตัว
เจรจาออกจาก EU ของอังกฤษในปหนา ทําใหคาเงินดอลลารแข็งคา กลับมากดดันราคา
ทองคํา หุน และสนิคาโภคภัณฑอีกครัง้  

• (+) การบริโภคมีทิศทางทีดี่ขึน้ วานน้ีครม.มีมติปรับคาจางรัฐวิสาหกิจข้ึนไมเกิน 2% 
หรือไมเกิน 0.5 ข้ันสําหรับผูที่มีเงินเดือนไมเกิน 43,890 บาท ประกอบกับงบประมาณของ
รัฐบาล (0.3% ของ GDP) ในการชวยเหลือเกษตรกรผูมีรายไดนอยกอนหนาน้ี จะชวย
หนุนการจับจายใชสอยในชวง 4Q16 ใหดีข้ึน เรายังคงชอบ CPALL, BJC 

• (+) CPALL แม 3Q จะเปน Low season และฐานกําไรสูงใน 2Q16 แตเราคาดกําไรใน 
3Q16 +1.7% Q-Q, +31% Y-Y จากความสําเร็จของ Stamp promotion และรายได
จากการสงเสริมการขายจาก Supplier ท่ีหักลางคาการตลาดไดหมด แนวโนมกําไรจะดี
ตอเน่ืองใน 4Q16 ตามฤดูกาล เราปรับกําไรสุทธิป 2016-17 ข้ึน 6-9% เปน +22.6% Y-
Y ปน้ีและ +17.7% Y-Y ปหนา ปรบัราคาพ้ืนฐานปหนาข้ึนเปน 74 บาทจาก 68 บาท 
(DCF) ปจจุบันมี 2017PE 28 เทา ตํ่ากวาปกติที่อยูที่ 30-33 เทา แนะนําซ้ือ  

• (+) GL เราปรับกําไรสทุธิป 2017 ข้ึน 10% เปน 1,687 ลานบาท +57.5% Y-Y สะทอน
การซ้ือกิจการในศรีลังกา 30% และเมียนมาร 100% ตอยอดสูการลงทุนในภูมิภาค การ
ลงทุนในศรีลังกาคุมคา รับรูกําไรไดทนัทีราว 180-200 ลานบาท/ป เริ่มต้ังแต 4Q16 สวน
การลงทุนในเมียนมาร คาดรับรูกําไรราว 5 ลานบาท/ป กําไรของ 2 บริษทัใหมคิดเปน 
5% ของกําไรในปน้ีและ 13% ปหนา ปรับราคาพ้ืนฐานปหนาข้ึนเปน 44 บาทจาก 41 
บาท สวนกําไร 3Q16 คาดดีตอเน่ือง +13% Q-Q, +93% Y-Y และทํา new high ใน 
4Q16 แนะนําซ้ือ   

• (+) ASEFA เราคาดกําไร 3Q16 ทําสถิติสูงสุดของปน้ี +11.2% Q-Q ตาม high 
season แตทรงตัว Y-Y เพราะฐานสูงในปกอน แนวโนมกําไรจะชะลอใน 4Q16 เพราะ
ฤดูกาล ปจจุบันมี Backlog 1.8 พันลานบาทเพ่ิมตอเน่ือง เราปรับกําไรป 2016-17 ข้ึน 5-
7% เปน +23% Y-Y ในปน้ีและ +15% Y-Y ในปหนา แนวโนมระยะยาวยงัดีในฐานะท่ี
เปนผูผลิตและจําหนายสวิทซบอรดไฟฟาและอุปกรณดานระบบไฟฟาช้ันนําในประเทศ 
เติบโตตามการลงทุนขนาดใหญดานคมนาคม โรงไฟฟา และการขยายตัวของธุรกิจ
เอกชน เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนา 8.50 บาท เพ่ิมคําแนะนําเปนซ้ือ จากเดิมถือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 4-10-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,509.78 1.26 1.79 1.79 
SET50 963.83 1.43 2.06 2.06 
Daily turnover  53,456.80 (Bt mn) 
Market cap  14,621.62 (Bt bn) 
Market P/E  22.16 (x) 
Market P/BV  1.88 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.83 14.14 
China 14.12 12.50 
Hong Kong 12.90 11.77 
Indonesia 18.10 15.35 
Korea 11.57 10.17 
Philippines 19.47 17.71 
Taiwan 14.96 13.60 
S&P500 18.24 16.07 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 4 Oct 3 Oct 30 Sep 29 Sep 28 Sep 

KBANK 489.60 178.26 137.95 131.56 183.32 

PTT 255.25 282.98 336.04 268.83 77.33 
SCC 47.81 5.24 18.85 28.21 13.62 

ADVANC 40.34 53.33 15.83 63.33 33.00 
CPALL 40.25 6.57 27.93 12.30 2.28 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
4-10-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,010.76 17,498.43 -487.67 
Proprietary (Bt mn) 7,146.16 5,327.09 1,819.07 
Local Institution(Bt mn) 7,780.98 4,785.98 2,995.00 
Retail (Bt mn) 21,518.85 25,845.26 -4,326.41 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

4-10-16 Buy Sell Net 
Institution 24,131 27,024 -2,893 
Foreign 22,083 29,570 -7,487 
Local 79,009 68,629 10,380 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

5 ต.ค. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ก.ย.), คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ส.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.ย.) 

6 ต.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.) 
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห   

7 ต.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราการวางงาน (ก.ย.)  

8 ต.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (ก.ย.)  

9 ต.ค. - สหรัฐ: การ Debate รอบ 2 ของคูชิงประธานาธิบดี 

10 ต.ค. - จีน: ยอดสินเช่ือรายเดือน (ก.ย.) 
- สิงคโปร: 3Q16 GDP 

10-21 ต.ค. - ไทย: กลุมธนาคารพาณิชยประกาศผลประกอบการ 3Q16 

11 ต.ค. - ยูโรโซน: ZEW survey Expectations (ต.ค.) 

12 ต.ค. - ยูโรโซน: Industrial Production (ส.ค.)  



October 5, 2016 

Page 2 of 3 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนลบตอเนื่องหลงัมี
เจาหนาท่ี FED ออกมาสนบัสนนุใหขึ้นดอกเบี้ย สงผลใหคาเงิน
ดอลลารแข็งคาขึน้ ขณะท่ีนักลงทุนตอบรับคอนไปในทางลบหลงั IMF 
คงคาดการณการขยายตวัของเศรษฐกิจโลกท่ี 3.1% ในปนี ้ 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดในแดนบวกไดดตีอเนื่องหลังตลาด
เร่ิมคลายความกังวลจากขาวท่ีวา Deutsche Bank อยูระหวางการ
เจรจาเพื่อปรับลดคาปรับลงเหลือ 5.4 พนัลานดอลลาร  

� (0) สวนตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสมหลงัยังไรปจจัยบวกใหม ขณะท่ี
นักลงทุนจับตาดูคาเงินดอลลารท่ีแข็งคามากขึ้น 

� (-) คาเงินบาทออนคาลงแรงพอควร ลาสุดขึน้มาเคลื่อนไหวในกรอบ 
34.70-34.84 บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.77 34.79 0.06 

US$/ Euro 1.12 1.12 0.08 

Yen/ US$ 102.83 102.90 0.07 

Yuan/ US$ 6.67 6.67 -0.07 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 49.26 48.69 1.17 

GOLD 1,273.90 1,269.70 0.33 

BDI 860.00 864.00 -0.46 

ZINC 2,380.00 2,406.00 -1.08 

CRB index 187.30 187.03 0.15 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. ลดลง 0.12 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 48.69 ดอลลาร/บารเรล แตเร่ิมกลับมาปรับตัวขึน้เชา
นี้หลงัมีรายงานวาสตอกน้ํามนัดบิสหรัฐฯอาจปรับตัวลดลงเปนสัปดาห
ท่ี 5 ติดตอกัน 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. รวงแรง 43 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,269.70 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารสหรัฐฯท่ีแข็ง
คาเมื่อเทียบกับสกุลหลักอ่ืนหลังมีเจาหนาท่ี FED ออกมาสนบัสนนุให
ปรับขึน้ดอกเบี้ย 

As of 4 Oct 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,509.78 1.26 1.79 1.79 
SET50 963.83 1.43 2.06 2.06 
Dow Jones 30 18,168.45 -0.47 -0.76 -0.76 
S&P 500 2,150.49 -0.50 -0.82 -0.82 
NASDAQ Comp 5,289.66 -0.21 -0.42 -0.42 
FTSE 100 7,074.34 1.30 2.54 2.54 
Hang Seng 23,689.44 0.45  1.19 1.19 
Nikkei 225 16,735.65 0.83  2.27 2.27 
Shanghai Comp 3,004.70 Closed -0.00 0.00 
Weighted Taiwan 9,287.77 0.58  1.01 1.01 
KOSPI 2,054.86 0.55  0.26 0.26 

Straits Times 2,884.64 0.48  0.46 0.46 
Kuala Lumpur 1,661.25 0.53  0.40 0.40 
Jakarta Comp 5,472.32 0.15  2.00 2.00 
Philippines Comp 7,719.24 0.54  0.45 0.45 
S&P ASX 200 5,484.00 -0.70 0.18 0.18 
VIX Index 13.63 0.44 2.56 2.56 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 417.36 -0.21 -0.36 -0.93 
MSCI Asia Pac Ex Japan 456.44 0.34 0.58 1.22 
MSCI Asia Ex Japan 558.31 0.45 0.38 1.09 
MSCI EM Asia 453.88 0.49 0.40 1.06 
MSCI Thailand 524.36 1.52 2.55 1.73 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  16.35 16.35 16.35 7,526.28 
Indonesia -13.95 24.01 24.01 2,649.26 
Philippines 4.06 5.08 5.08 756.38 
Korea  -39.94 191.63 191.63 9,605.54 
Taiwan  151.32 247.94 247.94 14,509.40 
Thailand -14.02 35.10 35.10 3,820.76 
Vietnam -2.78 -9.62 -9.62 -239.94 
Total 101.04 510.49 510.49 38,627.68 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50V16 966.00 16.20 70 79 

550X16 965.20 16.80 5 23 

S50Z16 966.60 16.30 118,834 263,380 

S50H17 960.00 16.50 5,259 9,727 

S50M17 953.30 16.20 738 4,197 
S50U17 947.30 16.30 317 406 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Oct 16 change 
KBANK 686.19 195.00 3.72 
CPF 370.99 32.75 3.15 
PTT 312.03 346.00 -0.29 
SCC 232.39 528.00 0.76 
SCB 228.46 152.00 1.67 
PTTEP 203.49 82.75 0.61 
BBL 186.13 167.00 2.45 
CPALL 133.20 62.25 2.05 
TU 126.50 21.70 0.46 
BDMS 109.65 22.40 2.28 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Oct 16 change 
BJC -126.36  46.50 1.64 
STEC -66.82  23.80 1.71 
BCPG -52.55  12.10 5.22 
PS -49.53  24.20 0.41 
ESSO -48.92  6.30 2.44 
HANA -48.82  33.00 2.33 
AAV -42.07  7.05 0.00 
IVL -42.00  29.00 2.65 
GLOW -37.78  80.00 -0.31 
ADVANC -36.02  163.00 1.24 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W1 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W2 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

NETBAY (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

QTC (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TACC (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

TFG (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

TFG-W1 (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

VTE (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

VTE-W2 (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

ABC (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W2 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

TGPRO (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W1 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W2 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

MAX (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

MAX-W2 (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

PERM (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

TPCH (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 
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