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Today’s Report : ALT, Commodities WoW, DW Report 
Our Portfolio Oct 2016 : BJC, EKH, FSMART, IRPC, KKP 

2016SET Target 

1650 
 

แม SET ยังผันผวน แตคาดวากรอบพักตัวไมลึก และลุนขึ้นใหมได... 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังพลิกกลับมาแกวงบวกไดอีกครั้ง หลังมีขาววาดอยช 
แบงก อาจไดรับการลดคาปรับลงจากเดิมพอควร แตเน่ืองจากยังไมมีความ
ชัดเจน ทําให SET บวกในกรอบแคบ กอนท่ีจะมีแรงขายทํากําไรชวงทาย
ตลาดกดดันใหลดชวงบวกลงมาบาง 

แนวโนมตลาดวันนี้ : SET ยังมีแนวโนมท่ีจะแกวงตัวผันผวนและออนตัวลง
ไดอีก หลังจากวานน้ีมีแรงขายชวงบวกออกมากดดันตลาดตอเน่ือง ขณะท่ีเชา
น้ีตลาดหุนท่ัวโลกยังไดรับแรงกดดันจากการปรับตัวลงของตลาดหุนสหรัฐ 
หลังนักลงทุนเทขายหุนกลุมแบงก เน่ืองจากไมม่ันใจวาดอยช แบงกจะ
สามารถบรรลุขอตกลงการลดเงินคาปรับกับกระทรวงยุติธรรมสหรัฐไดในเร็วๆ 
น้ี รวมท้ังขาวอื้อฉาวของเวลส ฟารโก ก็ยังกดดันกลุมแบงกดวย นอกจากน้ีนัก
ลงทุนยังกังวลวาเฟดมีแนวโนมจะขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียภายในปน้ี หลังจาก
ภาคการผลิตของสหรัฐเริ่มกลับเขาสูภาวะขยายตัว อยางไรก็ตาม FSS คาดวา 
SET ยังไดแรงหนุนจากราคานํ้ามันดิบท่ีขยับข้ึนอีกกวา 1% จากทาทีของผูนํา
อิหรานท่ีออกมาเรียกรองใหผูผลิตนํ้ามันรายอื่นรวมมือกับโอเปก ทําใหการ
ปรับตัวลงของ SET นาจะยังมีกรอบจํากัดอยู 

กลยุทธ : ยังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมในชวงตลาดออนตัว และเนน

ถือลงทุนระยะกลาง-ยาวมากกวา 

แนวรับ  1490-1487 , 1482-1478 จุด   

แนวตาน  1494-1498 , 1505-1507 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TCMC , TSE , TTCL(short) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$178ลาน นําโดยไตหวนั 
US$97ลาน ไทย US$49ลาน ขณะท่ีไหลออกจากเวียดนามประเทศเดียว US$7
ลาน สวนเกาหลใีตปดทําการ แนวโนมกระแสเงินทุนมทิีศทางกลับมาไหลเขา
ภูมิภาคแตยังตองติดตามความคบืหนากรณี Deutsche Bank วาจะบรรลขุอตกลง
เร่ืองคาปรับกับทางการสหรัฐไดหรือไมเพราะอาจสงผลตอฐานะการเงินอยางมี
นัยสําคัญ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ความเส่ียงในตางประเทศยังอยู ตัวเลข ISM ภาคการผลิตของสหรัฐท่ีประกาศเม่ือ
คืนน้ีออกมาดี ทําใหนักลงทุนกลับมาระแวงอีกครั้งวา Fed จะข้ึนดอกเบ้ีย ทิศทางคาเงิน
ในเอเชียจึงออนคา สวนคาปรับของ Deutsche Bank ยังเจรจากับสหรัฐไมสําเร็จ แต
ถึงแมตกลงกนัได ตลาดก็ยังกังวลกับสถาบันการเงินอืน่ในยุโรป นอกจากน้ียงัมีตัวเลขการ
จางงานของสหรัฐคืนวันศุกรและการดีเบตของนางฮิลลารีและนายทรัมปวันอาทิตยน้ีที่ตอง
ติดตาม  

• (+) BJC แมธุรกิจคาปลีกจะเผชิญกับ Low season ใน 3Q16 แตเราคาดกาํไรสุทธิของ 
BJC นาจะใกล 2 พันลานบาทเพราะมีกาํไรจาก forex กวา 1 พันลานบาทแลวซ่ึงเปนกําไร
ท่ีเงินสด จากคาเงินยูโรท่ีออนคาในชวงท่ีบริษทัชําระคืนหน้ีสกุลยูโรท่ีกูมาซ้ือ BIGC พอดี 
ประกอบกับคาใชจายจากดีลซ้ือ BIGC บันทึกไปแลวเปนสวนใหญใน 2Q16 และปหนาจะ
เริ่มเห็น Synergies ของการควบรวมกนัมากข้ึน จึงคาดกําไรสทุธิป 2017 +104% Y-Y 
ปจจุบันมี 2017PE 25 เทา ตํ่ากวากลุม Modern trade ท่ีมี PE เฉล่ีย 25-30 เทา จึงยัง
แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 54 บาท  

• (+) FSMART แนวโนมกําไร 3Q16 นาจะทํา new high ตอ +6% Q-Q, +43% Y-Y 
ตามการเพ่ิมข้ึนของยอดเติมเงินมือถือผานตูบุญเติมท่ีเปนรายไดหลัก เราชอบศักยภาพ
การเติบโตในระยะยาวเพราะตูบุญเติมท่ีกระจายอยูทั่วประเทศและลงไปถึงระดับรากหญา 
สามารถเพ่ิมบริการอื่นๆไดอกีมากในอนาคต (ปจจุบันมีเครื่องช่ังนํ้าหนักและโอนเงินผานตู
ท่ีรวมกับ KTB และกําลังคุยกับแบงกอื่น) คาดกําไรปน้ี +48% Y-Y ปหนา +28% Y-Y 
ปจจุบันมี 2017PE 23.7 เทา คิดเปน PEG 0.8 แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 19.50 บาท 

• (+) ALT แนวโนมกําไร 3Q16 ไมโดดเดนนัก เราคาดทําได 50 ลานบาท -28% Q-Q 
เพราะการประมูลคล่ืน 900MHz ปลาย พ.ค. ทําให ADVANC ซ่ึงเปนหน่ึงในลูกคาสําคัญ
ตองออกแบบโครงขายใหม ทําใหรายไดติดต้ังสถานีฐาน (60-70% ของรายไดรวม) ใน
ไตรมาสน้ีชะลอช่ัวคราวแตจะกลับมาเปนปกติต้ังแต 4Q16 กําไรท้ังปที่เราคาด +43% Y-
Y นาจะเปนไปได และคาดกําไรป 2017 +23.8% Y-Y เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 
9 บาท (PE 23 เทา) แนะนําซ้ือ    

• (-) หุนกลุมไก ราคาไกปจจุบันปรับลงเหลือ 34 บาท/กก. เทากับตนทุนการเล้ียงของ
ผูประกอบการ ราคาไกมักปรับข้ึนหลังหมดเทศกาลกิจเจแต supply ท่ีจะเพ่ิม 5-10% ใน
ปหนาเปน 33-34 ลานตัว/สัปดาห อาจจํากัดการปรับข้ึนของราคาไก ซ่ึงตรงกับผล
ประกอบการ 4Q16 ท่ีเปน Low season พอดี นอกจากน้ีในชวง 5 ปที่ผานมา หุนกลุม 
Agri&Food มักเปนกลุมท่ี underperform ตลาดในชวง 4Q แมวาราคาหุนกลุมไกจะยังมี 
upside อยูบางแตระยะแนะนํานักลงทุนเลนรอบ ขายทํากําไรเม่ือประกาศผลประกอบการ 
3Q16  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 3-10-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,490.94 0.52 0.52 0.52 
SET50 950.24 0.62 0.62 0.62 
Daily turnover  30,892.70 (Bt mn) 
Market cap  14,439.10 (Bt bn) 
Market P/E  21.88 (x) 
Market P/BV  1.85 (x) 
Market yield  3.17 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.61 13.94 
China 14.12 12.50 
Hong Kong 12.92 11.78 
Indonesia 18.05 15.31 
Korea 11.62 10.22 
Philippines 19.50 17.75 
Taiwan 14.90 13.55 
S&P500 18.50 16.30 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 3 Oct 30 Sep 29 Sep 28 Sep 27 Sep 

PTT 282.98 336.04 268.83 77.33 113.46 

KBANK 178.26 137.95 131.56 183.32 193.64 
TRUE 98.32 65.98 50.36 33.47 10.07 

ADVANC 53.33 15.83 63.33 33.00 19.98 
TPIPL 49.93 5.67 19.69 16.29 14.44 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
3-10-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 8,796.86 7,094.08 1,702.78 
Proprietary (Bt mn) 3,355.13 3,866.83 -511.70 
Local Institution(Bt mn) 3,920.67 2,951.33 969.34 
Retail (Bt mn) 14,820.01 16,980.44 -2,160.43 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

3-10-16 Buy Sell Net 
Institution 10,149 11,701 -1,552 
Foreign 21,836 15,478 6,358 
Local 37,149 41,955 -4,806 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

5 ต.ค. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ก.ย.), คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ส.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.ย.) 

6 ต.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.) 
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห   

7 ต.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราการวางงาน (ก.ย.)  

8 ต.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (ก.ย.)  

9 ต.ค. - สหรัฐ: การ Debate รอบ 2 ของคูชิงประธานาธิบดี 

10 ต.ค. - จีน: ยอดสินเช่ือรายเดือน (ก.ย.) 
- สิงคโปร: 3Q16 GDP 

10-21 ต.ค. - ไทย: กลุมธนาคารพาณิชยประกาศผลประกอบการ 3Q16 

11 ต.ค. - ยูโรโซน: ZEW survey Expectations (ต.ค.) 

12 ต.ค. - ยูโรโซน: Industrial Production (ส.ค.)  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนลบ โดยนักลงทุนยังจับ
ตาดูกรณขีอง Deutsche Bank วาจะสามารถบรรลขุอตกลงไดหรือไม 
รวมถึงราคาน้าํมนัดิบท่ีเร่ิมชะลอการปรับขึน้  

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืสวนใหญปดในแดนบวกไดหลังมี
รายงานเร่ืองพัฒนาการของกรณี Deutsche Bank ท่ีตองจายคาปรบั
ใหสหรัฐฯ  

� (0) สวนตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดผสมโดยนักลงทุนระมดัระวังการซ้ือ
ขายเนื่องจากยังจับดปูจจัยความไมแนนอนหลายประการ 

� (0) คาเงินบาทออนคาลงเล็กนอย แตภาพรวมยังเปนการแกวงตัวออก
ขางในกรอบ 34.60-34.70 บาท/ดอลลาร 

 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.69 34.65 -0.11 
US$/ Euro 1.12 1.12 -0.04 
Yen/ US$ 102.02 101.65 -0.36 
Yuan/ US$ 6.67 6.67 -0.07 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.47 48.81 -0.70 
GOLD 1,313.80 1,312.70 0.08 
BDI 864.00 875.00 -1.26 
ZINC 2,406.00 2,377.00 1.22 
CRB index 187.03 186.32 0.38 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. เพิม่ขึน้ 0.57 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 48.81 ดอลลาร/บารเรล แตเร่ิมกลบัมา
ปรับตวัลงเชานี้หลังการสงออกน้ํามนัจากอิหรานท่ีเพิ่มขึน้ อยางไรก็
ตามตลาดยังไดรับปจจัยหนนุจากการปรับลดกําลังการผลิตของกลุม 
OPEC 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 4.40 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,312.70 ดอลลาร/ออนซ หลังคาเงินดอลลารสหรัฐฯแข็งคา
ขึ้น โดยไดรับแรงหนนุจากตวัเลขเศรษฐกิจท่ีออกมาเชิงบวก 

As of 3 Oct 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,490.94 0.52 0.52 0.52 
SET50 950.24 0.62 0.62 0.62 
Dow Jones 30 18,253.85 -0.30 -0.30 -0.30 
S&P 500 2,161.20 -0.33 -0.33 -0.33 
NASDAQ Comp 5,300.87 -0.21 -0.21 -0.21 
FTSE 100 6,983.52 1.22 1.22 1.22 
Hang Seng 23,584.43 1.23  1.33 1.33 
Nikkei 225 16,598.67 0.90  1.51 1.51 
Shanghai Comp 3,004.70 Closed -0.00 0.00 
Weighted Taiwan 9,234.20 0.73  0.66 0.66 
KOSPI 2,043.63 Closed 0.61 0.61 

Straits Times 2,870.84 0.05  0.30 0.30 
Kuala Lumpur 1,652.55 Closed 0.62 0.62 
Jakarta Comp 5,463.92 1.85  1.85 1.85 
Philippines Comp 7,677.73 0.63  0.54 0.54 
S&P ASX 200 5,478.51 -0.28 0.50 0.50 
VIX Index 13.57 2.11 2.11 2.11 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 418.23 -0.05 0.16 -0.46 
MSCI Asia Pac Ex Japan 454.89 0.89 0.19 2.34 
MSCI Asia Ex Japan 555.81 0.89 -0.14 2.06 
MSCI EM Asia 451.67 0.93 -0.21 1.96 
MSCI Thailand 516.52 0.63 0.37 -1.35 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -27.58 731.30 1,401.47 7,509.93 
Indonesia 37.82 37.82 37.82 2,663.06 
Philippines 1.03 1.03 1.03 752.32 
Korea  52.94 52.94 52.94 9,466.85 
Taiwan  96.88 96.88 96.88 14,358.40 
Thailand 49.20 49.20 49.20 3,834.86 
Vietnam -6.84 -6.84 -6.84 -237.17 
Total 203.44 962.33 1,632.50 38,348.25 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50V16 944.50 -5.50 24 54 

550X16 943.10 -5.50 3 22 

S50Z16 945.30 -4.30 113,752 258,419 

S50H17 938.60 -3.30 4,819 8,518 

S50M17 932.50 -3.50 494 4,261 
S50U17 925.60 -4.90 138 217 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3 Oct 16 change 
SCC 324.49 524.00 1.55 
BEAUTY 154.08 9.65 1.58 
BDMS 121.13 21.90 0.46 
KKP 120.45 56.75 7.08 
PTT 120.32 347.00 2.36 
SPRC 103.90 11.50 6.48 
KBANK 102.17 188.00 0.27 
KCE 85.28 109.00 2.83 
KTB 61.61 17.80 1.14 
INTUCH 59.97 54.50 0.93 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3 Oct 16 change 
PTTGC -78.84  59.50 1.28 
AOT -77.25  398.00 -0.25 
BTS -52.62  8.60 -0.58 
TICON -46.38  17.00 6.92 
DTAC -35.45  31.25 -0.79 
DELTA -35.10  79.25 0.00 
LH -33.20  9.05 1.12 
EGCO -30.72  196.00 -1.26 
MINT -29.87  39.25 0.64 
TPIPL -26.10  2.42 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W1 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W2 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

NETBAY (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

QTC (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TACC (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

TFG (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

TFG-W1 (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

VTE (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

VTE-W2 (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

ABC (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W2 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

TGPRO (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W1 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W2 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

MAX (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

MAX-W2 (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

PERM (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

TPCH (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 
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