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Today’s Report : KBANK, SCN, SPALI 
Our Portfolio Oct 2016 : BJC, EKH, FSMART, IRPC, KKP 

2016SET Target 

1650 
 

แม SET ยังพักตัว แตคาดเปนแคชวงส้ันกอนลุนขึ้นตอในชวงถัดไป... 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ปรับตัวลงไปเคล่ือนไหวดานลบอีกครั้ง หลังจากชวงรี
บาวดกลับข้ึนไปในวันกอนหนายังมีแรงขายชวงบวกกดดัน ขณะท่ีตลาดหุน
ตางประเทศสวนใหญก็ปรับตัวลง จากความกังวลเกี่ยวกับปญหาของดอยช 
แบงก และ เวลส ฟารโก อยางไรก็ตามตลาดหุนไทยยังมีแรงซ้ือพยุงตลาดไว
ไดบาง ทําใหกรอบลบยังคอนขางจํากัด  

แนวโนมตลาดวันนี้ : SET นาจะมีแรงซ้ือหนุนใหดัชนีกลับมาแกวงตัวดาน
บวกไดบาง หลังจากเม่ือวันศุกรตลาดหุนสหรัฐและยุโรปหลายแหงยังมีจังหวะ
บวก เน่ืองจากมีขาววาดอยช แบงกใกลที่จะบรรลุขอตกลงกับทางการสหรัฐใน
การลดคาปรับลง ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ยังฟนตัวข้ึนอีกเกือบ 1% 
ถึงแมวานักลงทุนจะยังไมม่ันใจกับขอตกลงเรื่องการลดกําลังการผลิตจากการ
ประชุมนอกรอบในชวงกลางสัปดาห โดยยังตองรอติดตามการประชุมของกลุม
โอเปกในปลายเดือน พ.ย.อีกครั้งก็ตาม ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีหลายแหง
ยังเปดเปนบวกได อยางไรก็ตามเน่ืองจากยังไมมีความชัดเจนในประเด็นตางๆ 
ทําให FSS คาดวา SET มีสิทธิท่ีจะแกวงตัวผันผวนได แตกรอบลบนาจะยัง
คอนขางจํากัด และลุนโอกาสฟนตัวข้ึนในชวงถัดไปไดตามคาดเดิม 

กลยุทธ : ยังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมในชวงตลาดออนตัว และเนน
ถือลงทุนระยะกลาง-ยาวมากกวา 

แนวรับ  1480-1477 , 1475-1470 จุด   

แนวตาน  1488-1492 , 1495-1498 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : BJC , MCS , S(buy back) 

Fund Flow เมื่อวันศุกรกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$322ลาน นาํโดย
ไตหวนั US$243ลาน เกาหลีใต US$175ลาน และไทย US$16ลาน ขณะท่ีไหลเขา
ฟลิปปนส US$80ลาน และอินโดนีเซีย US$30ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง
กลับมาไหลเขาภูมิภาคหลังมีรายงานขาววาธนาคารดอยชแบงกใกลบรรลขุอตกลง
กับรัฐบาลสหรัฐ ในการท่ีจะจายคาปรับเพื่อยุติการสอบสอนในคดเีก่ียวกับการ
จําหนาย MBS ซ่ึงเปนตนเหตุของวิกฤตป 2008 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) แนวโนมตลาดหุนเดือน ต.ค. การดีเบตของคูชิงประธานาธิบดีสหรัฐ 2 ครั้งในเดือน
น้ี (9 และ 19 ต.ค.) เปนปจจัยสําคัญทําใหกระแสเงินทุนจากตางประเทศชะลอการไหล
เขาตอเน่ืองเปนเดือนท่ี 4 เพราะนโยบายท่ีตางกันมากระหวางนางฮิลลารีและนายทรัมปมี
ผลกระทบตอท้ังเศรษฐกิจสหรัฐเองและประเทศคูคา สวนความวิตกตอสถาบันการเงินใน
ยุโรปเช่ือวาไมมีนํ้าหนักตอการเคล่ือนยายเงินทุนเพราะยโุรปไมใชที่หมายของโฟลวอยู
แลว ปลายเดือนนักลงทุนอาจเริ่มเกร็งกับ BOJ ท่ีจะประชุมตน พ.ย. วาจะสรางเซอรไพรส
ใหตลาดอีกหรือไม รวมถึงการเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐ แตเช่ือ SET ปรับข้ึนตาม
คาดการณผลประกอบการ 3Q16 เปนรายตัว และตลาดหุนไทยไมไดถูก Overweight 
จากตางชาติอยูแลวจึงไมใชเปาท่ีจะถูกขาย ในดือนน้ีเราเลือก BJC, EKH, KKP, IRPC, 
FSMART ทางเทคนิคมองวามีแนวโนมท่ี SET จะแกวงข้ึนหาเปา 1550 จุด(+/-) ได  

• (0) ธปท.รายงานเศรษฐกิจเดือน ส.ค. ดีขึน้จากเดือนกอน จากการใชจายภาครัฐ
และสงออกท่ีกลับมาขยายตัว การลงทุนภาคเอกชนดีข้ึนบางแตกระจุกตัวในภาคบริการ 

• (+) KBANK เราคาดกําไรสุทธิ 3Q16 จะดีที่สุดในรอบปน้ีที่ 1.08 หม่ืนลานบาท +15% 
Q-Q, +7% Y-Y จากการต้ังสํารองลดลง ขณะท่ี NIM คาดทรงตัวท่ี 3.5-3.55% ตาม
สินเช่ือท่ีคาดเพ่ิมข้ึน 1-2% Q-Q และตนทุนการเงินตํ่า ขาวดีคือสถานการณ NPL ท่ีดีข้ึน 
แมจะยังเพ่ิมข้ึนแตอัตราการเพ่ิมมีความคงท่ีและบรหิารจัดการได ยังคงประมาณการกําไร
ปน้ี -2.3% Y-Y และปหนา +12.8% Y-Y แนะนําซ้ือ คงราคาพ้ืนฐานป 2017 ท่ี 232 บาท  

• (+) SNC Valuations นาสนใจมาก แมจะคาดวากําไรสุทธิ 3Q16 -26.7% Q-Q เพราะ 
low season แต +12.2% Y-Y จากรายไดที่เพ่ิมข้ึนในเกือบทุกกลุมสินคาหลังไดลูกคา
เพ่ิม รวมถึงโมเดลใหมๆจากลูกคาเดิม และการควบรวมงบการเงินของ SSMA หลังถือหุน
เพ่ิมจาก 49% เปน 51% แนวโนมผลการดําเนินงานในระยะถัดไปนาจะเห็นการเติบโตใน
อัตราเรงหลังยายโรงงานแลวเสร็จ ซ่ึงทําใหไดรับออรเดอรเพ่ิม และประสิทธิภาพการ
ดําเนินงานดีข้ึน เราคาดกําไรปน้ี +8.2% Y-Y ปหนา +14.7% ปจจุบันมี 2017PE เพียง 
7.6 เทา และคาด Dividend yield 7% แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 21 บาท 

• (+) SPALI เรากลับมาเริ่ม Coverage อีกครัง้ดวยคําแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 31 
บาท จุดเดนของ SPALI อยูที่รายไดม่ันคงมากท้ังปน้ีและปหนาเพราะ Backlog คอนโดท่ี
สรางเสร็จพรอมโอนในป 2017 สูงข้ึนเกือบเทาตัวเม่ือเทียบกับปน้ีและจะสงูตอเน่ืองถึงป 
2019 ประกอบกับยอดขายแนวราบนาประทับใจ ขณะท่ีคอนโด Wellington ซ่ึงมี margin 
ตํ่าเหลือโอนนอยมากแลว เราคาดกําไรปน้ี +10.8% Y-Y ปหนา 16.2% Y-Y ปจจุบันมี 
2017PE เพียง 7.2 เทา คิดเปน PEG เพียง 0.4 และคาด Dividend yield 4-5% ตอป 
แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 31 บาท (PE 9.5 เทา)  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 30-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,483.21 -0.55 0.00 0.00 
SET50 944.42 -0.58 0.00 0.00 
Daily turnover  39,986.90 (Bt mn) 
Market cap  14,444.66 (Bt bn) 
Market P/E  21.76 (x) 
Market P/BV  1.84 (x) 
Market yield  3.19 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.58 13.91 
China 14.12 12.49 
Hong Kong 12.94 11.79 
Indonesia 17.69 15.00 
Korea 11.55 10.17 
Philippines 19.55 17.85 
Taiwan 14.88 13.52 
S&P500 18.56 16.36 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 30 Sep 29 Sep 28 Sep 27 Sep 26 Sep 

PTT 336.04 268.83 77.33 113.46 135.55 

KBANK 137.95 131.56 183.32 193.64 240.48 
SCB 82.53 22.14 71.24 16.72 92.20 

TRUE 65.98 50.36 33.47 10.07 46.37 
BDMS 54.40 261.76 3.65 4.67 18.83 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
30-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,749.08 13,306.61 -557.53 
Proprietary (Bt mn) 4,618.77 4,929.23 -310.46 
Local Institution(Bt mn) 4,924.71 4,132.45 792.26 
Retail (Bt mn) 17,694.36 17,618.63 75.73 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

30-9-16 Buy Sell Net 
Institution 25,120 21,516 3,604 
Foreign 26,765 28,005 -1,240 
Local 67,345 69,709 -2,364 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

3 ต.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.ย.), ดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ (ก.ย.) 
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ก.ย.)  
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan (3Q16) 

5 ต.ค. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ก.ย.), คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ส.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.ย.) 

6 ต.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.) 
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห   

7 ต.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราการวางงาน (ก.ย.)  

8 ต.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (ก.ย.)  

9 ต.ค. - สหรัฐ: การ Debate รอบ 2 ของคูชิงประธานาธิบดี 

10 ต.ค. - จีน: ยอดสินเช่ือรายเดือน (ก.ย.) 
- สิงคโปร: 3Q16 GDP 

11 ต.ค. - ยูโรโซน: ZEW survey Expectations (ต.ค.)  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรท่ีผานมาปดบวกไดคอนขางดีหลัง
มีขาววา  Deutsche Bank ใกลจะบรรลขุอตกลงกับสหรัฐฯในการลด
คาปรับเหลือ 5.4 พนัลานดอลลาร 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวนัศุกรปดบวกไดเล็กนอยโดยพลิกฟน
ในชวงบายของช่ัวโมงซ้ือขายหลังมีขาวลอืวา Deutsche Bank ได
บรรลขุอตกลงกับกระทรวงยุติธรรมของสหรัฐฯในการลดคาปรับ 

� (+) สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนบวกไดเชนกันจาก
บรรยากาศการลงทุนท่ีสดใสและนักลงทุนเร่ิมคลายความกังวลมากขึ้น 

� (0) คาเงินบาทเร่ิมมีจังหวะแข็งคาขึน้เลก็นอย แตภาพรวมยังเปนการ
แกวงตวัออกขางในกรอบ 34.55-34.63 บาท/ดอลลาร 

 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.60 34.59 -0.03 

US$/ Euro 1.12 1.12 -0.04 

Yen/ US$ 101.35 101.35 0.00 

Yuan/ US$ 6.67 6.67 -0.07 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.02 48.24 -0.46 

GOLD 1,321.30 1,317.10 0.32 

BDI 875.00 888.00 -1.46 

ZINC 2,377.00 2,356.00 0.89 

CRB index 186.32 185.83 0.26 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. เพิ่มขึน้ 0.41 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 48.24 ดอลลาร/บารเรล โดยยังคงไดรับ
อานิสงสจากการประชุมกลุมผูผลติน้ํามนัสัปดาหท่ีแลวท่ีกลุม OPEC 
ไดตกลงในการปรับลดกําลังการผลิต 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. รวงลง 8.90 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,317.10 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนเร่ิมคลายความกังวล
หลังมขีาววา Deutsche Bank ใกลบรรลุการเจรจากับกระทรวง
ยุติธรรมสหรัฐฯในการปรับลดคาเปรับเหลอืเพียง 5.4 พนัลานดอลลาร 

As of 30 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,483.21 -0.55 0.00 0.00 
SET50 944.42 -0.58 0.00 0.00 
Dow Jones 30 18,308.15 0.91 0.00 0.00 
S&P 500 2,168.27 0.80 0.00 0.00 
NASDAQ Comp 5,312.00 0.81 -0.00 0.00 
FTSE 100 6,899.33 -0.29 0.00 0.00 
Hang Seng 23,297.15 -1.86  1.46 1.46 
Nikkei 225 16,449.84 -1.46  1.17 1.17 
Shanghai Comp 3,004.70 0.21  -0.00 0.00 
Weighted Taiwan 9,166.85 -1.12  0.57 0.57 
KOSPI 2,043.63 -1.21  0.00 0.00 

Straits Times 2,869.47 -0.56  0.59 0.59 
Kuala Lumpur 1,652.55 -1.02  0.00 0.00 
Jakarta Comp 5,364.80 -1.24  0.00 0.00 
Philippines Comp 7,629.73 -1.10  0.37 0.37 
S&P ASX 200 5,435.92 0.87 0.87 0.87 
VIX Index 13.29 -5.21 0.00 0.00 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 418.43 0.18 0.54 -0.41 
MSCI Asia Pac Ex Japan 450.90 -1.08 -0.06 1.45 
MSCI Asia Ex Japan 550.93 -1.17 -0.18 1.16 
MSCI EM Asia 447.52 -1.18 -0.27 1.02 
MSCI Thailand 513.31 -0.56 -0.33 -1.96 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  512.54 758.88 1,429.05 7,537.51 
Indonesia 29.55 -14.42 -249.77 2,625.24 
Philippines 79.89 76.58 -273.83 751.30 
Korea  -175.41 53.79 1,324.97 9,413.91 
Taiwan  -242.55 87.49 230.16 14,261.50 
Thailand -16.11 -76.82 493.35 3,785.65 
Vietnam 2.82 -2.25 -123.38 -230.32 
Total 190.73 883.25 2,830.55 38,144.79 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50V16 944.50 -5.50 24 54 

550X16 943.10 -5.50 3 22 

S50Z16 945.30 -4.30 113,752 258,419 

S50H17 938.60 -3.30 4,819 8,518 

S50M17 932.50 -3.50 494 4,261 
S50U17 925.60 -4.90 138 217 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Sep 16 change 
PTT 398.58 339.00 -0.88 
KTB 335.96 17.60 -0.56 
KBANK 251.28 187.50 -0.79 
CPALL 135.00 61.50 0.41 
TOP 127.72 68.50 -2.84 
BEAUTY 111.27 9.50 1.60 
KCE 110.27 106.00 1.92 
SMPC 108.18 14.80 0.68 
CPF 63.26 31.75 0.79 
PTTEP 60.13 81.00 -0.92 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Sep 16 change 
PTTGC -172.69  58.75 -1.67 
AOT -106.40  399.00 0.50 
BEM -95.93  6.90 -2.13 
TRUE -82.45  6.95 -1.42 
BDMS -78.60  21.80 0.93 
CPN -74.24  58.25 0.43 
BANPU -71.46  15.70 0.64 
GUNKUL -68.96  4.66 -3.32 
EGCO -60.04  198.50 0.51 
PTG -56.16  26.00 -1.89 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

PIMO (T/O) 3/10/2016 11/11/2016 

TACC (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

TFG (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

TFG-W1 (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

VTE (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

VTE-W2 (T/O) 3/10/2016 21/10/2016 

AJD (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W1 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W2 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

NETBAY (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

QTC (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

ABC (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W2 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

TGPRO (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W1 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W2 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

MAX (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

MAX-W2 (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

PERM (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 

TPCH (C/P from T/O) 3/10/2016 28/10/2016 
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