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Today’s Report : ALLA (IPO), BDMS, TMB 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

คาด SET ยังผันผวนและออนตัวได ดังนั้นรอซื้อชวงออนตัวตอไป... 
ตลาดหุนวานนี้ : แมวา SET ยังสามารถรีบาวดกลับข้ึนมาแกวงตัวดานบวกอกี
ครั้ง จากผลประชุมนอกรอบของกลุมประเทศผูผลิตนํ้ามันท่ีบรรลุขอตกลงท่ีจะ
ลดการผลิตนํ้ามันลง แตยังตองรอการประชุมของกลุมโอเปกในเดือน พ.ย.อีก
ครั้ง ทําใหยังมีแรงขายทํากําไรชวงบวกกดดันใหดัชนีแกวงตัวคอนขางผันผวน
ตอเน่ือง และมีจังหวะออนตัวเปนบวกนอยลงในชวงทายตลาดดวย  

แนวโนมตลาดวันนี้ : SET กลับมามีความเสี่ยงกับการปรับตัวยอนลบอีกครั้ง 
หลังเม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐปดปรับตัวลดลงกวา 1% เน่ืองจากนักลงทุนยัง
กังวลเกี่ยวกับสถานะทางการเงินของดอยช แบงก และขาวอื้อฉาวท่ีเกิดข้ึนกับ
ธนาคารเวลส ฟารโก นอกจากน้ียังไดรับแรงกดดันจากการท่ีเจาหนาที่เฟดบาง
รายไดออกมาสนับสนุนการข้ึนอัตราดอกเบ้ียภายในปน้ีดวย อยางไรก็ตามราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกยังตอบรับขาวผลประชุมนอกรอบของกลุมผูผลิตนํ้ามัน
ในเชิงบวกอยู ถึงแมวาจะเริ่มมีความไมม่ันใจวาประเทศสมาชิกโอเปกจะปฏิบัติ
ตามขอตกลงกันทุกประเทศหรือไม ซ่ึงตองรอติดตามการประชุมของกลุม
โอเปกในวันท่ี 30 พ.ย.น้ีอีกครั้ง ดังน้ัน FSS ยังคาดวา SET จะมีกรอบลบ
คอนขางจํากัด และยังลุนโอกาสฟนตัวไดอยู 

กลยุทธ : เรายังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมในชวงตลาดออนตัว โดย
เนนถือลงทุนระยะกลาง-ยาวดีกวา 

แนวรับ  1488-1485 , 1482-1477 จุด   

แนวตาน  1495-1498 , 1505-1512 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TVO , AUCT , IVL(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$664ลาน เม็ด
เงินสวนใหญไหลเขาไตหวัน US$430ลาน ซ่ึงเปดทําการเปนวันแรกหลังจาก
ปดตลาดเพราะพายุเขา ตามดวยเกาหลีใต US$194ลาน ขณะท่ีไหลออกไทย
ประเทศเดียว US$37ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาแตอาจ
ชะลอตัวลงจากความกังวลตอฐานะธนาคารในยุโรป 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ความเส่ียงในตางประเทศจํากดัการไหลเขาของโฟลว ประเด็นของ Deutsche 
Bank ยังไมทนัจบ ธนาคาร Wells Fargo กําลังสรางความวิตกใหตลาดถึงความนาเช่ือถือ
ของธนาคารหลัง CEO John Stumpf ถูกคองเกรสซักฟอกอยางหนักเรือ่งพนักงานของ
แบงกเปดบัญชีลูกคาโดยไมไดรับอนุญาตกวา 2 ลานบัญชีเพ่ือสรางยอดขาย สวน 
Commerzbank ในเยอรมนีประกาศอาจลดพนักงาน 7,300 รายและงดจายปนผลเพราะ
ผลประกอบการท่ีแยลง หุนกลุมสถาบันการเงินเปนกลุมท่ีฉุดตลาดในตางประเทศลง (ตรง
ขามกับแบงกของไทยท่ีแข็งแกรงและคาดวากําไร 3Q16 จะดีข้ึน) ขณะท่ีการ Debate 
รอบ 2 ของฮิลลารกีับทรัมปกําลังจะเกิดข้ึน 9 ต.ค. อาจทําใหกระแสเงินทุกตางประเทศ
ชะลอการไหลเขาในระยะน้ี สวนวันน้ีลุน Window dressing คาดหุนท่ีเปนเปาทํา 
Window: AOT, BAY, INTUCH, PTT 

• (0) TMB เราคาดกําไรสุทธิ 3Q16 จะยังหดตัว 20% Y-Y แตฟน 5% Q-Q เพราะนาจะ
ต้ังสํารองลดลงจาก 2Q16 ท่ีมีการขายและตัดจําหนายหน้ี NPL มากกวาปกติ แตภาพรวม
ของการต้ังสํารองยังสูงอยูเพราะธนาคารมีแผนตัดจําหนายหน้ี NPL ตอเน่ือง แมแนวโนม
กําไร 2H16 จะดีกวาครึ่งปแรกเพราะบริหารสวนตางอัตราดอกเบ้ียไดดีและตนทุนเงินฝาก
ลดลง แตเราปรับกําไรปน้ีลง 12% เปน -6% Y-Y และลดกําไรป 2017 ลง 15% เปน 
+8% Y-Y เพราะภาระการต้ังสํารองท่ียังสูง เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 2.70 บาท 
มี upside กวา 20% จากราคาหุนปจจุบันท่ีมี 2017PBV 1 เทา คําแนะนําจึงเปนซ้ือ แต 
TMB ไมใชหุนท่ีเราชอบนัก เรายังคงชอบ SCB (ราคาพ้ืนฐานปหนา 190 บาท) และ KKP 
(ราคาพ้ืนฐานปหนา 68 บาท) มากกวา   

• (+) BDMS การซ้ือท่ีดินและอาคารพ้ืนท่ี 15 ไรบริเวณปารคนายเลิศ เพ่ือพัฒนาเปนศูนย
สุขภาพครบวงจร BDMS Wellness clinic ดวยเงินลงทุน 1.28 หม่ืนลานบาท เจาะลูกคา
ระดับบนโดยเฉพาะตางชาติซ่ึงคาดวาจะมีสัดสวน 75-80% จะชวนหนุนการเติบโตในระยะ
ยาวและชวยดึง margin ใหสูงข้ึน ขณะท่ีเงินลงทุน 1.28 หม่ืนลานบาทถือวาไมแพงเม่ือ
เทียบกับท่ีดิน 1.08 หม่ืนลานบาท คิดเปน 1.8 ลานบาท/ตร.ว ถูกวาท่ีดินใกลเคียงท่ี SC 
ซ้ือกอนหนาน้ีในราคา 1.9 ลานบาท/ตร.วา ยังไมรวมสิ่งลูกสรางบนพ้ืนท่ี ขณะท่ีทําเลท่ีต้ัง
ถือวาเหมาะสมอยางยิ่ง ผูบริหารคาดวาจะคุมทุนภายใน 3 ป ทําใหเราประเมินวาโครงการ
ดังกลาวจะเพ่ิมมูลคาให 0.7-1.0 บาท/หุน แตผลประกอบการในชวง 1-2 ปขางหนาจะถูก
กดดันจากดอกเบ้ียจายท่ีเพ่ิมจากการออกหุนกู และคาเสื่อมราคาของอาคาร คาดกระทบ
ประมาณการกําไรของเรา 5-7% แนะนําซ้ือลงทุนระยะยาว โดยยังคงราคาพ้ืนฐานปหนา 
26 บาทเพราะแมรวม downside 5-7% เปาใหมก็ยังสูงกวาราคาหุนปจจุบัน  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 29-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,491.43 0.80 -0.10 -3.68 
SET50 949.91 0.91 -0.19 -3.39 
Daily turnover  50,602.30 (Bt mn) 
Market cap  14,444.66 (Bt bn) 
Market P/E  21.89 (x) 
Market P/BV  1.86 (x) 
Market yield  3.17 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.67 13.99 
China 14.08 12.46 
Hong Kong 12.83 11.70 
Indonesia 17.96 15.25 
Korea 11.56 10.16 
Philippines 19.70 17.98 
Taiwan 14.88 13.55 
S&P500 18.38 16.22 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 29 Sep 28 Sep 27 Sep 26 Sep 23 Sep 

PTT 268.83 77.33 113.46 135.55 244.76 

PTTEP 268.71 80.39 11.93 28.06 7.99 
BDMS 261.76 3.65 4.67 18.83 16.94 

KBANK 131.56 183.32 193.64 240.48 192.89 
ADVANC 63.33 33.00 19.98 104.25 97.87 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
29-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,865.51 18,156.44 -1,290.93 
Proprietary (Bt mn) 7,698.21 5,603.95 2,094.26 
Local Institution(Bt mn) 5,662.97 5,166.53 496.44 
Retail (Bt mn) 20,375.59 21,675.36 -1,299.77 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

29-9-16 Buy Sell Net 
Institution 30,734 36,708 -5,974 
Foreign 48,405 37,328 11,077 
Local 103,437 108,540 -5,103 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

30 ก.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ส.ค.  

3 ต.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.ย.), ดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ (ก.ย.) 
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ก.ย.)  
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan (3Q16) 

5 ต.ค. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ก.ย.), คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ส.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.ย.) 

6 ต.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.) 
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห   

7 ต.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราการวางงาน (ก.ย.)  

8 ต.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (ก.ย.)  

9 ต.ค. - สหรัฐ: การ Debate รอบ 2 ของคูชิงประธานาธิบดี 

10 ต.ค. - สิงคโปร: 3Q16 GDP  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดลบคอนขางแรงโดยไดรับ
กดดนัหลังราคาหุน Deutsche Bank รวงทําจุดต่ําสุดเปนประวัติการณ 
รวมถึงกรณีอ้ือฉาวของ Wells Fargo  

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสม แมวาจะไดรับแรงหนุน
จากกลุม OPEC มีมติปรับลดกําลังการผลติ แตยังคงมคีวามกังวล
เก่ียวกับภาคธนาคารจากกรณขีอง Deutsche Bank 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบตามตลาดหุนสหรัฐฯซ่ึง
กดดนับรรยากาศในการลงทุน  

� (0) คาเงินบาทเร่ิมมีจังหวะออนคาลงเล็กนอย โดยลาสุดยัง
เคลื่อนไหวในกรอบ 34.55-34.72 บาท/ดอลลาร 

 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.70 34.67 -0.07 
US$/ Euro 1.12 1.12 -0.09 
Yen/ US$ 101.06 101.03 -0.03 
Yuan/ US$ 6.67 6.68 0.12 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.72 47.83 -0.23 
GOLD 1,326.80 1,326.00 0.06 
BDI 888.00 912.00 -2.63 
ZINC 2,356.00 2,332.00 1.03 
CRB index 185.83 185.90 -0.04 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. เพิ่มขึน้ 0.78 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 47.83 ดอลลาร/บารเรล โดยยังไดรบัปจจัย
บวกจากการประชุมอยางไมเปนทางการของกลุมผูผลติน้ํามนัและมีมติ
ปรับลดการผลติน้าํมัน อยางไรก็ตามเร่ิมเห็นแรงขายทํากําไรออกมา
ในชวงเชาวนันี้และทําใหราคาเร่ิมปรับลง 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 2.30 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,326.00 ดอลลาร/ออนซ หลงัตลาดหุนสหรัฐฯรวง
แรงจากความกังวลในภาคธนาคารจากกรณ ี Deutsche Bank ทําให
นักลงทุนเขาถือครองสินทรัพยปลอดภัยมากขึน้ 

As of 29 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,491.43 0.80 -0.10 -3.68 
SET50 949.91 0.91 -0.19 -3.39 
Dow Jones 30 18,143.45 -1.07 -0.65 -1.40 
S&P 500 2,151.13 -0.93 -0.63 -0.91 
NASDAQ Comp 5,269.15 -0.93 -0.69 1.07 
FTSE 100 6,919.42 1.02 0.14 2.03 
Hang Seng 23,739.47 0.51  -1.06 2.00 
Nikkei 225 16,693.71 1.39  -1.99 -2.77 
Shanghai Comp 2,998.48 0.36  -1.17 -2.82 
Weighted Taiwan 9,270.90 0.83  -0.62 1.74 
KOSPI 2,068.72 0.76  -0.27 0.68 

Straits Times 2,885.71 0.97  0.07 1.36 
Kuala Lumpur 1,669.64 0.28  -0.15 -0.57 
Jakarta Comp 5,431.96 0.12  0.80 0.85 
Philippines Comp 7,714.86 1.69  -0.11 -0.93 
S&P ASX 200 5,471.26 -0.96 -0.23 -0.26 
VIX Index 14.02 13.16 14.08 4.47 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 417.66 -0.29 -0.56 0.25 
MSCI Asia Pac Ex Japan 455.83 0.44 0.04 2.64 
MSCI Asia Ex Japan 557.44 0.22 -0.29 2.61 
MSCI EM Asia 452.86 0.17 -0.44 2.35 
MSCI Thailand 516.22 0.96 -0.07 -3.15 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  146.66 246.34 916.51 7,024.97 
Indonesia 72.35 -43.91 -279.26 2,595.75 
Philippines 3.06 -3.31 -353.72 671.41 
Korea  -87.44 142.93 1,414.11 9,503.05 
Taiwan  430.22 330.20 472.87 14,504.20 
Thailand -37.32 -60.78 509.38 3,801.69 
Vietnam 1.56 -5.07 -126.21 -233.15 
Total 529.09 606.40 2,553.68 37,867.92 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50U16 954.02 10.92 34,310 50,949 

S50V16 950.00 7.50 23 50 

550X16 948.60 8.20 0 19 

S50Z16 949.60 5.60 143031 254,226 

S50H17 941.90 4.90 4247 7,494 

S50M17 936.00 4.80 839 4,231 
S50U17 930.50  3.4 126 120 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 Sep 16 change 
KBANK 280.11 189.00 1.34 
PTT 232.06 342.00 3.95 
TOP 219.94 70.50 2.55 
PTTEP 131.33 81.75 2.51 
KKP 91.02 55.00 0.46 
SMPC 69.33 14.70 8.09 
BCPG 48.86 11.60 8.41 
BJC 44.11 43.25 2.98 
TICON 23.51 16.20 5.88 
KTC 21.91 145.00 2.11 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 Sep 16 change 
BBL -247.67  163.00 0.62 
TRUE -216.50  7.05 0.00 
PTTGC -155.04  59.75 2.14 
AOT -149.62  397.00 -0.50 
BDMS -126.84  21.60 -1.82 
ADVANC -115.48  162.00 1.25 
CPALL -107.62  61.25 0.82 
INTUCH -99.48  54.25 0.46 
KTB -95.63  17.70 -1.12 
SCC -88.16  520.00 0.78 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W1 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W2 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

NETBAY (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

QTC (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TACC (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

THAI01P1611A Cash Balance 26/9/2016 30/9/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
INET (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

TVD (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

ABC (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W2 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

TGPRO (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W1 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W2 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 
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