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Today’s Report : DTAC 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

SET พักตัวลงมาพอควรแลว เตรียมลุนโอกาสรีบาวดกลับเปนบวกตอ!! 
ตลาดหุนวานนี้ : หลังจาก SET พยายามแกวงทรงตัวเปนลบเพียงเล็กนอย 
เกือบจะตลอดท้ังวัน เน่ืองจากขาวปญหาของดอยช แบงกเริ่มผอนคลาย แต
ในช่ัวโมงสุดทายกลับมีแรงขายกดดันมากข้ึน จนทําใหดัชนีไหลลงคอนขาง
แรง โดยลงไปตํ่าสุดของวันท่ี 1477.29 จุดติดลบถึง 12 จุดเศษ กอนจะทรง
ตัวไดอีกครั้งในชวงทายและปดทําการเปนลบเกือบ 10 จุด คาดวาสวนหน่ึงมา
จากความกังวลวาผลประชุมนอกรอบของโอเปกอาจจะไมไดขอสรุป 

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศเชาน้ีพลิก
กลับมาสดใสมากข้ึน หลังจากท่ีประชุมกลุมประเทศผูผลิตนํ้ามัน มีมติปรับลด
การผลิต ทําใหราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกพุงข้ึนกวา 5% นอกจากน้ียังไดรับ
แรงหนุนจากการท่ี EIA เปดเผยตัวเลขสต็อกนํ้ามันดิบสหรัฐรวงลงสวนทางกับ
การท่ีนักวิเคราะหในตลาดสวนใหญท่ีคาดวาจะเพ่ิมข้ึน รวมท้ังมีขาววาดอยช
แบงกมีแผนงานท่ีจะขายกิจการในเครือเพ่ือเสริมสภาพคลอง ขณะท่ีรัฐบาล
เยอรมนีก็มีแนวโนมท่ีจะใหความชวยเหลือดวย  สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ี
เปดบวกกันหมด ซ่ึง FSS คาดวา SET ปรับลงชวงน้ีเปนเพียงพักตัวชวงสั้น 
กอนลุนบวกตอเน่ืองในชวงถัดไปตามคาดเดิม  

กลยุทธ : ดังน้ัน FSS ยังแนะนําใหเลือกหุนซ้ือสะสมตอเน่ือง แลวเนนถือเพ่ือ
รอขายทํากําไรเม่ือดัชนีว่ิงข้ึนหาเปาหมาย 1650 จุดตอไป 

แนวรับ  1477-1474 , 1470-1467 จุด   

แนวตาน  1485-1490 , 1493-1498 , 1505-1512 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : SVI , VTE , GUNKUL(buy back) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$140ลาน นาํโดยเกาหลี
ใต US$103ลาน และอินโดนีเซีย US$52ลาน ขณะท่ีไหลเขาไทย US$22ลาน  
แนวโนมเงินทุนมีทิศทางกลบัมาไหลเขาตามราคาน้ํามนัท่ีพุงขึ้นแรงเมื่อคนืนีห้ลัง
การประชุม OPEC มีมตลิดกําลงัการผลติน้ํามนัลงสู 32.5 - 33 ลานบารเรลตอวนั 
และคาํกลาวของประธานเฟดตอสภาผูแทนฯสหรัฐเมื่อคนืนี้ระบุการฟนตวัของ
เศรษฐกิจท่ีแข็งแกรงและภาคธนาคารท่ีมปีระสิทธิภาพในการทํากําไรมากขึน้ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) OPEC ยอมกาํหนดเพดานการผลิตในรอบ 8 ป ผลประชุมอยางไมเปนทางการ

ของกลุมผูผลิตนํ้ามัน ปรากฎวา OPEC ยอมกําหนดเพดานการผลิตนํ้ามันไวที่ 32.5-33 

ลานบารเรล/วัน ซ่ึงเปนความยินยอมของ OPEC ต้ังแตป 2008 เทียบกับปจจุบันท่ีผลิต 

33.24 ลานบารเรล/วัน สงผลใหราคานํ้ามันดิบวานน้ีปรับข้ึน 5-6% และกลุม Energy นํา

ตลาดหุนสหรัฐรวมถึงตลาดหุนเอเชียเชาน้ี อยางไรก็ตาม ขอตกลงน้ียังเปนการตกลงทาง

วาจา จะมีการตัดสินใจกําหนดการผลิตของแตละประเทศอีกครั้งในการประชุม OPEC สิ้น

เดือน พ.ย. สําหรับกลุมท่ีเกีย่วของกับนํ้ามันในบานเรา แนะนํา PTTGC (ราคาพ้ืนฐานปน้ี 

70 บาท) IRPC (ราคาพ้ืนฐานปหนา 5.80 บาท) PTT (เปาของ Bloomberg Consensus 

350 บาท) สวน PTTEP อาจมีแรงเกง็กําไรแตแนะนําใหระมัดระวังเพราะราคาหุนใกลเต็ม

มูลคาท่ี 80 บาท   

• (+) ยังมองตลาดหุนระยะกลาง-ยาวดี แมนักลงทุนตางชาติจะขายหุน 4 วันติดตอกัน 

แตกลับซ้ือฟวเจอรสและพันธบัตรตอเน่ือง สะทอนมาท่ีคาเงินบาทท่ีมีทิศทางแข็งคา  เรา

ยังมองภาพตลาดหุนไทยระยะยาวกลาง-ยาวเปนบวกตาม Fundamental ท่ีคอยๆดีข้ึน 

(เศรษฐกิจและผลประกอบการของบจ.ฟน) ซ่ึงจะดึงดูด fund flow เขามาในท่ีสุด แตใน

ระยะสัน้ยังเต็มไปดวยความผันผวนโดยเฉพาะจากปจจัยตางประเทศ ท้ังราคานํ้ามันท่ี

แกวงแรง การ Debate ของฮิลลารแีละทรัมปอีก 2 รอบ (9 และ 19 ต.ค.) การเลือกต้ังป

ธน.สหรัฐตน พ.ย. และการประชุม Fed ครั้งสุดทายของปในเดือน ธ.ค. อยางไรก็ตาม 

กลุมท่ีเราชอบในปน้ีและปหนายังคงเปนกลุมรับเหมา วัสดุกอสราง คาปลีก และไฟแนนซ 

• (-) DTAC เราคาดกําไรปกติ 3Q16 ยงัหดตัวแรง 44.6% Y-Y เพราะรายไดจากคาบริการ

ท่ียังคงลดลง แตเริ่มฟน 23.6% Q-Q เพราะคาใชจายลดลงท้ังการอุดหนุนราคาเครื่อง

และคาใชจาย SG&A พอจะชดเชยคาใชจายโครงขายและคาเสือ่มราคาท่ีเรงตัวข้ึนได เรา

ปรับประมาณการกําไรปกติข้ึนเปน -48.7% Y-Y ในป 2016 และ -30% Y-Y ในป 2017 

(จากเดิม -72% ในป 2016 และ -67% ในป 2017) เปนการหดตัว 3 ปติดตอกัน ถึงแมจะ

เริ่มเห็นกําไรฟน Q-Q แตเรายงัเปนหวงความสามารถในการแขงขันในระยะยาวของ DTAC 

เพราะยังสูญเสีย Market share อยางตอเน่ือง เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 30 บาท

ซ่ึงยังตํ่ากวาราคาหุนปจจุบัน ยังคงแนะนําขาย  

• (0) BDMS ซ้ือท่ีดินและอาคารปารคนายเลิศ เน้ือท่ีประมาณ 15 ไร เพ่ือทําศูนยสุขภาพ

ครบวงจร BDMS Wellness Clinic ดวยมูลคา 12,800 ลานบาท บรษัทมี Analyst 

meeting เชาน้ี เราคิดวาความเสี่ยงเรื่องเพ่ิมทุนจํากัด BDMS มี D/E เพียง 0.7 เทา  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 28-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,479.58 -0.66 -0.89 -4.45 
SET50 941.30 -0.66 -1.10 -4.27 
Daily turnover  38,658.80 (Bt mn) 
Market cap  14,329.98 (Bt bn) 
Market P/E  21.71 (x) 
Market P/BV  1.85 (x) 
Market yield  3.19 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.57 13.89 
China 14.02 12.40 
Hong Kong 13.02 11.87 
Indonesia 17.95 15.25 
Korea 11.67 10.28 
Philippines 19.46 17.76 
Taiwan 14.94 13.59 
S&P500 18.54 16.37 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 28 Sep 27 Sep 26 Sep 23 Sep 22 Sep 

KBANK 183.32 193.64 240.48 192.89 216.06 

PTTEP 80.39 11.93 28.06 7.99 19.03 
PTT 77.33 113.46 135.55 244.76 39.75 

SCB 71.24 16.72 92.20 71.23 64.81 
BEM 48.07 15.60 10.14 75.55 52.14 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
28-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,174.63 9,407.83 766.80 
Proprietary (Bt mn) 4,351.81 4,009.47 342.34 
Local Institution(Bt mn) 2,967.44 4,400.94 -1,433.50 
Retail (Bt mn) 21,164.95 20,840.60 324.35 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

28-9-16 Buy Sell Net 
Institution 43,811 43,241 570 
Foreign 86,239 83,211 3,028 
Local 88,337 91,935 -3,598 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

29 ก.ย. - สหรัฐ: 2Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย)  
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ 
(ก.ย.)                                                                   

30 ก.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ส.ค.  

3 ต.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.ย.), ดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ (ก.ย.) 
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ก.ย.)  
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan (3Q16) 

5 ต.ค. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ก.ย.), คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ส.ค.)  
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.ย.) 

6 ต.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.) 
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห   

7 ต.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราการวางงาน (ก.ย.)  

8 ต.ค. - จีน: Caixin China PMI Composite (ก.ย.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนบวกไดตอเนื่องจาก
ราคาน้าํมนัท่ีพุงขึน้หลังมีรายงานวา OPEC ไดบรรลุขอตกลงในการ
ปรับลดกําลงัการผลติแลว 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาพลิกมาปดบวกไดเชนกันนาํ
โดยหุนในกลุมธนาคาร โดยเฉพาะ Deutsche Bank ท่ีเร่ิมรีบาวดกลับ
ขึ้นมาไดจากการเก็งกําไรวารัฐบาลเยอรมนีอาจเขาใหความชวยเหลือ  

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนบวกไดตามตลาดหุน
ภูมิภาคอ่ืนจากราคาน้าํมันดิบท่ีพุงขึน้ซ่ึงหนนุราคาหุนในกลุมพลังงาน  

� (0) คาเงินบาทยังแกวงตวัออกดานขาง ลาสุดยังเคลื่อนไหวในกรอบ 
34.55-34.67 บาท/ดอลลาร 

 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.61 34.58 -0.09 

US$/ Euro 1.12 1.12 0.08 

Yen/ US$ 101.36 100.69 -0.66 

Yuan/ US$ 6.67 6.68 0.06 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.32 47.05 0.57 

GOLD 1,326.50 1,323.70 0.21 

BDI 912.00 930.00 -1.94 

ZINC 2,332.00 2,320.00 0.52 

CRB index 185.90 183.11 1.53 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. พุงขึน้ 2.38 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 47.05 ดอลลาร/บารเรล หลังมีรายงานวากลุม OPEC 
มีมติปรับลดการผลิตน้าํมนั ขณะท่ี EIA เปดเผยวาสตอกน้าํมนัดบิ
สหรัฐฯรวงลงในสัปดาหท่ีแลวซ่ึงสวนทางกับท่ีตลาดคาด 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. รวงลง 6.70 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,323.70 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีแขง็คาหลัง
ประธาน FED ไดแสดงมมุมองบวกตอภาคธนาคารของสหรัฐฯ 

As of 28 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,479.58 -0.66 -0.89 -4.45 
SET50 941.30 -0.66 -1.10 -4.27 
Dow Jones 30 18,339.24 0.61 0.43 -0.33 
S&P 500 2,171.37 0.53 0.31 0.02 
NASDAQ Comp 5,318.55 0.24 0.24 2.02 
FTSE 100 6,849.38 0.61 -0.87 1.00 
Hang Seng 23,619.65 0.20  0.47 3.57 
Nikkei 225 16,465.40 -1.31  -0.42 -1.21 
Shanghai Comp 2,987.86 -0.34  -1.52 -3.16 
Weighted Taiwan 9,194.52 Closed -0.30 2.07 
KOSPI 2,053.06 -0.47  0.76 1.73 

Straits Times 2,858.01 -0.08  0.50 1.79 
Kuala Lumpur 1,664.96 0.01  -0.22 -0.64 
Jakarta Comp 5,425.34 0.11  0.68 0.73 
Philippines Comp 7,586.96 0.39  -1.46 -2.27 
S&P ASX 200 5,412.35 0.87 0.52 0.49 
VIX Index 12.39 -5.42 0.81 -7.68 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 418.87 0.31 -0.87 0.20 
MSCI Asia Pac Ex Japan 453.82 -0.05 -0.36 2.24 
MSCI Asia Ex Japan 556.19 -0.07 -0.65 2.79 
MSCI EM Asia 452.09 -0.11 -0.77 2.58 
MSCI Thailand 511.30 -0.64 -1.98 -4.04 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  121.21 99.68 769.85 6,878.31 
Indonesia -51.73 -116.41 -351.76 2,523.25 
Philippines -5.63 -6.36 -356.77 668.36 
Korea  47.06 83.73 1,354.91 9,443.85 
Taiwan  -100.01 -100.01 42.65 14,074.00 
Thailand 22.16 -23.47 546.69 3,839.00 
Vietnam -1.64 -6.63 -127.77 -234.70 
Total 31.42 -69.47 1,877.80 37,192.07 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50U16 943.10 -3.00 65,718 98,204 

S50V16 942.50 -5.00 15 56 

550X16 940.40 -3.00 4 19 

S50Z16 944.00 -1.90 149964 248,985 

S50H17 937.00 -1.90 2285 6,531 

S50M17 931.20 -1.20 401 4,243 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 Sep 16 change 
IRPC 275.43 4.94 1.65 
KTB 107.43 17.90 0.56 
SCC 98.68 516.00 0.00 
CPF 83.53 31.25 -1.57 
BDMS 73.13 22.00 0.00 
PTTEP 60.64 79.75 0.95 
CPALL 56.78 60.75 -1.22 
KCE 56.02 101.00 -0.98 
KKP 55.50 54.75 -1.79 
ROBINS 44.45 60.25 0.84 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 Sep 16 change 
PTTGC -204.96  58.50 -1.68 
BBL -197.57  162.00 -0.61 
AOT -108.09  399.00 0.00 
ADVANC -103.84  160.00 -1.23 
SPRC -78.01  10.90 2.83 
SCB -63.59  150.00 -0.33 
INTUCH -62.94  54.00 -0.46 
TASCO -59.91  19.50 -2.01 
STEC -34.93  23.50 -0.84 
DELTA -33.02  78.75 -0.94 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W1 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W2 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

NETBAY (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

QTC (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TACC (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

THAI01P1611A Cash Balance 26/9/2016 30/9/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
INET (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

TVD (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

ABC (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W2 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

TGPRO (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W1 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 

TGPRO-W2 (C/P from T/A#1) 29/9/2016 26/10/2016 
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