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Today’s Report : BCPG (FirstDayTrade), KKP, MAJOR 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

ชวงนี้ยังแนะใหเลือกหุนซื้อชวงลบ แลวเนนถือเพื่อรอรอบบวกตอไป 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังขยับบวกตอเน่ืองไดอีกเกือบท้ังวัน หลังจากตลาด
หุนเอเชียสวนใหญมีจังหวะแกวงบวกเชนกัน ถึงแมวาตลาดหุนฝงตะวันตกจะ
ปดปรับลงแรง จากความวิตกเกี่ยวกับสถานะทางการเงินของดอยชแบงกก็ตาม 
อยางไรก็ตามความกังวลเกี่ยวกับกระแสคาดการณท่ีวาการประชุมของกลุม
ประเทศผูผลิตนํ้ามันชวง 26-28 ก.ย.น้ี นาจะยังไมไดขอสรุป ทําใหมีแรงขาย
ทํากําไรกดดัน SET ชวงทายตลาดใหปดยอนลบเล็กนอย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : แมวาตลาดหุนยุโรปสวนใหญยังปดเปนลบตอเน่ือง 
จากปญหาของดอยชแบงก และการรวงลงอีกครั้งของราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกถึงเกือบ 3% หลังอิหรานและซาอุดิอาระเบียสงสัญญาณวาจะไม
ตรึงกําลังการผลิต ทําใหเปนท่ีคาดกันวาการประชุมกลุมประเทศผูผลิตนํ้ามันท่ี
จะสิ้นสุดวันน้ีคงไมไดขอสรุป แตตลาดหุนสหรัฐเม่ือคืนน้ีปดบวกไดเกือบ 1% 
ขานรับตัวเลขดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคของสหรัฐเดือน ก.ย.ท่ีพุงข้ึนแตะระดับ
สูงสุดนับต้ังแตเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย ทําใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ียังมี
ลักษณะทรงตัวโดยแกวงท้ังดานบวกและลบใหเห็น ซ่ึง FSS คาดวา SET ก็มี
สิทธิแกวงทรงตัว เพ่ือลุนรอบบวกในชวงถัดไปไดดวยเชนกัน  

กลยุทธ : FSS คาดวา SET แคพักตัวชวงสั้น กอนลุนโอกาสแกวงไตระดับข้ึน

ตอในเร็วๆ น้ี ดังน้ันยังเลือกหุนซ้ือชวงออนตัว แลวเนนถือไวรอขายสูงตอไป 

แนวรับ  1487-1485 , 1482-1474 จุด   

แนวตาน  1493-1498 , 1502-1506 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : EKH , RP , S(short) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$65ลาน สวนใหญไหล

ออกอินโดนเีซีย US$39ลาน และไทย US$30ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลใีต

ประเทศเดียว US$8ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางเบาบางลง ตลาดยังมี

ความเส่ียงจากปจจัยตางประเทศ ท้ังความกังวลของฐานะการเงินของธนาคารใน

ยุโรปและราคาน้าํมนัท่ีรวงลงกอนการประชุม OPEC – Non-OPEC จะจบลง 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ความเส่ียงในตางประเทศยังมี แมผลการ Debate ครั้งแรกของนางฮลิลารี (พรรค
เดโมแครต) และทรัมป (พรรครีพับลิกัน) ทําใหคะแนนนิยมของฮิลลารีดีข้ึน และดัชนี
ความเช่ือม่ันผูบริโภคในสหรัฐเดือน ก.ย. ดีข้ึน สอดคลองกับ PMI ภาคบริการท่ีดีกวาคาด 
แตความกังวลยังอยูท่ีภาคธนาคารในยโุรปหลัง Deutsche Bank ถูกสั่งปรบัเม่ือวันกอน 
ทําให CDS Spread ของเยอรมนีและยุโรปยงัคงปรับตัวสงูข้ึน ขณะท่ีราคานํ้ามันกลับมา
รวงหลังอิหรานปฏิเสธท่ีจะลดกําลังการผลิต แนวโนม Flow นาจะยังเบาบางเพราะยังมี
การ Debate อีก 2 รอบของฮิลลารแีละทรัมป 9 และ 19 ต.ค. และเลือกต้ัง 8 พ.ย. 

• (+) ADB ปรับเพิ่มคาดการณ GDP ไทย เปน +3.2% ในปน้ีจากเดิม +3% จากการ
ใชจายภาครัฐและการบริโภคท่ีกระเต้ือง 

• (+) BCPG เปนบริษัทในกลุม BCP (BCP ถือ 70% หลัง IPO) ดําเนินธุรกิจโรงไฟฟา
พลังงานหมุนเวียน ปจจุบันมีโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยทั้งในและตางประเทศ (ญี่ปุน) 
กําลังการผลิตตามสัญญารวมประมาณ 138 MW และจะเพ่ิมเปน 239 MW ในป 2018 
สวนใหญได Adder 8 บาท/หนวย (ในประเทศ) และ 32-40 เยน/หนวย (ญี่ปุน) สูงกวา
คูแขง เราคาดกําไรสทุธิในชวง 3 ปขางหนาโตเฉล่ีย 7.3% ตอป บรษิัทมีเปาเพ่ิมกําลัง
ผลิตเปน 1,000 MW ในป 2020 ซ่ึงเช่ือวานาจะทําไดเพราะเงินทุนเพียงพอและภาครัฐ
สนับสนุน เราประเมินมูลคาหุนดวยวิธี SOTP เฉพาะโครงการท่ี COD แลวและโครงการท่ีมี
ความเปนไปไดสูง ไดมูลคาพ้ืนฐาน 12.00 บาท ท่ีราคา IPO 10 บาทคิดเปน PE ปน้ี 
10.7 เทา และ PE ปหนา 9 เทา (FSS เปนผูรวมในการจัดจําหนายหุน IPO ของ BCPG)    

• (+) KKP เราคาดกําไรสุทธิทรงตัวใกลเคียงไตรมาสกอนแตเพ่ิม 40% Y-Y โดยรวมกําไร
พิเศษจากการขาย KKTrade 30-50 ลานบาทใหบล.หยวนตา และคาดการต้ังสํารองลดลง
มาอยูในระดับปกติเพราะใน 1H16 มีการต้ัง extra provision ไปจํานวนมาก ขณะท่ีในดาน
สินเช่ือ มีแนวโนมวา KKP จะเปนแบงกเล็กรายแรกท่ีมีสินเช่ือเพ่ิมข้ึนหลังปรับกลยุทธสู
ตลาดอื่นท่ีไมใชเชาซ้ือ เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 4.8% เปน +48.6% Y-Y โดยลดการต้ัง
สํารองลง คาดกําไรปหนา +6.5% Y-Y ปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 68 บาท (PE 11 
เทา) และคาด Dividend yield 7% ตอป (1H16 จายแลว 2 บาท/หุน) คงคําแนะนําซ้ือ 

• (+) MAJOR ราคาหุนท่ีปรับข้ึนไปสูงสุดปลาย ก.ค. สะทอนกําไร 2Q16 ท่ีคาดวาจะเปน
ระดับสูงสุดของปไปแลว ปจจุบันมี 2017PE 20.5 เทา ตํ่ากวาปกติที่อยูที่ 25 เทา และมี 
upside กวา 20% เราจึงกลับมาแนะนําซ้ืออีกครัง้หน่ึง ขณะท่ีกําไรสุทธิ 3Q16 คาด -
50% Q-Q, -21% Y-Y เพราะมีหนังฟอรมใหญนอยกวาไตรมาสกอน แตจะกลับเขาสูหนา
หนังอีกครั้งใน 4Q16 เรายังคาดกําไรท้ังป +17% Y-Y และปหนาโตตอเน่ือง +16% Y-Y 
จากหยังฮอลีวูดฟอรมยักษ การขยายโรง 85 โรง เราแนะนําซ้ือ MAJOR ราคาพ้ืนฐานป
หนา 37 บาท     

 

Market Summary (Bloomberg) 

 27-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,489.39 -0.05 -0.23 -3.81 
SET50 947.58 -0.14 -0.44 -3.63 
Daily turnover  34,648.50 (Bt mn) 
Market cap  14,403.80 (Bt bn) 
Market P/E  21.89 (x) 
Market P/BV  1.86 (x) 
Market yield  3.18 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.68 13.98 
China 14.07 12.44 
Hong Kong 12.89 11.75 
Indonesia 17.92 15.22 
Korea 11.61 10.23 
Philippines 19.32 17.62 
Taiwan 14.82 13.50 
S&P500 18.44 16.28 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 27 Sep 26 Sep 23 Sep 22 Sep 21 Sep 

KBANK 193.64 240.48 192.89 216.06 210.11 

PTT 113.46 135.55 244.76 39.75 133.92 
SCC 49.69 15.71 272.28 156.61 90.20 

GL 29.21 0.05 1.63 1.03 2.85 
BJC 23.47 - 23.39 0.43 - 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
27-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,827.44 10,862.48 -1,035.04 
Proprietary (Bt mn) 5,803.83 3,784.22 2,019.61 
Local Institution(Bt mn) 3,204.46 3,492.44 -287.98 
Retail (Bt mn) 15,812.73 16,509.32 -696.59 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

27-9-16 Buy Sell Net 
Institution 59,935 67,664 -7,729 
Foreign 155,025 145,400 9,625 
Local 78,694 80,590 -1,896 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

22-28 ก.ย. - ไทย: กกพ.ใหยื่นขายไฟโรงไฟฟาขยะอุตสาหกรรมไมเกิน 50 MW 

28 ก.ย. - ไทย: BCPG เขาเทรดวันแรก (ราคา IPO 10 บาท) 
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ส.ค.)  

26-28 ก.ย. - ประชุม OPEC กับ Non-OPEC 

29 ก.ย. - สหรัฐ: 2Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย)  
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ 
(ก.ย.)                                                                   

30 ก.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ส.ค.  

1 ต.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ (ก.ย.)  
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ก.ย.) 

3 ต.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.ย.)  
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan (3Q16) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ก.ย.)   



September 28, 2016 

Page 2 of 3 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนบวกแมวาราคา
น้ํามนัดบิจะดิ่งลง แตนักลงทุนตอบรับเชิงบวกหลังการโตวาทีนัดแรก
ระหวาง 2 ผูชิงตาํแหนงประธานาธิบดีสหรัฐฯ 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนท่ีผานมาปดลบเล็กนอยโดยหุนในกลุม
พลังงานถูกกดดนัจากราคาน้ํามนัดบิท่ีรวงลง ขณะท่ีหุน Deutsche 
Bank รวงลงต่าํสุดเปนประวัติการณ  

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสมแมวาตลาดหุนสหรัฐฯจะปรับ
ขึ้นเมื่อคืน ขณะท่ีตลาดหุนญ่ีปุนลบคอนขางแรงจากคาเงินเยนท่ีแขง็  

� (0) คาเงินบาทยังแกวงตวัออกดานขาง ลาสุดยังเคลื่อนไหวในกรอบ 
34.55-34.67 บาท/ดอลลาร 

 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.61 34.60 -0.04 
US$/ Euro 1.12 1.12 -0.04 
Yen/ US$ 100.51 100.43 -0.08 
Yuan/ US$ 6.67 6.67 0.03 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 44.55 44.67 -0.27 
GOLD 1,329.40 1,330.40 -0.08 
BDI 930.00 934.00 -0.43 
ZINC 2,320.00 2,289.00 1.35 
CRB index 183.11 184.98 -1.01 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. รวงแรง 1.26 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 44.67 ดอลลาร/บารเรล หลังอิหรานและ
ซาอุดิอาระเบียสงสัญญาณวาจะไมตรึงกําลังการผลติ และยังมขีอมลู
วาสตอกน้าํมันดิบสหรัฐฯปรับตวัเพิ่มขึน้ 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. รวงลง 13.70 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,330.40 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนลดการถือ
ครองสินทรัพยปลอดภัยหลังผลสํารวจบงชีวานางฮิลลารี คลินตนัไดรบั
เสียงตอบรับท่ีดีหลงัการดีเบตนดัแรกวานนี ้

As of 27 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,489.39 -0.05 -0.23 -3.81 
SET50 947.58 -0.14 -0.44 -3.63 
Dow Jones 30 18,228.30 0.74 -0.18 -0.94 
S&P 500 2,159.93 0.64 -0.22 -0.51 
NASDAQ Comp 5,305.71 0.92 -0.00 1.77 
FTSE 100 6,807.67 -0.15 -1.47 0.39 
Hang Seng 23,571.90 1.09  -0.59 2.48 
Nikkei 225 16,683.93 0.84  -1.67 -2.45 
Shanghai Comp 2,998.17 0.60  -1.18 -2.83 
Weighted Taiwan 9,194.52 Closed -0.97 1.39 
KOSPI 2,062.82 0.77  0.16 1.12 

Straits Times 2,860.23 0.36  0.21 1.50 
Kuala Lumpur 1,664.72 -0.29  -0.13 -0.55 
Jakarta Comp 5,419.60 1.26  0.57 0.62 
Philippines Comp 7,557.34 -0.98  -2.13 -2.93 
S&P ASX 200 5,405.89 0.05 -0.41 -0.45 
VIX Index 13.10 -9.66 6.59 -2.38 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 417.57 0.33 -0.03 -0.20 
MSCI Asia Pac Ex Japan 454.04 0.64 0.89 1.42 
MSCI Asia Ex Japan 556.57 0.84 0.53 2.33 
MSCI EM Asia 452.61 0.86 0.59 2.29 
MSCI Thailand 514.60 -0.08 -0.01 -3.83 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -21.53 -21.53 648.64 6,757.10 
Indonesia -38.59 -64.36 -299.71 2,575.31 
Philippines -0.38 -0.73 -351.13 673.99 
Korea  -23.53 116.07 1,387.25 9,476.19 
Taiwan  -100.01 -100.01 42.65 14,074.00 
Thailand -29.91 -45.64 524.53 3,816.83 
Vietnam -4.60 -4.99 -126.13 -233.07 
Total -218.55 -121.19 1,826.10 37,140.35 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50U16 946.10 -0.30 148,969 200,101 

S50V16 947.50 1.50 15 53 

550X16 943.40 -0.30 7 17 

S50Z16 945.90 2.70 141662 217,204 

S50H17 938.90 2.10 2397 6,441 

S50M17 932.40 1.00 604 4,001 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Sep 16 change 
SCC 318.74 516.00 0.00 
SAWAD 275.18 36.50 2.10 
KKP 111.89 55.75 0.00 
PTT 94.04 331.00 0.00 
CPALL 80.80 61.50 0.00 
SCB 70.45 150.50 -0.33 
GLOW 44.48 81.00 -0.31 
BH 42.09 177.50 1.72 
KTB 36.39 17.80 -1.11 
ADVANC 24.49 162.00 0.31 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27 Sep 16 change 
BBL -167.22  163.00 -0.91 
BDMS -123.30  22.00 -0.90 
TOP -68.64  68.00 -0.37 
IVL -59.88  28.75 0.88 
BANPU -48.54  15.90 1.92 
TRUE -47.98  7.15 -1.38 
JAS -46.06  7.35 0.00 
EGCO -42.98  195.50 -0.76 
AOT -33.88  399.00 0.50 
CENTEL -27.62  39.75 -0.63 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W1 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W2 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

NETBAY (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

QTC (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TACC (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TGPRO (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W1 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W2 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

THAI01P1611A Cash Balance 26/9/2016 30/9/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
INET (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

TVD (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

ABC (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W2 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 
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