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Today’s Report : Commodities WoW, ADVANC, HMPRO 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

ลุน SET แกวงทรงเพื่อรอบวกตอ ดังนั้นเลือกซื้อลบ แลวถือรอบวก!! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ปรับตัวลงแรงตอเน่ืองในชวงเชา โดยดัชนีไหลลง
เกือบ 14 จุด จากบรรยากาศการลงทุนท่ีไมสดใสนักของตลาดหุนตางประเทศ 
รวมท้ังการปรับตัวลงแรงของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก แตหลังจากน้ันก็ยังมี
แรงซ้ือกลับเขามาหนุนให SET คอยๆ ไตระดับข้ึนมาเปนลบนอยลง กอนจะปด
เปนลบไปแคเกือบ 3 จุดเทาน้ัน 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญเม่ือคืนน้ียังปดลบไป
ในระดับ 1-2% เน่ืองจากความวิตกเกี่ยวกับสถานะทางการเงินของดอยชแบงก 
หลังมีขาววารัฐบาลเยอรมนีจะไมใหความชวยเหลือกับธนาคารรายใหญแหงน้ี 
นอกจากน้ีนักลงทุนยังรอติดตามการ debate ครั้งแรกของผูสมัครรับเลือกต้ัง
เปนประธานาธิบดีของสหรัฐ(เชาน้ีเวลาไทย) ซ่ึงถือเปนเหตุการณสําคัญท่ี
อาจจะช้ีชะตาผลเลือกต้ังในปลายปน้ีได ซ่ึงสงผลกดดันตอตลาดหุนในเอเชีย
เชาน้ีพอควร อยางไรก็ตามกรอบลบของตลาดหุนภูมิภาคไมรุนแรงมากนัก 
เน่ืองจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกยังฟนตัวกวา 3% จากแรงเก็งกําไรผล
ประชุมนอกรอบของโอเปก ทําให FSS ยังคาดวา SET จะแกวงพักตัวอีกไม
นาน กอนเริ่มตนขยับข้ึนหาระดับดัชนีตามพ้ืนฐานท่ี 1650 จุดไดตอไป 

กลยุทธ : คาดวา SET แคแกวงพักตัวชวงสั้น กอนลุนโอกาสแกวงไตระดับข้ึน
ตอในเร็วๆ น้ี ดังน้ันยังเลือกหุนซ้ือชวงออนตัว แลวเนนถือไวรอขายสูง 

แนวรับ  1487-1485 , 1482-1474 จุด   

แนวตาน  1495-1498 , 1500-1506 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : PACE , CHG , VNG(buy back) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$10ลาน ไตหวันมีเมด็
เงินไหลออกมากท่ีสุดท่ีราว US$100ลาน ตามดวยอินโดนเีซีย US$26ลาน และ
ไทย US$16ลาน ขณะท่ีไหลเขาเกาหลใีต US$132ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี
ทิศทางชะลอการไหลเขา ความกังวลตอฐานะการเงินของธนาคารในยุโรปปะทุขึน้
หลังจากรัฐบาลสหรัฐเรียกรองใหดอยชแบงกจายคาปรับกวา US$1.4 หมืน่ลานใน
คดีท่ีเก่ียวของกับ MBS ตั้งแตป 2008 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) ความเสีย่งในตางประเทศกดดัน นอกจากการประชุม OPEC กับ Non OPEC ซ่ึงคาดวาจะ
ไมมีการตกลงใดๆแลว การโตเวทีคร้ังแรกของคูชิงประธานาธิบดี นางฮิลลารี (พรรคเดโมแครต) 

และทรัมป (พรรครีพบัลิกัน) เปนท่ีจับตาเพราะแมฮิลลารีมคีะแนนนาํแตท้ิงหางทรัมปไมมาก 
และตลาดยังไมได price in กรณีทรัมปชนะเลือกตั้ง ซ่ึงมนีโยบายไมเปนมติรนักตอการคา
ระหวางประเทศ นอกจากนี ้ ปญหาในฝงยุโรปกลบัมาอีกคร้ังเมื่อ Deutsche Bank ถูกส่ังปรับ 
US$1.4 หมืน่ลานเพื่อยอมความในคดีเก่ียวกับ MBS ความกังวลกําลังลามไปธนาคารอ่ืนในยุโรป 
กดดนัราคาสินทรัพยเส่ียงท่ัวโลก  

• (+) สงออกของไทยเดือน ส.ค. +6.5% Y-Y บวกคร้ังแรกในรอบ 5 เดือน ช้ินสวนยาน

ยนตเปนสินคาท่ีเพิม่ขึน้สูงสุด รองลงมาเปนเหล็ก เคร่ืองปรับอากาศ กุง ไกแปรรูป สวนขาว ยาง 
น้ําตาลทราย หดตัว ตลาดสงออกฟนทุกตลาดยกเวนตะวนัออกกลาง ตลาดท่ีฟนแรงคือจีนและ
สหรัฐ ก.พาณิชยคาดสงออกท้ังปลดลง 0-1% ดขีึน้จากท่ีคาดกอนหนานี ้ -2% หุนท่ีได
ประโยชนจากสงออกรถเพิม่ขึ้นคือ EPG (พืน้ฐานปหนา 16 บาท) 

• (0) กลุมรับเหมา โครงการกอสรางรถไฟทางคู ชวงมาบกะเบา-ชุมทางถนนจิระของการรถไฟ
แหงประเทศไทย มลูคา 2.9 หมืน่ลานบาทจะนาํเขาครม.วันนี้ ท้ังนี้ CK กับ STEC ชนะประมูลใน

เสนทางชวงตอนเหนือและใตไปแลว เหลอืเพียงชวงกลางท่ีจะนาํมาประมลู 

• (+) TACC วานนี้ขายโดนทัเปนวนัแรกไดรับการตอบรับดมีาก ในประมาณการของเรา
ตั้งสมมตฐิานขายได 4 ช้ิน/ราน/วนั แตมโีอกาสสูงกวานั้นเพราะจากการเดนิสํารวจของเราพบวา
หลายสาขาขายหมดตั้งแตในชวงเชาซ่ึงอาจเปนเพราะมีโปรโมช่ัน จึงเร็วเกินไปในการปรับ
ประมาณการ และเร่ิมขายสินคา Sanrio ในชวงเดียวกัน หนุนกําไร 4Q16 ซ่ึงเปน High season 
และตอเนื่องไปปหนา เรายังคาดกําไรสุทธิปนี ้ +75% ปหนา +36% ราคาพืน้ฐานปหนา 9.50 

บาท แตราคาหุนเหลือ upside ต่ํากวา 10% แนะนาํซ้ือออนตวั 

• (+) HMPRO ธรรมชาตขิองธุรกิจคาปลกี 3Q เปน Low season โดยเฉพาะในปนี้ท่ีฝนตกเปน
ปริมาณมากและมาเร็วกวาปกติ เราคาด SSSG ของ HMPRO ทําไดเพียงทรงตวัหรืออาจลดลง
เล็กนอย แตการเปดสาขาใหม 2 แหง และความสําเร็จในการจัดงาน Homepro Fair คร้ังแรกใน
เดือน ก.ค. ทําใหรายไดและกําไรนาจะโตดี เราคาดกําไรสุทธิ +13.4% Y-Y, -8.1% Q-Q ตาม
ฤดูกาล และมีแนวโนมทําสถติิสูงสุดของปใน 4Q16 ซ่ึงเปน High season ยังคงราคาพืน้ฐานป

หนา 11.60 บาท และยังแนะนาํซ้ือ   

• (-) ADVANC การชนะประมลูคลืน่ 900MHz ปลาย พ.ค.ท่ีผานมาดวยราคา 7.56 หมืน่ลาน
บาท จะกดดนักําไรตั้งแต 3Q16 จากตนทุนคาตัดจําหนายไลเซนสเพิม่ขึน้ และมคีาเชาเสาและ
อุปกรณจาก TOT และคาอุดหนนุราคามือถือเพื่อรักษาฐานลูกคา เราคาดกําไรสุทธิ 3Q16 -
20.4% Q-Q, -12.8% Y-Y กําไร 4Q16 จะย่ิงลดลงเพราะเร่ิมบนัทึกคาเชาคลืน่ 2100MHz จาก 
TOT เราคาดกําไรปนี้ -16% ปหนา -2% ราคาพืน้ฐานปหนายังเปน 190 บาท แมมี upside กวา 

10% แตยังแนะนําถือ รับปนผลงวด 2H16 เพราะผลประกอบการท่ีดีผานไปแลวใน 1H16 ไมมี
ปจจัยกระตุนราคาหุนใน 3-6 เดือนขางหนา  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 26-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,490.14 -0.18 -0.18 -3.77 
SET50 948.87 -0.30 -0.30 -3.50 
Daily turnover  34,952.10 (Bt mn) 
Market cap  14,411.21 (Bt bn) 
Market P/E  21.90 (x) 
Market P/BV  1.86 (x) 
Market yield  3.18 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.68 13.99 
China 13.98 12.36 
Hong Kong 12.78 11.64 
Indonesia 17.65 14.99 
Korea 11.53 10.18 
Philippines 19.32 17.65 
Taiwan 14.80 13.50 
S&P500 18.32 16.17 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 26 Sep 23 Sep 22 Sep 21 Sep 20 Sep 

KBANK 240.48 192.89 216.06 210.11 142.32 

PTT 135.55 244.76 39.75 133.92 195.21 
ADVANC 104.25 97.87 64.80 161.46 131.13 

SCB 92.20 71.23 64.81 141.28 98.08 
TRUE 46.37 108.48 134.83 121.46 111.41 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
26-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 10,136.94 10,680.91 -543.97 
Proprietary (Bt mn) 4,420.89 5,351.67 -930.78 
Local Institution(Bt mn) 3,367.73 2,922.02 445.71 
Retail (Bt mn) 17,026.56 15,997.53 1,029.03 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

26-9-16 Buy Sell Net 
Institution 50,805 49,382 1,423 
Foreign 96,773 90,851 5,922 
Local 92,930 100,275 -7,345 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

22-28 ก.ย. - ไทย: กกพ.ใหยื่นขายไฟโรงไฟฟาขยะอุตสาหกรรมไมเกิน 50 MW 

27 ก.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม, อัตราการใชกําลังการผลิต (ส.ค.)  

28 ก.ย. - ไทย: BCPG เขาเทรดวันแรก (ราคา IPO 10 บาท) 
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ส.ค.)  

26-28 ก.ย. - ประชุม OPEC กับ Non-OPEC 

29 ก.ย. - สหรัฐ: 2Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย)  
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ 
(ก.ย.)                                                                   

30 ก.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ส.ค.  

1 ต.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ (ก.ย.)  
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ก.ย.) 

3 ต.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.ย.)  
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan (3Q16) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ก.ย.)   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมายังปดในแดนลบตอโดยนักลงทุน
ชะลอการซ้ือขายกอนท่ีนางฮิลลารี คลินตันและนายโดนัลด ทรัมปจะ
โตวาทีกันคร้ังแรก 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดลบคอนขางแรงหลงัมขีาววา
เยอรมนปีฏิเสธการชวยเหลือ Deutsche Bank ซ่ึงหลายๆฝายเร่ิมวิตก
ตอสถานะการเงิน 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบเชนกันตามตลาดหุน
ภูมิภาคอ่ืน โดยนักลงทุนจับตาดผูลการประชุมกลุมผูผลิตน้าํมนัรวมถึง
การดีเบตของผูแยงชิงตําแหนงประธานาธิบดีสหรัฐฯ  

� (0) คาเงินบาทแกวงตวัออกดานขาง โดยลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 
34.55-34.67 บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.63 34.59 -0.12 
US$/ Euro 1.12 1.13 -0.10 
Yen/ US$ 100.54 100.33 -0.21 
Yuan/ US$ 6.67 6.67 -0.01 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.58 45.93 -0.76 
GOLD 1,342.80 1,344.10 -0.10 
BDI 934.00 941.00 -0.74 
ZINC 2,289.00 2,276.00 0.57 
CRB index 184.98 183.10 1.03 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. พุงขึน้ 1.45 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 45.93 ดอลลาร/บารเรล โดยมีแรงซ้ือกลับหลังจาก
รวงแรงในวนักอนหนา รวมถึงตลาดคาดหวงัวาการประชุมกลุมผูผลติ
น้ํามนัจะสามารถตกลงกันไดเร่ืองการรักษาเสถียรภาพของตลาด 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 2.40 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,344.10 ดอลลาร/ออนซ โดยตลาดจับตาดูการ 
Debate คร้ังแรกของ 2 ผูแยงชิงตําแหนงประธานาธิบดีสหรัฐฯ 

As of 26 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,490.14 -0.18 -0.18 -3.77 
SET50 948.87 -0.30 -0.30 -3.50 
Dow Jones 30 18,094.83 -0.91 -0.91 -1.66 
S&P 500 2,146.10 -0.86 -0.86 -1.14 
NASDAQ Comp 5,257.49 -0.91 -0.91 0.85 
FTSE 100 6,818.04 -1.32 -1.32 0.54 
Hang Seng 23,317.92 -1.56  -1.43 1.62 
Nikkei 225 16,544.56 -1.25  -2.48 -3.25 
Shanghai Comp 2,980.43 -1.76  -1.76 -3.41 
Weighted Taiwan 9,194.52 -0.97  -0.97 1.39 
KOSPI 2,047.11 -0.34  -0.40 0.55 

Straits Times 2,849.94 -0.25  -0.56 0.72 
Kuala Lumpur 1,669.50 -0.09  -0.35 -0.77 
Jakarta Comp 5,352.14 -0.68  -0.68 -0.63 
Philippines Comp 7,632.46 -1.18  -1.56 -2.37 
S&P ASX 200 5,431.42 -0.92 -0.92 -0.95 
VIX Index 14.50 17.98 17.98 8.05 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 416.20 -0.91 0.69 -0.53 
MSCI Asia Pac Ex Japan 451.17 -0.99 1.02 0.78 
MSCI Asia Ex Japan 551.91 -1.28 0.43 1.47 
MSCI EM Asia 448.73 -1.35 0.61 1.41 
MSCI Thailand 515.01 -0.30 1.07 -3.75 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -37.16 407.92 670.17 6,778.63 
Indonesia -25.67 -25.67 -261.02 2,613.99 
Philippines -0.35 -0.35 -350.76 674.37 
Korea  -57.35 74.24 1,345.43 9,434.36 
Taiwan  -100.01 -100.01 42.65 14,074.00 
Thailand -15.72 -15.72 554.44 3,846.75 
Vietnam -0.39 -0.39 -121.53 -228.47 
Total -236.65 340.02 1,879.38 37,193.63 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50U16 946.40 -5.90 143,656 212,986 

S50V16 946.00 -5.00 27 45 

550X16 943.70 -5.90 3 16 

S50Z16 943.20 -7.10 94182 143,990 

S50H17 936.80 -7.20 2070 6,452 

S50M17 931.40 -6.80 570 4,077 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26 Sep 16 change 
KBANK 134.22 189.00 0.80 
KKP 122.67 55.75 -2.19 
CPALL 119.61 61.50 0.00 
SCC 103.13 516.00 -0.77 
SAWAD 92.04 35.75 1.42 
TISCO 42.85 53.75 -2.27 
TKN 31.64 21.90 2.34 
TOP 30.22 68.25 0.00 
BEM 25.38 7.20 -0.69 
CPF 22.38 31.75 -0.78 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26 Sep 16 change 
BBL -224.52  164.50 -1.50 
INTUCH -161.36  54.00 -0.46 
BDMS -139.99  22.20 -1.33 
TRUE -108.13  7.25 1.40 
ADVANC -96.95  161.50 -0.62 
KTB -81.99  18.00 -1.10 
AOT -76.15  397.00 0.00 
PTTGC -71.09  59.25 -0.84 
SCB -71.05  151.00 -0.98 
PTT -70.57  331.00 -0.60 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W1 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W2 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

NETBAY (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

QTC (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TACC (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TGPRO (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W1 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W2 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

THAI01P1611A Cash Balance 26/9/2016 30/9/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
INET (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

TVD (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

ABC (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W2 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 
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