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Today’s Report : BAY 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

คาด SET พักตัวชวงส้ันใหเปนโอกาสเลือกหุนซื้อ เพื่อถือรอรอบบวก!! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มมีแรงขายในลักษณะของ sell on fact ออกมา
กดดัน หลังจากชวง 2 สัปดาหท่ีผานมาดัชนีรีบาวดข้ึนมารับขาวการชะลอการ
ข้ึนดอกเบ้ียของสหรัฐถึงเกือบ 100 จุดไปแลว ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกก็เริ่มมีจังหวะออนตัวลงบาง เพ่ือรอดูความชัดเจนของการประชุม
นอกรอบกลุมประเทศผูผลิตนํ้ามันในสัปดาหน้ี(26-28 ก.ย.) 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนเอเชียสวนใหญยังเปดทําการเชาน้ีในลักษณะ
แกวงตัวผันผวนและมีจังหวะยอนลบอีก หลังจากท่ีทายสัปดาหกอน ตลาดหุน
สหรัฐและยุโรปสวนใหญปดเปนลบ เน่ืองจากการด่ิงลงของราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกท่ีลดลงเกือบ 4% หลังซาอุดิอาระเบียคาดวาการประชุมกลุม
ประเทศผูผลิตนํ้ามันในตนสัปดาหน้ีนาจะยังไมสามารถบรรลุขอตกลงใดๆ ได 
ประกอบกับตัวเลข PMI ของยูโรโซนยังสะทอนวาการฟนตัวของเศรษฐกิจใน
ภูมิภาคไมแข็งแรงนัก นอกจากน้ีนักลงทุนตางประเทศกลับมามียอดขายสุทธิ
สลับบาง อาจทําใหนักลงทุนกังวลเกี่ยวกับเม็ดเงินไหลออก หลังจากชวงท่ี
ผานมาตางชาติมียอดซ้ือสุทธิในตลาดหุนบานเราคอนขางมาก อยางไรก็ตาม 
FSS คาดวา SET จะพักตัวลงเพียงชวงสั้นเทาน้ัน กอนลุนว่ิงข้ึนหาระดับดัชนี
ตามพ้ืนฐานท่ี 1650 จุดตอไปในชวงหนาเชนเดิม 

กลยุทธ : ตลาดปรับลงยังเลือกหุนซ้ือได และซ้ือแลวแนะนําใหเนนถือไวกอน 

แนวรับ  1490-1485 , 1480-1476 จุด   

แนวตาน  1495-1500 , 1506-1512 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : ITEL , JWD , IVL(short) 

Fund Flow เมื่อวนัศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$145ลาน เปนการไหล
เขาไตหวนัประเทศเดียว US$155ลาน ตามดวยอินโดนเีซีย US$13ลาน ขณะท่ีไหล
ออกจากไทย US$18ลาน และฟลปิปนส US$6ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี
ทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจชะลอลงตามราคาน้าํมนัท่ีมีการขายทํากําไรออกมา
กอนการประชุม OPEC - Non-OPEC ท่ีจะเกิดขึน้ในสัปดาหนี้โดยตลาดคาดวาจะไม
สามารถบรรลขุอตกลงใดๆกันได 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ประชมุ OPEC - Non-OPEC สัปดาหนี้คาดตกลงไมได แตเชือ่ไมมีผลกับ
ราคาหุนกลุมพลังงาน ราคานํ้ามันท่ีปรับข้ึนสัปดาหกอนเปนผลจากดอลลารออนคาและ
สต็อกนํ้ามันในสหรัฐลด มากกวาจะเก็งกําไรการเจรจาระหวาง OPEC กับ Non-OPEC เรา
เช่ือวาการเจรจาครั้งน้ีจะไมเปนผลสําเรจ็แตไมกระทบราคานํ้ามัน เพราะสะทอนไปแลว
ต้ังแตมีขาววาจะมีประชุม โดยปรับข้ึนประมาณ US$10 (+ 20-24%) ในชวง 3 สัปดาห
แรกของเดือน ส.ค. อยางไรก็ตาม เราคาดราคานํ้ามันคอยๆขยับข้ึนแตะ US$50 ในชวงสิน้
ปตาม Demand ท่ีดีข้ึน หุนท่ีชอบในกลุมไดแก IRPC (ราคาพ้ืนฐานปหนา 5.80 บาท)  

• (0) สัปดาหนี้มหีลายปจจัยทั้งในและตางประเทศใหติดตาม นอกจากการประชุม 
OPEC กับ Non OPEC แลว คืนน้ีตลาดอาจรอดูการโตเวทีครั้งแรกของคูชิงประธานาธิบดี 
นางฮิลลารี (พรรคเดโมแครต) และทรัมป (พรรครีพับลิกัน) แมวาฮิลลารีจะมีคะแนนนํา
และตลาดหุนชอบมากกวาทรัมป เพราะนโยบายชัดเจนและคาดการณได แตทรัมปก็มี
คะแนนดีข้ึนในระยะหลัง ในชวงปลายสัปดาหมีรายงานเศรษฐกิจไทยเดือน ส.ค. อาจเห็น
การชะลอช่ัวคราวเพราะเขาหนาฝน ยกเวนทองเท่ียวท่ียังไปไดดี และการทํา Window 
dressing คาดหุนท่ีมีโอกาสถูกทํา Window: AOT, BAY, INTUCH, PTT  

• (+) BAY เราคาดกําไรสุทธิ 3Q16 +3.2% Q-Q, +12.1% Y-Y เปน 5.4 พันลานบาท
ทําสถิติเพ่ิมตอเน่ือง 11 ไตรมาสติดตอกัน จากตนทุนทางการเงินท่ีตํ่าและการต้ังสํารอง
ลดลงตาม NPL ท่ีลดลงเหลือ 2.2% การซ้ือ HKL ซ่ึงเปน Micro Finance ใหญอันดับ 4 
ในกัมพูชา และกอนหนาน้ีซ้ือกิจการในลาว และมีแผนขยายเขาเมียนมารและเวียดนาม
ภายในป 2018 เปนการตอจ๊ิกซอวสูตลาด CLMV แตในระยะสั้นเราคาดกําไรจากบริษัท
ยอยในตางประเทศมีผลเพียง 2% ของกําไรท้ังป 2017 เราปรับคําแนะนําข้ึนเปนซ้ือ จาก
ขาย ปรับมาใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 42 บาท       

• (+) KTC ยอดการใชจายผานบัตรเครดิตในเดือน ก.ย. ลดลงเพียง 0.5% Y-Y ขณะท่ีการ
เก็บหน้ีดีข้ึน NPL ตํ่ากวาอุตสาหกรรมมาก และ Coverage ratio ท่ีสูงกวา 400% เราคาด 
KTC จะมีกําไรเติบโต 15-20% ในชวงป 2017-20 ราคาหุนมี 2017PE เพียง 12 
เทา  และคาด Dividend yield 3% ตอป เรายังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 168 
บาท     

• (0) มีผูยืน่ขอต้ังโรงไฟฟาเชื้อเพลิงขยะ 26 ราย ไดแก GENCO, SUPER, CWT, 
BWG, PSTC, SCC และ WHA จับมือกับ GLOW และบริษทันอกตลาดฯอีกจํานวนหน่ึง 
รวมประมาณ 300MW สูงกวาปริมาณท่ีกกพ.จะรับซ้ือ (50MW) 6 เทา โดยกกพ.จะ
ประกาศรายช่ือผูไดรับคัดเลือก 28 ต.ค. น้ี และ COD ภายในสิน้ป 2019 การเก็งกําไรหุน
เหลาน้ีควรใชความระมัดระวังสูง ในชวงปลาย ส.ค. ท่ีผานมาท่ีกกพ.ประกาศคัดเลือก
โรงไฟฟาชีวมวล หุนท่ีเกี่ยวของปรับตัวข้ึน 8-15% ในชวงเวลาเพียง 4-5 วันกอนประกาศ
ผล และถูก sell on fact ทันทีที่รูผลไมเวนแมแตผูชนะประมูล  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 23-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,492.88 -0.87 0.00 -3.59 
SET50 951.73 -0.98 0.00 -3.21 
Daily turnover  49,724.50 (Bt mn) 
Market cap  14,437.63 (Bt bn) 
Market P/E  21.95 (x) 
Market P/BV  1.86 (x) 
Market yield  3.17 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.72 14.02 
China 14.23 12.58 
Hong Kong 12.88 11.74 
Indonesia 17.78 15.10 
Korea 11.57 10.21 
Philippines 19.59 17.90 
Taiwan 14.83 13.54 
S&P500 18.48 16.31 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 23 Sep 22 Sep 21 Sep 20 Sep 19 Sep 

SCC 272.28 156.61 90.20 198.18 38.53 

PTT 244.76 39.75 133.92 195.21 66.37 
KBANK 192.89 216.06 210.11 142.32 133.03 

TRUE 108.48 134.83 121.46 111.41 55.75 
ADVANC 97.87 64.80 161.46 131.13 100.43 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
23-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,010.54 15,634.99 -624.45 
Proprietary (Bt mn) 6,840.04 5,633.16 1,206.88 
Local Institution(Bt mn) 4,481.77 4,409.06 72.71 
Retail (Bt mn) 23,392.13 24,047.28 -655.15 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

23-9-16 Buy Sell Net 
Institution 53,258 64,137 -10,879 
Foreign 54,221 50,121 4,100 
Local 130,955 124,176 6,779 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

22-28 ก.ย. - ไทย: กกพ.ใหยื่นขายไฟโรงไฟฟาขยะอุตสาหกรรมไมเกิน 50 MW 

26 ก.ย. - สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ส.ค.), การโตวาทีระหวาง Hillary Clinton 
และ Donald Trump  

27 ก.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม, อัตราการใชกําลังการผลิต (ส.ค.)  

28 ก.ย. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ส.ค.)  

26-28 ก.ย. - ประชุม OPEC กับ Non-OPEC 

29 ก.ย. - สหรัฐ: 2Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย)  
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ 
(ก.ย.)                                                                            

30 ก.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ส.ค.  

1 ต.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ (ก.ย.)  
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ก.ย.) 

3 ต.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.ย.)  
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan (3Q16)  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรท่ีผานมาปดในแดนลบหลงับวกมา
ติดตอกัน 3 วนั โดยถูกกดดันจากหุนกลุมพลังงานหลงัราคาน้าํมันดบิ
รวงลง รวมถึงตวัเลข Flash PMI ภาคการผลติท่ีต่าํกวาคาด 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวันศุกรปดในแดนลบเชนกันหลังตวัเลข 
PMI ในยูโรโซนออกมาผิดจากท่ีคาดไว ซ่ึงแสดงใหเห็นการฟนตวั
ของเศรษฐกิจยังไมแข็งแกรง 

� (-) สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบเชนกันจากบรรยากาศ
การลงทุนท่ีไมสดใส 

� (0) คาเงินบาทแกวงตวัออกดานขาง โดยลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 
34.55-34.68 บาท/ดอลลาร 

 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.63 34.65 0.04 
US$/ Euro 1.12 1.12 0.09 
Yen/ US$ 100.77 101.02 0.25 
Yuan/ US$ 6.67 6.67 -0.01 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 44.88 44.48 0.90 
GOLD 1,342.00 1,341.70 0.02 
BDI 941.00 937.00 0.43 
ZINC 2,276.00 2,294.00 -0.78 
CRB index 183.10 186.32 -1.73 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. รวงลง 1.84 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 44.48 ดอลลาร/บารเรล หลังซาอุดิอาระเบียคาดวา
ไมนาจะไดขอสรุปในการประชุมกลุมผูผลติน้าํมันในสัปดาหนีพ้รอมลด
น้ําหนักจากคาํวา"ประชุม" เปน"หารือ" 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 3.00 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,341.70 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงขายทํากําไรออกมา
หลังจากราคาทองคําปรับตวัขึ้นแข็งแกรงตลอด 4 วนัทําการท่ีผานมา 

As of 23 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,492.88 -0.87 0.00 -3.59 
SET50 951.73 -0.98 0.00 -3.21 
Dow Jones 30 18,261.45 -0.71 0.00 -0.76 
S&P 500 2,164.69 -0.57 0.00 -0.29 
NASDAQ Comp 5,305.75 -0.63 0.00 1.77 
FTSE 100 6,909.43 -0.03 0.00 1.89 
Hang Seng 23,686.48 -0.31  -0.65 2.42 
Nikkei 225 16,754.02 -0.32  -0.62 -1.40 
Shanghai Comp 3,033.90 -0.28  0.00 -1.67 
Weighted Taiwan 9,284.62 0.53  -0.80 1.56 
KOSPI 2,054.07 0.21  -0.06 0.89 

Straits Times 2,856.95 0.38  -0.07 1.21 
Kuala Lumpur 1,670.99 0.08  -0.10 -0.53 
Jakarta Comp 5,388.91 0.16  0.00 0.05 
Philippines Comp 7,723.60 -0.50  -0.13 -0.95 
S&P ASX 200 5,431.30 -0.20 -0.20 -0.24 
VIX Index 12.29 2.25 0.00 -8.42 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 420.02 -0.59 1.64 0.38 
MSCI Asia Pac Ex Japan 455.66 0.04 2.05 1.79 
MSCI Asia Ex Japan 559.06 -0.14 1.70 2.79 
MSCI EM Asia 454.88 -0.15 2.01 2.80 
MSCI Thailand 516.56 -0.97 0.03 -3.46 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  60.14 445.08 707.33 6,815.79 
Indonesia 13.13 -3.32 -235.35 2,639.66 
Philippines -5.62 -39.96 -350.41 674.72 
Korea  3.78 3.78 1,274.96 9,363.90 
Taiwan  154.66 864.77 142.66 14,174.00 
Thailand -18.03 1.58 570.16 3,862.47 
Vietnam 3.81 18.52 -121.13 -228.07 
Total 211.87 1,290.45 1,988.22 37,302.47 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50U16 952.30 -8.90 161,574 208,721 

S50V16 951.00 -8.70 34 45 

550X16 949.60 -8.80 4 16 

S50Z16 950.30 -10.00 73592 105,487 

S50H17 944.00 -9.70 2503 6,369 

S50M17 938.20 -9.00 727 4,032 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Sep 16 change 
CPALL 321.13 61.50 -0.40 
CPF 222.64 32.00 -3.03 
SAWAD 122.52 35.25 0.00 
GLOW 72.48 81.25 0.93 
KKP 69.73 57.00 3.64 
KTB 65.27 18.20 -1.09 
IRPC 62.92 4.90 -0.41 
BEM 58.41 7.25 -1.36 
TU 58.22 21.60 2.37 
EFORL 50.97 0.32 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Sep 16 change 
KBANK -277.06  187.50 -1.83 
AOT -196.76  397.00 -1.73 
INTUCH -143.80  54.25 -1.36 
SCB -137.65  152.50 -0.97 
BDMS -123.71  22.50 -0.88 
EGCO -75.22  196.50 0.00 
PTTGC -67.21  59.75 0.42 
THAI -57.77  24.50 -2.00 
AP -54.16  7.35 1.38 
IVL -38.37  28.75 -2.54 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

THAI01P1611A Cash Balance 26/9/2016 30/9/2016 

NETBAY (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

QTC (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

AJD (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W1 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W2 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TACC (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TGPRO (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W1 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W2 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
INET (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

TVD (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

ABC (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W2 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


