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Today’s Report : BAY 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

คาด SET พักตัวชวงส้ันใหเปนโอกาสเลือกหุนซื้อ เพื่อถือรอรอบบวก!! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มมีแรงขายในลักษณะของ sell on fact ออกมา
กดดัน หลังจากชวง 2 สัปดาหท่ีผานมาดัชนีรีบาวดข้ึนมารับขาวการชะลอการ
ข้ึนดอกเบ้ียของสหรัฐถึงเกือบ 100 จุดไปแลว ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกก็เริ่มมีจังหวะออนตัวลงบาง เพ่ือรอดูความชัดเจนของการประชุม
นอกรอบกลุมประเทศผูผลิตนํ้ามันในสัปดาหน้ี(26-28 ก.ย.) 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนเอเชียสวนใหญยังเปดทําการเชาน้ีในลักษณะ
แกวงตัวผันผวนและมีจังหวะยอนลบอีก หลังจากท่ีทายสัปดาหกอน ตลาดหุน
สหรัฐและยุโรปสวนใหญปดเปนลบ เน่ืองจากการด่ิงลงของราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกท่ีลดลงเกือบ 4% หลังซาอุดิอาระเบียคาดวาการประชุมกลุม
ประเทศผูผลิตนํ้ามันในตนสัปดาหน้ีนาจะยังไมสามารถบรรลุขอตกลงใดๆ ได 
ประกอบกับตัวเลข PMI ของยูโรโซนยังสะทอนวาการฟนตัวของเศรษฐกิจใน
ภูมิภาคไมแข็งแรงนัก นอกจากน้ีนักลงทุนตางประเทศกลับมามียอดขายสุทธิ
สลับบาง อาจทําใหนักลงทุนกังวลเกี่ยวกับเม็ดเงินไหลออก หลังจากชวงท่ี
ผานมาตางชาติมียอดซ้ือสุทธิในตลาดหุนบานเราคอนขางมาก อยางไรก็ตาม 
FSS คาดวา SET จะพักตัวลงเพียงชวงสั้นเทาน้ัน กอนลุนว่ิงข้ึนหาระดับดัชนี
ตามพ้ืนฐานท่ี 1650 จุดตอไปในชวงหนาเชนเดิม 

กลยุทธ : ตลาดปรับลงยังเลือกหุนซ้ือได และซ้ือแลวแนะนําใหเนนถือไวกอน 

แนวรับ  1490-1485 , 1480-1476 จุด   

แนวตาน  1495-1500 , 1506-1512 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : ITEL , JWD , IVL(short) 

Fund Flow เมื่อวนัศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$145ลาน เปนการไหล
เขาไตหวนัประเทศเดียว US$155ลาน ตามดวยอินโดนเีซีย US$13ลาน ขณะท่ีไหล
ออกจากไทย US$18ลาน และฟลปิปนส US$6ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมี
ทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจชะลอลงตามราคาน้าํมนัท่ีมีการขายทํากําไรออกมา
กอนการประชุม OPEC - Non-OPEC ท่ีจะเกิดขึน้ในสัปดาหนี้โดยตลาดคาดวาจะไม
สามารถบรรลขุอตกลงใดๆกันได 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ประชมุ OPEC - Non-OPEC สัปดาหนี้คาดตกลงไมได แตเชือ่ไมมีผลกับ
ราคาหุนกลุมพลังงาน ราคานํ้ามันท่ีปรับข้ึนสัปดาหกอนเปนผลจากดอลลารออนคาและ
สต็อกนํ้ามันในสหรัฐลด มากกวาจะเก็งกําไรการเจรจาระหวาง OPEC กับ Non-OPEC เรา
เช่ือวาการเจรจาครั้งน้ีจะไมเปนผลสําเรจ็แตไมกระทบราคานํ้ามัน เพราะสะทอนไปแลว
ต้ังแตมีขาววาจะมีประชุม โดยปรับข้ึนประมาณ US$10 (+ 20-24%) ในชวง 3 สัปดาห
แรกของเดือน ส.ค. อยางไรก็ตาม เราคาดราคานํ้ามันคอยๆขยับข้ึนแตะ US$50 ในชวงสิน้
ปตาม Demand ท่ีดีข้ึน หุนท่ีชอบในกลุมไดแก IRPC (ราคาพ้ืนฐานปหนา 5.80 บาท)  

• (0) สัปดาหนี้มหีลายปจจัยทั้งในและตางประเทศใหติดตาม นอกจากการประชุม 
OPEC กับ Non OPEC แลว คืนน้ีตลาดอาจรอดูการโตเวทีครั้งแรกของคูชิงประธานาธิบดี 
นางฮิลลารี (พรรคเดโมแครต) และทรัมป (พรรครีพับลิกัน) แมวาฮิลลารีจะมีคะแนนนํา
และตลาดหุนชอบมากกวาทรัมป เพราะนโยบายชัดเจนและคาดการณได แตทรัมปก็มี
คะแนนดีข้ึนในระยะหลัง ในชวงปลายสัปดาหมีรายงานเศรษฐกิจไทยเดือน ส.ค. อาจเห็น
การชะลอช่ัวคราวเพราะเขาหนาฝน ยกเวนทองเท่ียวท่ียังไปไดดี และการทํา Window 
dressing คาดหุนท่ีมีโอกาสถูกทํา Window: AOT, BAY, INTUCH, PTT  

• (+) BAY เราคาดกําไรสุทธิ 3Q16 +3.2% Q-Q, +12.1% Y-Y เปน 5.4 พันลานบาท
ทําสถิติเพ่ิมตอเน่ือง 11 ไตรมาสติดตอกัน จากตนทุนทางการเงินท่ีตํ่าและการต้ังสํารอง
ลดลงตาม NPL ท่ีลดลงเหลือ 2.2% การซ้ือ HKL ซ่ึงเปน Micro Finance ใหญอันดับ 4 
ในกัมพูชา และกอนหนาน้ีซ้ือกิจการในลาว และมีแผนขยายเขาเมียนมารและเวียดนาม
ภายในป 2018 เปนการตอจ๊ิกซอวสูตลาด CLMV แตในระยะสั้นเราคาดกําไรจากบริษัท
ยอยในตางประเทศมีผลเพียง 2% ของกําไรท้ังป 2017 เราปรับคําแนะนําข้ึนเปนซ้ือ จาก
ขาย ปรับมาใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 42 บาท       

• (+) KTC ยอดการใชจายผานบัตรเครดิตในเดือน ก.ย. ลดลงเพียง 0.5% Y-Y ขณะท่ีการ
เก็บหน้ีดีข้ึน NPL ตํ่ากวาอุตสาหกรรมมาก และ Coverage ratio ท่ีสูงกวา 400% เราคาด 
KTC จะมีกําไรเติบโต 15-20% ในชวงป 2017-20 ราคาหุนมี 2017PE เพียง 12 
เทา  และคาด Dividend yield 3% ตอป เรายังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 168 
บาท     

• (0) มีผูยืน่ขอต้ังโรงไฟฟาเชื้อเพลิงขยะ 26 ราย ไดแก GENCO, SUPER, CWT, 
BWG, PSTC, SCC และ WHA จับมือกับ GLOW และบริษทันอกตลาดฯอีกจํานวนหน่ึง 
รวมประมาณ 300MW สูงกวาปริมาณท่ีกกพ.จะรับซ้ือ (50MW) 6 เทา โดยกกพ.จะ
ประกาศรายช่ือผูไดรับคัดเลือก 28 ต.ค. น้ี และ COD ภายในสิน้ป 2019 การเก็งกําไรหุน
เหลาน้ีควรใชความระมัดระวังสูง ในชวงปลาย ส.ค. ท่ีผานมาท่ีกกพ.ประกาศคัดเลือก
โรงไฟฟาชีวมวล หุนท่ีเกี่ยวของปรับตัวข้ึน 8-15% ในชวงเวลาเพียง 4-5 วันกอนประกาศ
ผล และถูก sell on fact ทันทีที่รูผลไมเวนแมแตผูชนะประมูล  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 23-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,492.88 -0.87 0.00 -3.59 
SET50 951.73 -0.98 0.00 -3.21 
Daily turnover  49,724.50 (Bt mn) 
Market cap  14,437.63 (Bt bn) 
Market P/E  21.95 (x) 
Market P/BV  1.86 (x) 
Market yield  3.17 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.72 14.02 
China 14.23 12.58 
Hong Kong 12.88 11.74 
Indonesia 17.78 15.10 
Korea 11.57 10.21 
Philippines 19.59 17.90 
Taiwan 14.83 13.54 
S&P500 18.48 16.31 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 23 Sep 22 Sep 21 Sep 20 Sep 19 Sep 

SCC 272.28 156.61 90.20 198.18 38.53 

PTT 244.76 39.75 133.92 195.21 66.37 
KBANK 192.89 216.06 210.11 142.32 133.03 

TRUE 108.48 134.83 121.46 111.41 55.75 
ADVANC 97.87 64.80 161.46 131.13 100.43 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
23-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,010.54 15,634.99 -624.45 
Proprietary (Bt mn) 6,840.04 5,633.16 1,206.88 
Local Institution(Bt mn) 4,481.77 4,409.06 72.71 
Retail (Bt mn) 23,392.13 24,047.28 -655.15 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

23-9-16 Buy Sell Net 
Institution 53,258 64,137 -10,879 
Foreign 54,221 50,121 4,100 
Local 130,955 124,176 6,779 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

22-28 ก.ย. - ไทย: กกพ.ใหยื่นขายไฟโรงไฟฟาขยะอุตสาหกรรมไมเกิน 50 MW 

26 ก.ย. - สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ส.ค.), การโตวาทีระหวาง Hillary Clinton 
และ Donald Trump  

27 ก.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม, อัตราการใชกําลังการผลิต (ส.ค.)  

28 ก.ย. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ส.ค.)  

26-28 ก.ย. - ประชุม OPEC กับ Non-OPEC 

29 ก.ย. - สหรัฐ: 2Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย)  
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาคธุรกิจ 
(ก.ย.)                                                                            

30 ก.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ส.ค.  

1 ต.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ (ก.ย.)  
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ก.ย.) 

3 ต.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.ย.)  
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan (3Q16)  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรท่ีผานมาปดในแดนลบหลงับวกมา
ติดตอกัน 3 วนั โดยถูกกดดันจากหุนกลุมพลังงานหลงัราคาน้าํมันดบิ
รวงลง รวมถึงตวัเลข Flash PMI ภาคการผลติท่ีต่าํกวาคาด 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวันศุกรปดในแดนลบเชนกันหลังตวัเลข 
PMI ในยูโรโซนออกมาผิดจากท่ีคาดไว ซ่ึงแสดงใหเห็นการฟนตวั
ของเศรษฐกิจยังไมแข็งแกรง 

� (-) สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบเชนกันจากบรรยากาศ
การลงทุนท่ีไมสดใส 

� (0) คาเงินบาทแกวงตวัออกดานขาง โดยลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 
34.55-34.68 บาท/ดอลลาร 

 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.63 34.65 0.04 
US$/ Euro 1.12 1.12 0.09 
Yen/ US$ 100.77 101.02 0.25 
Yuan/ US$ 6.67 6.67 -0.01 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 44.88 44.48 0.90 
GOLD 1,342.00 1,341.70 0.02 
BDI 941.00 937.00 0.43 
ZINC 2,276.00 2,294.00 -0.78 
CRB index 183.10 186.32 -1.73 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. รวงลง 1.84 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 44.48 ดอลลาร/บารเรล หลังซาอุดิอาระเบียคาดวา
ไมนาจะไดขอสรุปในการประชุมกลุมผูผลติน้าํมันในสัปดาหนีพ้รอมลด
น้ําหนักจากคาํวา"ประชุม" เปน"หารือ" 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 3.00 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,341.70 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงขายทํากําไรออกมา
หลังจากราคาทองคําปรับตวัขึ้นแข็งแกรงตลอด 4 วนัทําการท่ีผานมา 

As of 23 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,492.88 -0.87 0.00 -3.59 
SET50 951.73 -0.98 0.00 -3.21 
Dow Jones 30 18,261.45 -0.71 0.00 -0.76 
S&P 500 2,164.69 -0.57 0.00 -0.29 
NASDAQ Comp 5,305.75 -0.63 0.00 1.77 
FTSE 100 6,909.43 -0.03 0.00 1.89 
Hang Seng 23,686.48 -0.31  -0.65 2.42 
Nikkei 225 16,754.02 -0.32  -0.62 -1.40 
Shanghai Comp 3,033.90 -0.28  0.00 -1.67 
Weighted Taiwan 9,284.62 0.53  -0.80 1.56 
KOSPI 2,054.07 0.21  -0.06 0.89 

Straits Times 2,856.95 0.38  -0.07 1.21 
Kuala Lumpur 1,670.99 0.08  -0.10 -0.53 
Jakarta Comp 5,388.91 0.16  0.00 0.05 
Philippines Comp 7,723.60 -0.50  -0.13 -0.95 
S&P ASX 200 5,431.30 -0.20 -0.20 -0.24 
VIX Index 12.29 2.25 0.00 -8.42 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 420.02 -0.59 1.64 0.38 
MSCI Asia Pac Ex Japan 455.66 0.04 2.05 1.79 
MSCI Asia Ex Japan 559.06 -0.14 1.70 2.79 
MSCI EM Asia 454.88 -0.15 2.01 2.80 
MSCI Thailand 516.56 -0.97 0.03 -3.46 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  60.14 445.08 707.33 6,815.79 
Indonesia 13.13 -3.32 -235.35 2,639.66 
Philippines -5.62 -39.96 -350.41 674.72 
Korea  3.78 3.78 1,274.96 9,363.90 
Taiwan  154.66 864.77 142.66 14,174.00 
Thailand -18.03 1.58 570.16 3,862.47 
Vietnam 3.81 18.52 -121.13 -228.07 
Total 211.87 1,290.45 1,988.22 37,302.47 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50U16 952.30 -8.90 161,574 208,721 

S50V16 951.00 -8.70 34 45 

550X16 949.60 -8.80 4 16 

S50Z16 950.30 -10.00 73592 105,487 

S50H17 944.00 -9.70 2503 6,369 

S50M17 938.20 -9.00 727 4,032 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Sep 16 change 
CPALL 321.13 61.50 -0.40 
CPF 222.64 32.00 -3.03 
SAWAD 122.52 35.25 0.00 
GLOW 72.48 81.25 0.93 
KKP 69.73 57.00 3.64 
KTB 65.27 18.20 -1.09 
IRPC 62.92 4.90 -0.41 
BEM 58.41 7.25 -1.36 
TU 58.22 21.60 2.37 
EFORL 50.97 0.32 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23 Sep 16 change 
KBANK -277.06  187.50 -1.83 
AOT -196.76  397.00 -1.73 
INTUCH -143.80  54.25 -1.36 
SCB -137.65  152.50 -0.97 
BDMS -123.71  22.50 -0.88 
EGCO -75.22  196.50 0.00 
PTTGC -67.21  59.75 0.42 
THAI -57.77  24.50 -2.00 
AP -54.16  7.35 1.38 
IVL -38.37  28.75 -2.54 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 

 

 



September 26, 2016 

Page 3 of 3 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ITEL (T/O) 26/9/2016 4/11/2016 

THAI01P1611A Cash Balance 26/9/2016 30/9/2016 

NETBAY (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

QTC (T/O) 26/9/2016 14/10/2016 

AJD (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W1 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W2 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TACC (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TGPRO (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W1 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W2 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
INET (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

TVD (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

ABC (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W2 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 
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