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Today’s Report : --- 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

ลุน SET ขึ้นตอได แตระยะส้ันระวังผันผวนกอน จึงนารอซื้อชวงออนตัว 
ตลาดหุนวานนี้ : SET รีบาวดกลับข้ึนมาแกวงตัวดานบวกไดอีกครั้ง หลังนัก
ลงทุนยังคาดหวังวาท่ีประชุมเฟดในชวงคํ่าจะคงอัตราดอกเบ้ียไวกอน ขณะท่ี
ราคานํ้ามันดิบก็ทรงตัวไดดีตอเน่ือง จากความคาดหวังเชิงบวกกับการประชุม
นอกรอบของกลุมโอเปกในชวงกลางสัปดาหหนา รวมท้ังการท่ีนักลงทุน
ตางประเทศยังมียอดซ้ือสุทธิอีกครั้ง ทําใหนักลงทุนคลายความวิตกลงไดบาง 

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศเชาน้ี
คอนขางสดใส หลังผลประชุมเฟดเม่ือคืนน้ีออกมาตามคาด โดยมีมติคงอัตรา
ดอกเบ้ียไวกอน และมีมุมมองตอแนวโนมเศรษฐกิจสหรัฐในเชิงบวก ขณะท่ีนัก
ลงทุนตางประเทศก็ยังคงมียอดซ้ือสุทธิในตลาดหุนไทย นอกจากน้ีราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกก็เริ่มฟนตัวข้ึนอีกครั้งถึงเกือบ 3% จากตัวเลขสต็อก
นํ้ามันดิบของสหรัฐท่ีรวงลงอยางมากในสัปดาหท่ีแลว ทําให FSS ยัง
คาดหมายวา SET จะเริ่มกลับไปแกวงไตระดับข้ึนหาดัชนีตามพ้ืนฐานท่ีเรา
ประเมินไวแถว 1650 จุดไดทันกอนสิ้นปตามคาด อยางไรก็ตามเน่ืองจาก SET 
ขยับข้ึนมาคอนขางเร็วพอควรในชวงสัปดาหเศษท่ีผานมา และท่ีประชุมเฟดยัง
สงสัญญาณวานาจะมีการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมครั้งถัดๆ ไป ทํา
ใหตองระวังแรงขายทํากําไรกดดันให SET ออนตัวกอนไวดวย  

กลยุทธ : ซ้ือแลวยังเนนถือรอรอบบวกใหญ แตซ้ือใหมนารอชวงออนตัวลง 

แนวรับ  1485-1480 , 1475-1470 จุด   

แนวตาน  1490-1497 , 1500-1512 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : PLANB , STPI , TU(short) 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขาภูมภิาคหนาแนนขึ้น US$367ลาน นาํ
โดยไตหวนั US$233ลาน และเกาหลีใต US$73ลาน สวนไทยไหลเขา US$9.4ลาน 
รองจากอินโดนีเซียในกลุม TIP ขณะท่ีไหลออกฟลปิปนส US$7ลาน แนวโนม
เงินทุนพรอมไหลเขาลงทุนในสินทรัพยเส่ียงอีกคร้ังหลัง Fed คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายเปนคร้ังท่ี 6 คาเงินดอลลารออนคาลง แตอาจคึกคักนอยกวาในชวงกอน
หนาเพราะประธาน Fed ระบถุึงความเปนไปไดท่ีจะปรับขึน้อัตราดอกเบี้ย 1 คร้ังในป
นี้ซ่ึงเหลือการประชุมอีก 2 คร้ังในเดือนพ.ย. และ ธ.ค. 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) หุนทัว่โลกตอบรับ Fed คงดอกเบีย้ท่ี 0.25-0.5% เราคิดวาแถลงการณของ Fed 
ท่ีระบุวาเศรษฐกิจดีข้ึน ตลาดแรงงานแข็งแกรง เงินเฟอเขาใกลเปาที่ 2% คานกับสิ่งท่ี 
Fed ทําคือการคงดอกเบ้ีย นาจะเปนเพราะ Fed ไมตองการใหเกิด shock กับตลาดทุน
หรือ wealth ของนักลงทุนซ่ึงจะมีผลทางออมตอมายังการจับจายใชสอย เชนเดียวกับ 
BOJ ท่ีคงดอกเบ้ียและคงปริมาณเงิน QE แตหันมา focus ท่ี Yield curve ระยะยาว 10 ป
ใหอยูที่ 0% (ตํ่ากวา 0% มา 7 เดือน) และยกเลิกกรอบระยะเวลาการทํา QE ซ่ึงไมมีผล
กับตลาดหุนและตลาดเงิน แตตลาดหุนกลับตอบรับในทางบวก (ตลาดอัตราแลกเปล่ียน
กลับมาทรงตัวเดิม) เม่ือนักลงทุนเลือกมองในทางบวก ตลาดหุนอาจถึงคราวท่ีพรอมจะ
ปรับข้ึน  

• (+) รมว.คลังเล็งออกมาตรการกระตุนรอบใหม เนนชวยเหลือเกษตรกรท่ียังเขาไมถึง
มาตรการท่ีรัฐบาลออกมากอนหนาน้ี เราเช่ือวาการมีมาตรการกระตุนการบรโิภคเปนระยะๆ
เปนความจําเปนท่ีรัฐบาลตองทํา ตราบใดท่ีการลงทุนภาคเอกชนยังไมฟน หุนท่ีเกี่ยวของ
การบริโภคและกลุมไฟแนนซจึงไดประโยชนกอน (BIG, BEAUTY, FSMART, 
ROBINS,  KTC, MTLS) ขณะท่ีกลุมรบัเหมาและวัสดุกอสรางซ่ึงออนไหวกับการลงทุนจึง
ยังผันผวน แตเม่ือการลงทุนของเอกชนฟนแลว เช่ือวารัฐบาลจะผอนการกระตุนการ
บริโภคลง เม่ือน้ันกลุมรับเหมาและวัสดุกอสรางจะกลับมาไดรับความสนใจอกีครั้ง   

• (0) KBANK สินเช่ือเดือน ส.ค. +0.13% M-M (+2.02% YTD) เปนอัตราการเติบโตท่ี
ใกลเคียง BBL, SCB ท่ีประกาศกอนหนาน้ี สวนเงินฝากเพ่ิมแรง +2.1% M-M นาจะเปน
การตุนสภาพคลองสําหรับการปลอยสนิเช่ือใน 4Q16 สําหรับกําไรใน 3Q16 เบ้ืองตนเรา
คาดวาจะออกมาดี +11% Q-Q, +7% Y-Y จากการต้ังสํารองฯท่ีลดลง สวนกําไรท้ังป 
คาด -2% และปหนา +12.8% ยังคงคําแนะนําซ้ือ ราคาเหมาะสมป 2017 ท่ี 232 บาท   

• (+) PLANB Valuations เริ่มนาสนใจ โดย 2017Forward PE ปรับลงจากจุดสูงสุดเม่ือ
ตนเดือนท่ี 43 เทาเหลือ 36 เทา แมกําไร 1H16 -7.7% Y-Y ตามภาวะเศรษฐกิจ แต
แนวโนมจะดีข้ึนต้ังแต 2H16 เปนตนไปจาก (1) สวนแบงรายไดของ Hello เพ่ิมข้ึน (2) 
การเริ่มดําเนินงานสื่อดิจิตอลใน BIGC ต้ังแตปลาย 2Q16 (3) ไดสวนแบงรายไดจากการ
บริหารสทิธิประโยชนของสมาคมฟุตบอลและบรษิัทพรีเมียรลีก และ (4) มีพอรตของสื่อ
โฆษณาเพ่ิมข้ึนตอเน่ือง ลาสุดกลาง ส.ค. ท่ีผานมา PLANB ซ้ือหุน 50% ใน Bright Sky 
Media ทําให PLANB มีพ้ืนท่ีเชาเพ่ือติดปายโฆษณาในสนามบินอกี 22 แหงท่ัวประเทศ 
เรายังคาดกําไรปน้ี +0.8% และปหนา +34.5% แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 7 บาท  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 21-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,487.17 0.91 0.55 -3.96 
SET50 948.33 1.02 0.47 -3.55 
Daily turnover  49,762.90 (Bt mn) 
Market cap  14,382.53 (Bt bn) 
Market P/E  21.86 (x) 
Market P/BV  1.86 (x) 
Market yield  3.18 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.68 13.97 
China 14.20 12.55 
Hong Kong 13.09 11.94 
Indonesia 17.58 14.93 
Korea 11.59 10.24 
Philippines 19.63 17.91 
Taiwan 14.88 13.58 
S&P500 18.45 16.30 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 21 Sep 20 Sep 19 Sep 16 Sep 15 Sep 

KBANK 210.11 142.32 133.03 146.92 125.20 
ADVANC 161.46 131.13 100.43 145.13 123.66 

SCB 141.28 98.08 87.91 71.93 111.97 
PTT 133.92 195.21 66.37 260.85 245.24 

TRUE 121.46 111.41 55.75 69.53 35.23 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
21-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,955.64 14,628.67 326.97 
Proprietary (Bt mn) 8,103.96 5,322.50 2,781.46 
Local Institution(Bt mn) 3,156.40 3,935.02 -778.62 
Retail (Bt mn) 23,546.90 25,876.71 -2,329.81 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

21-9-16 Buy Sell Net 
Institution 42,325 54,680 -12,355 
Foreign 39,015 37,255 1,760 
Local 125,916 115,321 10,595 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

22-28 ก.ย. - ไทย: กกพ.ใหยื่นขายไฟโรงไฟฟาขยะอุตสาหกรรมไมเกิน 50 MW 

22 ก.ย. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.)  

23 ก.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.ย.)  

24 ก.ย. - ไทย: ดุลการคา (ส.ค.)  

26 ก.ย. - สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ส.ค.)  

27 ก.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม, อัตราการใชกําลังการผลิต (ส.ค.)  

28 ก.ย. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ส.ค.)  

26-28 ก.ย. - ประชุม OPEC กับ Non-OPEC 

29 ก.ย. - สหรัฐ: 2Q16 GDP (ตัวเลขสุดทาย)  
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.)                  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดคอนขางดหีลังท่ี
ประชุม FED มีมตคิงอัตราดอกเบี้ย รวมถึงใหมมุมองท่ีเปนบวกตอ
ตลาดแรงงานและกิจกรรมทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนท่ีผานมาปดในแดนบวกตอบรับ BoJ 
ประกาศการเปาหมายนโยบายใหม อยางไรก็ตามตลาดปดทําการ
กอนท่ีจะทราบผลการประชุม FED 

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนบวกจากบรรยากาศการ
ลงทุนท่ีสดใสหลังจาก FED คงดอกเบี้ย 

� (+) คาเงินบาทแข็งคาตอเนื่อง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.60-  
34.70 บาท/ดอลลารและมีโอกาสลงมาแตะรดบั 34.55 บาท/ดอลลาร 

 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.67 34.68 0.04 
US$/ Euro 1.12 1.12 0.03 
Yen/ US$ 100.19 100.32 0.13 
Yuan/ US$ 6.67 6.67 0.05 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.80 45.34 1.01 
GOLD 1,337.30 1,331.40 0.44 
BDI 903.00 865.00 4.39 
ZINC 2,273.00 2,300.00 -1.17 
CRB index 184.86 182.97 1.03 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน พ.ย. พุงขึน้ 1.29 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 45.34 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยตวัเลขส
ตอกน้าํมนัดบิท่ีลดลงอยางมากในสัปดาหท่ีผานมาซ่ึงสอดคลองกับ
ขอมลูของ API 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. พุงขึน้ 13.20 ดอลลาร/
ออนซ มาอยูท่ี 1,331.40 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนเขาเก็งกําไร
กอนท่ีจะทราบผลการประชุม FED ซ่ึงเปดเผยหลงัจากตลาดทองคาํ
ปดทําการ 

As of 21 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,487.17 0.91 0.55 -3.96 
SET50 948.33 1.02 0.47 -3.55 
Dow Jones 30 18,293.70 0.90 0.94 -0.58 
S&P 500 2,163.12 1.09 1.12 -0.36 
NASDAQ Comp 5,295.18 1.03 0.97 1.57 
FTSE 100 6,834.77 0.06 1.86 0.79 
Hang Seng 23,669.90 0.59  2.40 4.00 
Nikkei 225 16,807.62 1.91  1.75 -0.47 
Shanghai Comp 3,025.87 0.09  0.77 -1.93 
Weighted Taiwan 9,228.50 0.73  3.78 1.88 
KOSPI 2,035.99 0.51  2.85 1.07 

Straits Times 2,850.74 -0.14  1.49 1.73 
Kuala Lumpur 1,658.73 0.18  0.77 -0.73 
Jakarta Comp 5,342.59 0.76  1.42 -0.81 
Philippines Comp 7,675.42 0.05  2.29 -0.77 
S&P ASX 200 5,339.56 0.74 1.56 -0.99 
VIX Index 13.30 -16.46 -13.47 -0.89 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 417.69 1.05 1.09 -0.54 
MSCI Asia Pac Ex Japan 450.05 0.77 2.20 0.75 
MSCI Asia Ex Japan 553.62 0.74 2.01 1.92 
MSCI EM Asia 449.95 0.89 2.25 1.83 
MSCI Thailand 514.64 0.99 1.63 -3.26 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  164.98 309.18 571.43 6,679.89 
Indonesia 41.99 1.04 -230.99 2,644.02 
Philippines -7.29 -33.69 -344.14 680.99 
Korea  52.21 259.61 1,168.21 9,257.14 
Taiwan  232.86 626.79 -95.31 13,936.00 
Thailand 9.42 -38.39 530.19 3,822.50 
Vietnam 17.28 13.33 -126.32 -233.26 
Total 511.44 1,137.87 1,473.07 36,787.28 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50U16 946.10 5.60 158,869 236,115 

S50V16 947.00 11.00 20 41 

550X16 943.30 8.30 3 16 

S50Z16 944.50 6.10 44593 84,250 

S50H17 939.10 5.90 3057 6,197 

S50M17 933.40 6.40 714 3,889 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Sep 16 change 
CPF 366.88 32.00 3.23 
SCB 257.15 152.00 1.00 
PTT 148.78 333.00 2.15 
GLOW 146.14 80.00 0.95 
PTTEP 145.76 80.25 1.90 
SCC 141.36 522.00 0.77 
KBANK 102.59 188.50 1.62 
KTB 99.18 18.10 0.56 
BH 71.07 172.00 2.38 
KKP 68.65 51.75 2.99 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21 Sep 16 change 
CPALL -175.01  59.75 -0.42 
BBL -155.32  166.50 0.30 
ADVANC -114.97  163.00 0.00 
CPN -105.90  57.50 0.88 
INTUCH -87.99  54.75 0.00 
IVL -85.14  29.00 0.00 
AOT -75.19  400.00 1.27 
PTTGC -46.32  59.25 2.16 
SPRC -40.50  10.60 2.91 
AP -36.83  7.20 0.70 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AJD (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W1 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W2 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

PTT01C1609A Cash Bal. 19/9/2016 23/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TACC (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TGPRO (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W1 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W2 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CHOW (C/P from T/A#1) 29/8/2016 23/9/2016 

RPC (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

INET (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

TVD (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

ABC (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

ABC-W2 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 

PPS-W1 (C/P from T/A#1) 22/9/2016 19/10/2016 
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