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Today’s Report : Commodities WoW, DW Report (BEAU24C1612A, MTLS24C1710A) 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

หลัง SET รีบาวดกลับขึ้นมาพอควร ตองระวังโอกาสปรับพักกอนขึ้นตอ! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังคงเปดบวกตอ จากแรงซ้ือเก็งกําไรกับการท่ีนัก
ลงทุนตางประเทศมียอดซ้ือหนาตาในชวงทายสัปดาหกอน รวมท้ังยังมี
ความหวังวาเฟดอาจจะไมขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมชวง 20-21 ก.ย.
น้ี โดยครึ่งวันแรกดัชนียังแกวงบวกในกรอบจํากัด แตภาคบายตลาดสามารถ
ขยับข้ึนตอเน่ือง จนกระท่ังปดบวกไปกวา 13 จุด  

แนวโนมตลาดวันนี้ : SET เริ่มมีความเสี่ยงกับโอกาสท่ีจะออนตัวลงบาง โดย
นักลงทุนบางสวนอาจตองการรอดูผลประชุมเฟดในวันพรุงน้ี (21 ก.ย.) ขณะท่ี
วานน้ีนักลงทุนตางประเทศเริ่มมียอดขายสุทธิออกมาใหเห็นบาง หลังการทํา 
Rebalance เม่ือปลายสัปดาหกอน รวมท้ังในชวงสัปดาหเศษท่ีผานมาดัชนีก็
สามารถรีบาวดกลับข้ึนมาจากจุดตํ่าถึงเกือบ 100 จุด นอกจากน้ี SET เริ่มขยับ
ข้ึนมาแกวงตัวแถวระดับดัชนีท่ีปรับลงจาก panic sell ครั้งแรกตามคาดแลว
ดวย ขณะท่ีเชาน้ีตลาดหุนเอเชียหลายแหงก็แกวงตัวผันผวนพอควร หลัง
ตลาดหุนสหรัฐยอนลงปดลบเล็กนอย จากชวงแรกท่ีขยับบวกข้ึนกวา 130 จุด 
โดยไดรับแรงกดดันจากการรวงลงของหุนกลุมสุขภาพและกลุมเทคโนโลยี  

กลยุทธ : ระยะสั้นคาดวา SET มีโอกาสปรับพักตัวลงจากระดับดัชนีแถว 1500 

จุด(+/-) ได แตกรอบลบไมลึกมาก และสุดทายยังลุนข้ึนหาเปา 1650 จุดอยู 
ดังน้ันถาเทรดด้ิงสามารถทํากําไรกอนได เพ่ือรอซ้ือใหมชวงปรับลง 

แนวรับ  1490-1487 , 1485-1480 จุด   

แนวตาน  1495-1497 , 1500-1505 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : AAV, EPG , TTA(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$274ลาน นําโดยไตหวัน 

US$354ลาน และเกาหลีใต US$45ลาน (สองประเทศน้ีเพ่ิงเปดทําการเปนวัน
แรกหลังหยุดประจําเทศกาลไปเม่ือสัปดาหกอน) ขณะท่ีไหลออกไทย US$99
ลาน และฟลิปปนส US$19ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางชะลอการไหล
เขาภูมิภาคเพ่ือรอผลการประชุม Fed และ BOJ ในวันน้ี-พรุงน้ีกอน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) แม Fed ขึ้นดอกเบีย้ กระทบ SET จํากัด หากดูการข้ึนดอกเบ้ียครั้งแรกของ Fed 
ในรอบเกือบ 10 ปเม่ือ 15-16 ธ.ค. 2015 พบวา SET อยูในทิศทางขาลงชัดเจนในชวง 1 
เดือนกอนการประชุม โดนปรับลง 11% แตหลังจากทราบผลการประชุม SET กลับผอน
คลายข้ึน โดย +5% กอนจะปรับไปตามปจจัยปจจัยแวดลอมขณะน้ัน เราจึงไมมองเปนลบ
ตอ SET หาก Fed ข้ึนดอกเบ้ีย ผลกระทบท่ีมีตอคาเงินและ Flow จะเปนชวงสั้นเทาน้ัน 

• (0) JAS การท่ีคุณพิชญซ่ึงเปนท้ัง CEO และผูถือหุนรายใหญของบริษทัประกาศทํา 
Tender offer หุน JAS และ JAS-W3 จากผูถือหุนรายยอยท้ังหมดท่ีราคา 7.25 บาท
สําหรับ JAS และ 3.68 บาทสําหรับ JAS-W3 ทําใหราคาหุนท้ังสองว่ิงข้ึนชนราคา Tender 
offer เราแนะนํานักลงทุนใหขายหุนแกคุณพิชญเพราะไดผลตอบแทนทีสู่งมาก ถาเทียบ
ราคาปดในวันกอนหนาของ JAS ซ่ึงปรับข้ึนมาแลวยังได return 9% สวน JAS-W3 ได 
return ถึง 15% การทําคําเสนอซ้ือจะเริ่ม 28 ก.ย. โดยคุณพิชญระบุวาจะไมนําหุนออก
จากตลาดฯ เราไมแนะนําใหซ้ือเพ่ิมเพ่ือเก็งกําไรวาคุณพิชญอาจนําหุนไปขายตอตามท่ีมี
กระแสขาวในตลาดเพราะอาจเปนขาวโคมลอย และถึงแม JAS จะถูกนําไปรวมกับบริษัท
ใดก็ตาม เราไมแนใจวาจะเกิด Synergy หรือไม หรือถามี ตองใชเวลาและมีตนทุน  

• (-) DTAC ราคาหุนท่ีปรับข้ึนแรงวานน้ีเปนโอกาสดีในการขาย แนวโนมกาํไรใน 2H16 
ออนแอมากเพราะคาใชจายจากการแจกมือถือฟรีเพ่ือดึงลูกคาจะเขามาเต็มท่ีใน 3Q16 
นอกเหนือจากธุรกิจหลักท่ีออนแออยูแลวหลังเสีย Market share ตอเน่ือง ขณะท่ีตนทุน
คาเสื่อมราคาจากการขยายโครงขายยงัอยูในชวงขาข้ึน กําไรใน 1H16 ท่ีลดลง 62% Y-Y 
คาดแยลงมากใน 2H16 เรายังคาดกาํไรสุทธิปน้ี -71% Y-Y คงราคาพ้ืนฐาน 26.50 
บาท    

• (+) EPG แมวาธุรกิจของ EPG (ช้ินสวนรถท่ีเปนพลาสติก, ฉนวนยาง, บรรจุภัณฑ
พลาสติก) จะเติบโตตามภาวะเศรษฐกจิ แตมีลักษณะ defensive พอสมควรเพราะบริษัทมี
ฐานการผลิตและตลาดกระจายอยูหลายประเทศท่ัวโลก จึงไดรับผลกระทบจํากัดหาก
เศรษฐกิจของประเทศใดประเทศหน่ึงแยไป ผลประกอบการในชวงท่ีผานมายงัพิสูจนวาไม
ถูกกระทบจากราคานํ้ามันดิบและอัตราแลกเปล่ียนท่ีผันผวน ราคาหุนปจจุบันมี Forward 
PE 20 เทา ปรับลงจากในชวงกอนหนาท่ีอยูที่ 24-25 เทา และตํ่ากวาการเติบโตของกําไร
เฉล่ียใน 2 ปน้ีที่ 22% จึงยังคงแนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 16 บาท    

• (+) โรงไฟฟาเชื้อเพลิงขยะ มีประเด็นใหกลับมาเก็งกําไรอีกครั้ง โดย กกพ. จะเปดให
ยื่นขอเสนอขายไฟโรงไฟฟาขยะอุตสาหกรรม ไมเกิน 50 MW (โครงการละไมเกิน 10 
MW) ในวันท่ี 22-28 ก.ย. ประกาศผลภายใน 28 ต.ค. น้ี และลงนามในสัญญาซ้ือขายไฟ
ภายใน 25 ก.พ. 2017 ผูสนใจเขารวมมีหลายรายเชน BWG, AKP, GENCO, IEC, WHA, 
SUPER และ PSTC ในจํานวนน้ี BWG ถือวาเปนผูประกอบการโรงไฟฟาขยะรายหลักใน
ปจจุบัน (ราคาเปาหมายจาก SAA Consensus = 2.50-3.10 บาท)   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 19-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,492.73 0.92 0.92 -3.60 
SET50 951.81 0.83 0.83 -3.20 
Daily turnover  60,625.70 (Bt mn) 
Market cap  14,302.18 (Bt bn) 
Market P/E  21.95 (x) 
Market P/BV  1.87 (x) 
Market yield  3.17 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.77 14.02 
China 14.20 12.55 
Hong Kong 12.84 11.72 
Indonesia 17.50 14.88 
Korea 11.36 10.06 
Philippines 19.43 17.71 
Taiwan 14.79 13.51 
S&P500 18.21 16.09 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 19 Sep 16 Sep 15 Sep 14 Sep 13 Sep 

KBANK 133.03 146.92 125.20 120.33 187.21 

ADVANC 100.43 145.13 123.66 64.11 152.60 

BEM 88.12 193.05 34.84 22.79 28.33 
SCB 87.91 71.93 111.97 235.15 160.97 

PTT 66.37 260.85 245.24 168.80 468.15 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
19-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,148.53 15,590.44 -3,441.91 
Proprietary (Bt mn) 5,534.76 7,644.16 -2,109.40 
Local Institution(Bt mn) 3,136.00 3,842.22 -706.22 
Retail (Bt mn) 39,806.45 33,548.92 6,257.53 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

19-9-16 Buy Sell Net 
Institution 22,421 20,771 1,650 
Foreign 19,293 31,435 -12,142 
Local 61,727 51,235 10,492 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

20-21 ก.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม 

20 ก.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (ส.ค.)  
- สหรัฐ: Housing starts, Building permits (ส.ค.)  

21 ก.ย. - BOJ ประชุม 

22 ก.ย. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.)  

23 ก.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.ย.)  

24 ก.ย. - ไทย: ดุลการคา (ส.ค.)  

26 ก.ย. - สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ส.ค.)  

27 ก.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม, อัตราการใชกําลังการผลิต (ส.ค.)  

28 ก.ย. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ส.ค.)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดทรงตวัทามกลางการซ้ือขายท่ี
เปลี่ยนแปลงเร็ว โดยนักลงทุนจับตาดูการประชุมธนาคารกลางท้ัง
ญ่ีปุนและสหรัฐฯ 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนท่ีผานมาปดบวกไดดีพอสมควรจาก
ราคาน้าํมนัดบิท่ีปรับตวัขึ้น อยางไรก็ตามตลาดยังจับตาดูการประชุม 
FED ท่ีจะเร่ิมขึ้นวนันี ้

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสมโดยนักลงทุนระมดัระวังการ
ซ้ือขายหลังการประชุม BoJ ไดเร่ิมขึน้ในวันนี ้ขณะท่ี FED จะเร่ิมคืนนี้
เชนกัน 

� (+) คาเงินบาทแขง็คาขึน้เล็กนอย โดยลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 
34.76-34.85 บาท/ดอลลาร  

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.82 34.82 0.00 
US$/ Euro 1.12 1.12 0.01 
Yen/ US$ 101.97 101.93 -0.04 
Yuan/ US$ 6.67 6.67 -0.03 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 43.15 43.30 -0.35 
GOLD 1,317.80 1,317.80 0.00 
BDI 836.00 800.00 4.50 
ZINC 2,251.00 2,215.00 1.63 
CRB index 181.64 180.78 0.47 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ขยับขึน้ 0.27 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 43.30 ดอลลาร/บารเรล หลังเวเนซูเอลา
ระบุวากลุม OPEC ใกลท่ีจะบรรลขุอตกลงในการรักษาเสถียรภาพของ
ราคาน้าํมนั  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิม่ขึน้ 7.6 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,317.8 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีออนคาลง 
โดยตลาดจับตาดูผลการประชุม FED ขณะท่ี Bond Yield ของสหรัฐฯ
ปรับตวัเพิ่มขึน้ 

As of 19 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,492.73 0.92 0.92 -3.60 
SET50 951.81 0.83 0.83 -3.20 
Dow Jones 30 18,120.17 -0.02 -0.02 -1.53 
S&P 500 2,139.12 -0.00 -0.00 -1.47 
NASDAQ Comp 5,235.03 -0.18 -0.18 0.42 
FTSE 100 6,813.55 1.54 1.54 0.47 
Hang Seng 23,550.45 0.92  0.56 2.13 
Nikkei 225 16,519.29 Closed 0.32 -1.86 
Shanghai Comp 3,026.05 0.77  0.77 -1.93 
Weighted Taiwan 9,152.88 2.81  2.95 1.06 
KOSPI 2,015.78 0.82  0.92 -0.83 

Straits Times 2,852.14 0.87  0.72 0.97 
Kuala Lumpur 1,651.71 -0.08  -0.00 -1.50 
Jakarta Comp 5,321.84 1.03  1.03 -1.19 
Philippines Comp 7,575.84 0.29  0.78 -2.24 
S&P ASX 200 5,294.76 -0.07 -0.10 -2.61 
VIX Index 15.53 1.04 1.04 15.72 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 413.26 0.51 0.58 -1.63 
MSCI Asia Pac Ex Japan 446.50 1.22 1.84 -0.43 
MSCI Asia Ex Japan 549.70 1.27 1.63 0.71 
MSCI EM Asia 445.93 1.34 1.60 0.30 
MSCI Thailand 516.41 0.94 2.68 -2.70 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  80.88 -26.51 262.25 6,370.71 
Indonesia -7.41 -7.41 -239.44 2,635.57 
Philippines -18.61 -18.61 -329.06 696.07 
Korea  -2.06 43.26 951.86 9,040.79 
Taiwan  358.20 358.20 -363.90 13,667.40 
Thailand -98.89 -98.89 469.69 3,762.00 
Vietnam -0.92 -0.92 -140.57 -247.51 
Total 311.19 249.12 610.83 35,925.03 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50U16 951.00 9.60 85,268 252,766 

S50V16 948.00 7.90 25 44 

550X16 948.30 9.70 2 18 

S50Z16 949.70 9.70 16757 69,622 

S50H17 944.40 9.60 1140 5,689 

S50M17 937.00 9.20 249 3,594 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19 Sep 16 change 
ADVANC 219.67 166.00 0.61 
SCB 176.17 152.50 -0.65 
KTB 123.44 18.00 0.00 
PTT 108.00 329.00 0.92 
SCC 99.37 524.00 0.00 
BBL 77.61 168.00 0.00 
TMB 64.70 2.18 1.87 
IRPC 44.80 4.84 0.83 
PTTEP 44.63 79.25 0.63 
MINT 35.94 39.00 1.30 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19 Sep 16 change 
JAS -592.84  7.20 8.27 
JAS-W3 -178.51  3.68 15.00 
TRUE -159.02  7.55 5.59 
CPALL -72.80  60.25 2.99 
DTAC -67.78  34.00 8.80 
KBANK -62.90  188.00 0.27 
TASCO -60.97  20.70 0.98 
INTUCH -53.73  55.75 0.90 
CPF -46.37  31.25 0.00 
BEAUTY -34.36  8.60 3.61 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ABC (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

ABC-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

ABC-W2 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

AJD (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W1 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W2 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

PPS (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

PPS-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

PTT01C1609A Cash Bal. 19/9/2016 23/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TACC (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TGPRO (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W1 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W2 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
CHOW (C/P from T/A#1) 29/8/2016 23/9/2016 

RPC (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

INET (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

TVD (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 
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