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Today’s Report : AOT 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

SET อาจผันผวนยอนลบบาง แตคาดยังมีลุนขึ้นตอไดอีก จึงยังเนนถือ! 
ตลาดหุนวานนี้ : ความหวังท่ีวาเฟดอาจจะยังไมขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการ
ประชุมวันท่ี 20-21 ก.ย.น้ี ชวยหนุนให SET ยังสามารถขยับบวกข้ึนตอเน่ือง
ไดอีกเม่ือวันศุกรท่ีผานมา ทําใหสัปดาหท่ีแลวดัชนีตลาดหุนไทยสามารถดีด
กลับข้ึนมาถึงเกือบ 70 จุด หลังจากการปรับตัวลงแรงในรอบกอน 

แนวโนมตลาดวันนี้ : สวนเชาน้ี SET อาจถูกกดดันจากแรงขายทํากําไรระยะ
สั้นบาง หลังขยับข้ึนมาคอนขางเร็วเม่ือสัปดาหท่ีแลว ขณะท่ีตลาดหุนสหรัฐ
และยุโรปเม่ือคํ่าวันศุกรก็ปดเปนลบดวย โดยไดรับแรงกดดันจากการรวงลง
ของหุนกลุมธนาคาร หลังจากหุนดอยซแบงก ด่ิงลงกวา 9% จากขาวคาปรับ
กวาหม่ืนลานดอลลารท่ีกระทรวงยุติธรรมสหรัฐเรียกรอง และราคานํ้ามันใน
ตลาดโลกยังปรับลงอีกกวา 2% จากขาวการเพ่ิมการสงออกน้ํามันของลิเบีย
และไนจีเรีย แต FSS คาดวากรอบลบชวงน้ีจะยังคอนขางจํากัด และ SET ยังมี
แนวโนมท่ีจะขยับบวกตอไดอีกมากกวา ซ่ึงพิจารณาไดจากตลาดหุนเอเชียเชา
น้ีสวนใหญยังเปดเปนบวกไดดี ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็เริ่มมีจังหวะ
ฟนตัวกลับ รวมท้ังฟวเจอรสดัชนีดาวโจนสก็ยังเคล่ือนไหวในแดนบวก แมวา
ชวงวันหยุดจะมีเหตุการณระเบิดในนิวยอรกกดดันดวยก็ตาม 

กลยุทธ : FSS ยังคาดวาในระยะสั้นน้ี SET ยังมีโอกาสข้ึนไปแถว 1500 จุด
(+/-) ซ่ึงเปนระดับดัชนีหลังมี panic sell ครั้งแรก และลุนสูงกวาไดดวย   

แนวรับ  1475-1472 , 1468-1460 จุด   

แนวตาน  1480-1482 , 1485-1487 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : CSS, UKEM , HANA(buy back) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$54ลาน โดยไหล
เขาไทยประเทศเดียว US$165ลาน ขณะท่ีไหลออกเวียดนาม US$66ลาน 
และฟลิปปนส US$34ลาน (ไตหวันและเกาหลีใตปดทําการเน่ืองในเทศกาล
ไหวพระจันทร) แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางชะลอการไหลเขาเพ่ือรอการ
ประชุม Fed และ BOJ ซ่ึงจะมีข้ึนในกลางสัปดาหน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) สัปดาหสําคัญของตลาด มีท้ังการประชุม Fed 20-21 ก.ย. การประชุม BOJ 21 

ก.ย. แมตลาดจะคาดวา Fed จะคงดอกเบ้ียในครั้งน้ี แตก็เพ่ิมแรงกดดันในการข้ึนดอกเบ้ีย 

15 ธ.ค. น้ี สวนการประชุม BOJ แมจะมีการคาดการณกอนหนาน้ีวา BOJ อาจทํานโยบาย

ดอกเบ้ียติดลบมากข้ึน แตกมี็ความเปนไปไดมากท่ี BOJ อาจไมทําอะไรแตจะรอความ

เคล่ือนไหวของ Fed กอนเพราะหากดอกเบ้ียเฟดปรับข้ึน คาเงินเยนจะออนไปเอง  

• (+) กลุมไฟแนนซ เปนหน่ึงในกลุมท่ีราคาปรับลงแรงในชวงท่ีตลาด correction (1-12 

ก.ย.) แตการรีบาวนดในชวง 4 วันท่ีผานมาข้ึนมานอยกวากลุมอื่น ขณะท่ีปจจัยพ้ืนฐาน

ของหลายบรษิัทยงัสดใส นอกจาก MTLS (ราคาพ้ืนฐานปหนา 28 บาท) และ KTC (ราคา

พ้ืนฐานปหนา 168 บาท) ท่ีเราชอบอยูแลวแตหุนท้ัง 2 ตัวปรับลงไมแรงในรอบน้ี เราเห็น

วา GL ปรับลงมาจนอยูในจุดท่ีนาสนใจอีกครั้ง โดย Forward PE ปหนาปรบัลงจาก 50 

เทาเปน 42 เทา ไมแพงเม่ือเทียบกับกําไรท่ีคาด +84% ปน้ี (2H16 ดีกวา 1H16) และ 

+44% ปหนา จึงกลับมาแนะนําซ้ืออกีครั้ง ราคาพ้ืนฐานปหนา 41 บาท สาํหรับผูที่ชอบ 

high dividend yield stock แนะนํา ASK (ราคาพ้ืนฐานปน้ี 26 บาท) คาด Yield 7.5%  

• (+) กลุมคาปลีก แมจะรวงแรงกวาตลาดไมมากนักต้ังแตตนเดือนแตการรีบาวนดในชวง 

4 วันท่ีผานมากลัว laggard กวาหลายกลุม ขณะท่ีจับจายใชสอยของประชาชนกําลังฟน

ตัวไดดี HMPRO, BEAUTY, BIG เปนหุนพ้ืนฐานดีที่ปรับฐานแรงในชวงท่ีผานมา HMPRO 

(ราคาพ้ืนฐานปหนา 11.60 บาท) Forward PE ลดลงจาก 33 เทาเหลือ 28 เทา ขณะท่ี

คาดกําไรปหนา +15% สวน BEAUTY (ราคาพ้ืนฐานปหนา 10.20 บาท) Forward PE 

ลดลงจาก 41 เทาเหลือ 36 เทา ขณะท่ีคาดกําไรปหนา +20% สวน BIG (ราคาพ้ืนฐานป

หนา 5.55 บาท) Forward PE ลดลงจาก 19 เทาเหลือ 15 เทา ขณะท่ีคาดกําไรปหนา 

+15% หุนท้ัง 3 ตัวมี PEG ต้ังแต 1-1.8 เทา ซ่ึงกลับมาอยูในระดับปกติของกลุมคาปลีก 

• (+) AOT เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 470 บาท (DCF) โดยปรับกําไรปกติป 2017 

(ต.ค.16-ก.ย.17) ข้ึน 4% จากการเริม่ใชสวนปรับปรุงของทาอากาศยานภูเก็ตเต็มปในป 

2017 ชวยเพ่ิมกําลังรองรับผูโดยสารจาก 6.5 ลานคน เปน 12.5 ลานคน ทําใหคาดกําไร

ปกติปหนา +13% สวนป 2016 คาดกําไรปกติ +17% โดยกําไร 4Q16 (ก.ค.-ก.ย.16) 

คาด -12% Q-Q จากคาใชจายพนักงานท่ีสูงข้ึนตามฤดูกาล และ +10% Y-Y ยังคง

แนะนําซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 16-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,479.07 1.07 0.00 -4.48 
SET50 943.94 1.26 0.00 -4.00 
Daily turnover  83,257.00 (Bt mn) 
Market cap  14,150.50 (Bt bn) 
Market P/E  21.73 (x) 
Market P/BV  1.86 (x) 
Market yield  3.20 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.62 13.89 
China 14.09 12.47 
Hong Kong 12.86 11.72 
Indonesia 17.30 14.71 
Korea 11.34 10.05 
Philippines 19.28 17.58 
Taiwan 14.61 13.33 
S&P500 18.21 16.09 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 16 Sep 15 Sep 14 Sep 13 Sep 12 Sep 

PTT 260.85 245.24 168.80 468.15 197.46 

BEM 193.05 34.84 22.79 28.33 11.59 

KBANK 146.92 125.20 120.33 187.21 343.59 
ADVANC 145.13 123.66 64.11 152.60 77.28 

CPALL 79.93 56.38 44.35 164.24 134.90 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
16-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 52,003.59 46,233.17 5,770.42 
Proprietary (Bt mn) 7,190.56 5,031.76 2,158.80 
Local Institution(Bt mn) 4,270.56 8,250.71 -3,980.15 
Retail (Bt mn) 19,792.34 23,741.41 -3,949.07 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

16-9-16 Buy Sell Net 
Institution 32,252 46,781 -14,529 
Foreign 79,949 50,564 29,385 
Local 79,032 93,888 -14,856 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

20-21 ก.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม 

20 ก.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (ส.ค.)  
- สหรัฐ: Housing starts, Building permits (ส.ค.)  

21 ก.ย. - BOJ ประชุม 

22 ก.ย. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.)  

23 ก.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ก.ย.)  

24 ก.ย. - ไทย: ดุลการคา (ส.ค.)  

26 ก.ย. - สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ส.ค.)  

27 ก.ย. - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม, อัตราการใชกําลังการผลิต (ส.ค.)  

28 ก.ย. - สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (ส.ค.)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรท่ีผานมาปดในแดนลบแมตัวเลข
เงินเฟอจะออกมาดีกวาคาด แตตัวเลขความเช่ือมัน่ผูบริโภคกลบัต่าํ
กวาคาด โดยตลาดจับตาดูการประชุม FED ในวนัท่ี 20-21 ก.ย. นี ้

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวันศุกรปดลบแรงพอควรนําโดยหุนใน
กลุมธนาคารจากขาวทีกระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯไดเรียกรองให 
Deutsche Bank จายเงิน 1.4 หมืน่ลานดอลลารเพื่อยุติคดีเก่ียวกับ 
MBS 

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนบวกได อยางไรก็ตาม
ตลาดจับตาดูการประชุม BoJ และ FED ในสัปดาหนี ้

� (0) คาเงินบาทยังแกวงตวัออกขาง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.80-
34.95 บาท/ดอลลาร  

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.89 34.93 0.13 
US$/ Euro 1.12 1.12 0.06 
Yen/ US$ 102.21 102.29 0.08 
Yuan/ US$ 6.67 6.68 0.07 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 43.72 43.03 1.60 
GOLD 1,316.20 1,310.20 0.46 
BDI 800.00 764.00 4.71 
ZINC 2,215.00 2,231.00 -0.72 
CRB index 180.78 180.68 0.06 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ลดลง 0.88 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 43.03 ดอลลาร/บารเรล หลังการสงออกน้าํมันของ
อิหรานท่ีเพิ่มขึน้ทําใหนักลงทุนกลับมากังวลเร่ืองอุปทานท่ีลนตลาด
อีกคร้ัง 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. รวงลง 7.8 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,310.2 ดอลลาร/ออนซ โดยนกัลงทุนระมดัระวังการซ้ือขาย
มากขึ้นกอนการประชุม BoJ และ FED ในสัปดาหนี ้

As of 16 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,479.07 1.07 0.00 -4.48 
SET50 943.94 1.26 0.00 -4.00 
Dow Jones 30 18,123.80 -0.49 0.00 -1.51 
S&P 500 2,139.16 -0.38 0.00 -1.46 
NASDAQ Comp 5,244.57 -0.10 -0.00 0.60 
FTSE 100 6,710.28 -0.30 0.00 -1.05 
Hang Seng 23,335.59 Closed 0.65 2.22 
Nikkei 225 16,519.29 0.70  0.00 -2.18 
Shanghai Comp 3,002.85 Closed 0.00 -2.68 
Weighted Taiwan 8,902.30 Closed 1.90 0.03 
KOSPI 1,999.36 Closed 0.49 -1.25 

Straits Times 2,827.45 0.78  -0.01 0.23 
Kuala Lumpur 1,652.99 Closed 0.45 -1.05 
Jakarta Comp 5,267.77 0.04  0.00 -2.20 
Philippines Comp 7,553.76 -2.01  0.00 -3.00 
S&P ASX 200 5,296.70 0.01 0.01 -2.50 
VIX Index 15.37 -5.71 0.00 14.53 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 411.18 -0.49 -1.06 -2.13 
MSCI Asia Pac Ex Japan 441.12 0.17 0.27 -1.63 
MSCI Asia Ex Japan 542.79 0.01 0.11 -0.56 
MSCI EM Asia 440.04 -0.00 0.22 -1.03 
MSCI Thailand 511.59 1.03 4.87 -3.61 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  51.63 -107.39 181.37 6,289.83 
Indonesia -10.65 -143.12 -232.03 2,642.98 
Philippines -34.41 -89.34 -310.45 714.68 
Korea  13.80 13.80 922.40 9,011.33 
Taiwan  -198.93 -905.29 -722.10 13,309.20 
Thailand 165.13 464.43 568.59 3,860.89 
Vietnam -65.80 -87.33 -139.65 -246.59 
Total -79.24 -854.24 268.13 35,582.32 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50U16 941.40 11.30 164,082 260,334 

S50V16 940.10 8.10 2 51 

550X16 938.60 10.90 7 19 

S50Z16 940.00 11.00 24482 65,641 

S50H17 934.80 12.40 2410 5,535 

S50M17 927.80 10.80 250 3,669 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Sep 16 change 
SCC 2,256.73 524.00 0.38 
SCB 1,399.20 153.50 1.32 
INTUCH 393.17 55.25 1.38 
PTTEP 329.23 78.75 2.94 
KBANK 297.23 187.50 -0.27 
ADVANC 167.51 165.00 2.80 
AOT 150.32 402.00 1.26 
LH 149.24 9.10 2.25 
BH 108.09 171.50 0.29 
TRUE 97.26 7.15 0.70 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16 Sep 16 change 
PTT -1742.36  326.00 2.19 
BDMS -1100.25  22.70 2.25 
CPALL -779.46  58.50 -1.68 
MINT -576.82  38.50 0.00 
CPN -470.78  57.50 1.77 
PTTGC -161.71  58.50 2.63 
KTB -137.08  18.00 0.00 
BCP -124.51  30.75 0.82 
CPF -101.28  31.25 1.63 
GPSC -97.91  35.50 4.41 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CBG (T/O) 19/9/2016 28/10/2016 

PTT01C1609A Cash Bal. 19/9/2016 23/9/2016 

AJD (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W1 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

AJD-W2 (T/O) 19/8/2016 7/10/2016 

ABC (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

ABC-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

ABC-W2 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

PPS (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

PPS-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TACC (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TGPRO (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W1 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W2 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

CHOW (C/P from T/A#1) 29/8/2016 23/9/2016 

RPC (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

INET (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

TVD (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 

BIZ (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

EKH (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 

TKN (C/P from T/O) 19/9/2016 14/10/2016 
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