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Today’s Report : FSMART, IRPC, SQ(IPO) 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

SET ยังมีลุนขึ้นตอ แมวาอาจผันผวนบาง ดังนั้นซื้อแลวยังเนนถือดีกวา 
ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงตัวบวก-ลบเล็กนอยในชวงแรก ตามบรรยากาศ
การลงทุนในตลาดหุนตางประเทศท่ีสวนใหญยังเปนลบ หลังราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกปรับตัวลงเกือบ 3% เปนแรงกดดัน แตสําหรับตลาดหุนไทยยังมีแรง
ซ้ือหนุนเขามาจนยังสามารถแกวงตัวดานบวกตอเน่ืองไดอีก  

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนจากตลาดหุนตางประเทศกลับมา
สดใสมากข้ึนอีกครั้ง โดยตลาดหุนสหรัฐสามารถพลิกกลับมาแกวงตัวดานบวก
และปดบวกไปเกือบ 1% จากคาดการณที่วาเฟดอาจจะยังไมข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
ในการประชุมกลางสัปดาหหนา เน่ืองจากยอดคาปลีกของสหรัฐลดลงมากกวา
คาด ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ฟนตัวข้ึนเกือบ 1% จากขาวการปด
ทอสงนํ้ามันในรัฐเท็กซัสเปนการช่ัวคราว เพราะพบการรั่วไหล กระตุนใหมีแรง
ซ้ือในตลาดหุนเอเชียกลับเขามาอีกครั้ง ซ่ึงคาดวาจะยังสงผลบวกตอ SET 
ตอเน่ืองไดอีก โดยเฉพาะชวงน้ีสถาบันในประเทศเริ่มกลับมามียอดซ้ือสุทธิ
ตอเน่ืองบางแลว แมวาจะยังเบาบางก็ตาม ทําให FSS ยังคาดวา SET จะอยู
ในชวงรีบาวดข้ึนตอไดอีกมากกวา 

กลยุทธ : คาดวาระยะสั้น SET ยังมีโอกาสกลับข้ึนไปแถว 1500 จุด(+/-) ให
ทํากําไรตามรอบได แต FSS แนะนําใหเนนถือลงทุนเพ่ือลุนดัชนีขยับข้ึนหา
ระดับดัชนีตามพ้ืนฐานท่ีเราประเมินไวที่ 1650 จุดมากกวา 

แนวรับ  1460-1457 , 1452-1448 จุด   

แนวตาน  1465-1468 , 1477-1482 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : SYNTEC, PS , TVO(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภมิูภาค US$16ลาน สวนใหญ
ไหลออกจากอนิโดนีเซีย US$40ลาน ขณะท่ีไหลเขาไทยในปรมิาณใกลเคียง
กันท่ีราว US$40ลาน  (เกาหลีใตและไตหวัน ปดทําการเน่ืองในเทศกาลไหว
พระจันทร) แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางชะลอการไหลเขา เพ่ือรอการ
ประชุม Fed ในสัปดาหหนา 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) รอผลประชุม Fed สัปดาหหนา แมตัวเลขคาปลีกเม่ือคืนน้ีออกมาตํ่ากวาคาด ลด
ความคาดหวังวา Fed จะข้ึนดอกเบ้ียไปไดในระยะสั้นแตเช่ือวา Flow สัปดาหหนาผันผวน
รอผลประชุม Fed สําหรับ BOE ท่ีแมจะคงวงเงิน QE ท่ี 6 หม่ืนลานปอนด และคงดอกเบ้ีย
ท่ี 0.25% แตการสงสัญญาณลดดอกเบ้ียภายในปน้ี ซ่ึงเหลือการประชุมอกี 2 ครั้ง (3 
พ.ย., 15 ธ.ค.) และการเพ่ิม GDP 3Q16 ข้ึนเปน +0.3% จาก +0.1% ท่ีคาดในเดือน
กอน เพราะตัวเลขเศรษฐกิจหลัง Brexit แกรงกวาท่ีประเมิน เปนผลบวกตอสนิทรัพยเสีย่ง  

• (+) FSMART เราคาดกําไร 3Q16 ทํา new high ตอเน่ือง +6% Q-Q, +43% Y-Y 
ตามการเพ่ิมข้ึนของยอดเติมเงินมือถือผานตูบุญเติมซ่ึงเปนรายไดหลัก เสริมดวยบริการอื่น
ท่ีคอยๆเพ่ิมเขามา คือเครื่องช่ังนํ้าหนักและการโอนเงินผานตู (ปจจุบันรวมกบั KTB และ
กําลังคุยกับ 1-2 แบงกใหญ) เราคาดกําไรปน้ี +48% และปหนา +28% ราคาหุนท่ีปรับ
ลง 10% ในชวง 2 สัปดาหที่ผานมาทําให Forward PE ลดจาก 25x เหลือ 22x คิดเปน 
PEG เพียง 0.8 เปน Valuation ท่ีถูกอกีครั้ง แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 19.50 บาท 

• (+) KKP สินเช่ือเดือน ส.ค. +0.55% M-M สวนใหญเปนการเติบโตของสนิเช่ือประเภท 
High yield (สินเช่ือรายยอยท่ีไมใชเชาซ้ือ สินเช่ือท่ีใหกลุม High Net worth สินเช่ือเพ่ือ
การพาณิชย) ตามกลยุทธของบรษิัท แนวโนมกําไร 2H16 สดใส เพราะมีกําไรขาย 
KKTrade 30-50 ลานบาทใน 3Q16 รายไดจากท่ีปรึกษาทางการเงิน Thailand Future 
Fund ราว 100-200 ลานบาทใน 4Q16 และแนวโนมการขาย NPA ท่ีดีข้ึน รวมถึงการต้ัง
สํารองท่ีนาจะลดลง ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปน้ี 61 บาท   

• (+) IRPC เรากลับมาเริ่ม Coverage ใหมดวยคําแนะนําซ้ือ ประเมินราคาพ้ืนฐานปหนา 
5.80 บาท โครงการ UHV (นําผลิตภณัฑปโตรเลียมมูลคาตํ่ามาเพ่ิมมูลคา) ท่ีเดินเครื่อง
เชิงพาณิชยไปเม่ือ ก.ค. กําลังเริ่มสงผลบวก แลเม่ือเดินเครื่องเต็มที่ (คาด 4Q16) จะเพ่ิม 
GIM ใหราว US$2/บารเรล ปหนามีโครงการ PPE+PPC ซ่ึงตอยอดจาก UHV มาสราง
มูลคาเพ่ิมใหสินคาอีก เราคาดกําไรปน้ี +6% แต -9% ในปหนาเพราะมีหยุดซอมบํารุง 
แตในปถัดๆไปจะเห็นการเติบโตของกําไรเต็มท่ี แมกําไรปหนาจะชะลอแต Forward PE 
ตํ่าเพียง 10.7 เทาและมี PBV เพียง 1.1 เทา ยัง laggard กลุมพลังงาน 

• (+) SQ รับเหมาใหบรกิารทําเหมืองแรครบวงจรท้ังในและตางประเทศ ต้ังแตวางแผน 
เปดหนาเหมือง ขุดขนแร เปนท่ีปรึกษาดานงานเหมือง คูแขงในประเทศมีนอยรายเพราะ
ตองอาศัยบุคคลากรท่ีเช่ียวชาญมาก แนวโนมกําไรปกติใน 3 ปขางหนาจะโดดเดน คาด 
+75% ตอป เพราะจะรับรูรายไดโครงการเหมืองหงสาและเหมืองแมเมาะโครงการ 8 เต็ม
ปต้ังแตป 2016 เปนตนไป ในอนาคตมีโอกาสการประมูลโครงการใหม 3 โครงการใน
ประเทศ และ 2 โครงการในตางประเทศ เราประเมินราคาเหมาะสมป 2017 ท่ี 4.30 บาท 
(DCF) (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO ของ SQ) 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 15-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,463.39 0.36 1.25 -5.49 
SET50 932.21 0.14 1.16 -5.19 
Daily turnover  43,746.00 (Bt mn) 
Market cap  14,150.50 (Bt bn) 
Market P/E  21.50 (x) 
Market P/BV  1.84 (x) 
Market yield  3.23 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.44 13.73 
China 14.09 12.47 
Hong Kong 12.78 11.60 
Indonesia 17.30 14.76 
Korea 11.30 10.00 
Philippines 19.61 17.88 
Taiwan 14.34 13.08 
S&P500 18.28 16.15 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 15 Sep 14 Sep 13 Sep 12 Sep 9 Sep 

PTT 245.24 168.80 468.15 197.46 233.70 

KBANK 125.20 120.33 187.21 343.59 125.57 

ADVANC 123.66 64.11 152.60 77.28 24.93 
SCB 111.97 235.15 160.97 99.22 80.00 

AOT 66.62 55.40 282.58 70.79 54.69 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
15-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,709.41 11,323.76 1,385.65 
Proprietary (Bt mn) 5,295.83 6,556.64 -1,260.81 
Local Institution(Bt mn) 3,876.64 3,609.10 267.54 
Retail (Bt mn) 21,864.15 22,256.53 -392.38 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

15-9-16 Buy Sell Net 
Institution 38,232 34,627 3,605 
Foreign 28,916 25,380 3,536 
Local 70,595 77,736 -7,141 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

15-16 ก.ย. - ตลาดหุนจีน ไตหวัน เกาหลีใต ปดทําการ 

16 ก.ย. - FSTE 2016 Semi-Annual Review (เพ่ิม KBANK, SCC, GPSC, 
VIBHA, IMPACT และเอาออก THRE) 
- ตลาดหุนฮองกงและมาเลเซีย ปดทําการ  
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.) 

20-21 ก.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม 

20 ก.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (ส.ค.)  
- สหรัฐ: Housing starts, Building permits (ส.ค.)  

21 ก.ย. - BOJ ประชุม 

22 ก.ย. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประชุม 
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ย.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯ เมื่อคนืพลิกกลบัมาปดบวก 177.71 จุดหรือ 
+0.99% จากคาดการณท่ีวาเฟดอาจจะยังไมขึน้อัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมสัปดาหหนา(20-21 ก.ย.) เพราะตัวเลขยอดคาปลีกเดือน ส.ค.
ปรับตวัลง 0.3% ลดลงมากกวาคาด 

� (+) ตลาดหุนยุโรปสวนใหญก็ปดบวกจากขาวนี้ดวย นอกจากนี้ยังได
แรงหนนุจากคาดการณท่ีวา BOE อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ย 

� (+) ตลาดหุนเอเชียเชานี้จึงไดรับแรงหนนุในเชิงบวกดวยเชนกัน 

� (0) คาเงินบาทยังคอนขางแกวงตวัผนัผวนขึน้-ลงภายในกรอบ โดย
แกวงตวัอยูในกรอบ 34.8-34.95 บาท/ดอลลาร มาเปนสัปดาหแลว 

 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.85 34.89 0.13 
US$/ Euro 1.12 1.12 -0.04 
Yen/ US$ 102.05 102.10 0.05 
Yuan/ US$ 6.67 6.68 0.07 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 43.64 43.91 -0.61 
GOLD 1,318.50 1,318.00 0.04 
BDI 764.00 756.00 1.06 
ZINC 2,231.00 2,274.00 -1.89 
CRB index 180.68 179.49 0.66 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. กลบัมาปดบวก 0.33 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 43.91 ดอลลาร/บารเรล จากแรงซ้ือเก็ง
กําไร หลงัสัญญาน้าํมนัรวงลงติดตอกัน 2 วันทําการกอนหนาจากขาว
การปดทอสงน้าํมนัในรัฐเท็กซัสเปนการช่ัวคราว เนื่องจากพบการ
ร่ัวไหล 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. รวงลง 8.1 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,318.0 ดอลลาร/ออนซ จากความกังวลเก่ียวกับการขึน้อัตรา
ดอกเบี้ยของเฟดยังกดดัน 

As of 15 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,463.39 0.36 1.25 -5.49 
SET50 932.21 0.14 1.16 -5.19 
Dow Jones 30 18,212.48 0.99 0.70 -1.02 
S&P 500 2,147.26 1.01 0.91 -1.09 
NASDAQ Comp 5,249.69 1.47 2.41 0.70 
FTSE 100 6,730.30 0.85 -0.69 -0.76 
Hang Seng 23,335.59 0.63  -3.17 1.56 
Nikkei 225 16,405.01 -1.26  -3.01 -2.56 
Shanghai Comp 3,002.85 Closed -2.47 -2.68 
Weighted Taiwan 8,902.30 Closed -1.67 -1.84 
KOSPI 1,999.36 Closed -1.89 -1.73 

Straits Times 2,805.52 -0.14  -1.75 0.09 
Kuala Lumpur 1,652.99 -0.51  -1.98 -1.49 
Jakarta Comp 5,265.82 2.33  -0.30 -2.23 
Philippines Comp 7,708.42 2.15  1.30 -1.37 
S&P ASX 200 5,239.86 1.06 -0.82 -2.54 
VIX Index 16.30 -10.14 -6.86 21.46 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 413.20 0.69 -0.41 -1.66 
MSCI Asia Pac Ex Japan 440.36 0.48 -2.58 -2.48 
MSCI Asia Ex Japan 542.71 0.43 -2.53 -1.20 
MSCI EM Asia 440.06 0.36 -2.56 -1.55 
MSCI Thailand 506.39 0.13 1.19 -4.72 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -70.66 -159.02 129.74 6,238.20 
Indonesia -40.18 -132.47 -221.38 2,653.64 
Philippines -8.78 -54.95 -276.06 749.07 
Korea  281.10 109.29 908.60 8,997.54 
Taiwan  -198.93 -905.29 -722.10 13,309.20 
Thailand 39.69 299.30 403.46 3,695.76 
Vietnam -6.68 -21.53 -73.86 -180.79 
Total -4.44 -864.67 148.40 35,462.62 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50U16 930.10 1.60 119,896 272,166 

S50V16 932.00 4.00 16 52 

550X16 927.70 2.00 6 12 

S50Z16 929.00 1.10 16658 60,193 

S50H17 922.40 1.00 955 5,968 

S50M17 917.00 1.50 212 3,709 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Sep 16 change 
ADVANC 208.93 160.50 1.58 
KTB 160.36 18.00 0.56 
BEM 135.94 7.35 5.00 
KBANK 122.63 188.00 -0.53 
BBL 113.26 167.00 -0.60 
LH 40.20 8.90 0.00 
ROBINS 32.24 58.50 3.08 
BCH 31.60 11.50 2.68 
INTUCH 30.62 54.50 2.35 
BH 24.65 171.00 1.79 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Sep 16 change 
SCC -135.25  522.00 -0.76 
JAS -109.74  6.35 -1.55 
PTTGC -69.39  57.00 -0.87 
AOT -60.34  397.00 -0.25 
CPN -53.28  56.50 1.35 
PTT -50.57  319.00 -0.62 
BDMS -42.34  22.20 0.00 
BEAUTY -38.60  8.25 -2.37 
PTTEP -30.77  76.50 0.00 
THAI -29.11  23.30 -3.32 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ABC (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

ABC-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

ABC-W2 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

AJD (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W1 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W2 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

PPS (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

PPS-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TACC (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TGPRO (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W1 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W2 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TKN (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SCI (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

CHOW (C/P from T/A#1) 29/8/2016 23/9/2016 

RPC (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

INET (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

TVD (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

Q-CON (C/P from T/A#1) 16/9/2016 13/10/2016 
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