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Today’s Report : ITEL (FirstDayTrade), TPCH 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

แม SET ยังผันผวนได แตก็ลุนทรงตัวเพื่อขึ้นตอ ดังนั้นซื้อแลวเนนถือ 
ตลาดหุนวานนี้ : สถาบันในประเทศพลิกกลับมามียอดซ้ือสุทธิบาง ขณะท่ีนัก
ลงทุนตางประเทศยังซ้ือสุทธิสูงตอเน่ือง หลังนักลงทุนคลายวิตกเกี่ยวกับ
โอกาสท่ีเฟดจะข้ึนดอกเบ้ียในการประชุมสัปดาหหนา(20-21 ก.ย.) ลงบาง 
สงผลให SET รีบาวดกลับมาแกวงตัวดานบวกและปดบวกไปกวา 30 จุด  

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศกลับมา
กดดันอีกครั้ง หลังจากเม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐปดปรับตัวลงกวา 1% เน่ืองจาก
ความกังวลเกี่ยวกับความไมแนนอนของการขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของเฟด 
ขณะท่ีเขาสูชวงท่ีเจาหนาท่ีเฟดจะไมสามารถออกมาแสดงความคิดเห็นในชวง 
1 สัปดาหกอนการประชุม รวมท้ังยังถูกกดดันจากการรวงลงกวา 3% ของราคา
นํ้ามันดิบโลก หลัง IEA ออกมาระบุวา การขยายตัวของอุปสงคนํ้ามันยังอยูใน
อัตราท่ีตํ่ากวาคาดการณดวย ทําให FSS คาดวา SET ยังมีสิทธิแกวงตัวผัน
ผวนไดอีก อยางไรก็ตามจากสถิติของตลาดหลังการข้ึนอัตราดอกเบ้ียของ
สหรัฐในอดีต 3 ครั้งท่ีผานมา จะสงผลกระทบตอตลาดเพียงระยะสั้นและ 
downside ไมมาก เราจึงยังลุนโอกาสบวกตอในชวงถัดไปได 

กลยุทธ : เน่ืองจาก FSS ยังคาดวา SET มีสิทธิแกวงไตระดับข้ึนหาระดับดัชนี

เปาหมายตามพ้ืนฐานท่ีประเมินไวของปน้ีท่ี 1650 จุดไดในชวงทายป ดังน้ัน
ตลาดปรับลงจึงยังเปนโอกาสในการซ้ือ แลวเนนถือเพ่ือรอรอบบวกใหญตอไป 

แนวรับ  1445-1440 , 1435-1430 จุด   

แนวตาน  1450-1453 , 1458-1460 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : BA, MAJOR , TTA(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนกลับมาไหลเขาภูมิภาคเปนวันแรกในรอบ 4 

วัน ท่ี US$136ลาน นําโดยเกาหลีใต US$285ลาน และไทย US$119ลาน 
(เปนการไหลเขาติดตอกนั 5 วัน) ขณะท่ีไหลออกไตหวัน US$223ลาน และ
อินโดนีเซีย US$29ลาน ตลาดยังคงมีความกังวลตอผลการประชุม Fed ท่ีจะ
เกิดข้ึนในชวงปลายเดือนน้ี กระแสเงินทุนจึงนาจะชะลอการไหลเขาจนกวาจะ
เห็นความชัดเจน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ITEL เปนผูใหบริการเชาโครงขายเคเบ้ิลใยแกวนําแสง มีโครงขายครอบคลุม 75 
จังหวัดท่ัวประเทศท้ังตามแนวเสนทางรถไฟและเสนถนน ซ่ึงทําใหสวนแบงตลาดเพ่ิมข้ึน
อยางรวดเร็ว และใหบริการติดต้ังโครงขายโทรคมนาคม และใหบรกิาร Data center 
ลูกคากระจายอยูในกลุมธุรกิจใหบรกิารโทรคมฯ ธุรกิจถายทอดวิทยุโทรทัศน ภาครัฐและ
เอกชน ITEL ผานชวงลงทุนหนักท้ังโครงขายหลักและ Data center ไปแลว หลังจากน้ี
เหลือเพียงลงทุน Last mile ขยายวงจรเชาและ Data center แหงท่ี 2 (รวมทุนกับ AIT 
และ WHA) เราคาดกําไรป 2016 +135% และโตตอเฉล่ีย 47% ตอปในป 2017-19 เรา
ประเมินมูลคาเหมาะสมป 2017 ท่ี 7.80 บาท (DCF) (FSS เปนแกนนําในการจัดจําหนาย
หุน IPO ของ ITEL)    

• (+) TPCH จากงาน Opp Day วานน้ี เรายังมีมุมมองเชิงบวก และคงคําแนะนําซ้ือ จาก
แนวโนมกําไรท่ีจะทํา new high ตอเน่ืองใน 3Q16-4Q16 และเปนขาข้ึนตลอดชวง 3 ป
ขางหนา โดยคาดกําไรโตสูงเฉล่ีย 135% ตอปในป 2016-18 เพราะทยอยรบัรูรายไดขาย
ไฟจากโครงการโรงไฟฟาชีวมวลใหม 5 โรง จากปกอนท่ีมีโรงไฟฟาดําเนินการแลว 2 โรง 
บริษัทยงัคงเปาขยายกําลังผลิตไฟฟาเปน 150MW ภายในป 2018 จากปจจุบันท่ีได PPA 
แลว 86MW คาดไดเพ่ิมอีก 33MW ภายในปน้ี เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 23 บาท   

• (0) ระมัดระวังกลุมไกมากขึน้ แมวาราคาหุน CPF, GFPT จะยังมี upside จากราคา
เปาหมายของเรา (TFG ราคาเต็มมูลคาแลว) แตราคาไกลาสุดท่ีลดลงมาอยูที่ 39-40 
บาท/กก. จากกลาง ส.ค. ท่ีปรับข้ึนแรงท่ี 44 บาท/กก. และมีแนวโนมขยับลงไดอีก จาก 
demand ในประเทศท่ีชะลอเพราะกําลังเขาสูชวงเทศกาลกินเจในเดือน ต.ค. และป 2017 
มีความเสี่ยงเรื่อง Oversupply เราคาดวากําไรท่ีดีที่สุดของกลุมกําลังจะผานไปใน 3Q16 
แมวาคําแนะนําจะยังเปนซ้ือ CPF (ราคาเปาหมายปหนา 38 บาท) และ GFPT (ราคา
เปาหมายปหนา 17.70 บาท) แตเราเริม่ชอบกลุมไกนอยลง 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 13-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,446.84 2.48 0.11 -6.56 
SET50 925.46 2.90 0.43 -5.88 
Daily turnover  58,278.30 (Bt mn) 
Market cap  13,988.03 (Bt bn) 
Market P/E  21.25 (x) 
Market P/BV  1.82 (x) 
Market yield  3.27 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.29 13.59 
China 14.19 12.56 
Hong Kong 12.76 11.58 
Indonesia 17.16 14.65 
Korea 11.31 10.01 
Philippines 19.19 17.50 
Taiwan 14.38 13.12 
S&P500 18.14 16.00 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 13 Sep 12 Sep 9 Sep 8 Sep 7 Sep 

PTT 468.15 197.46 233.70 194.53 103.87 

AOT 282.58 70.79 54.69 42.99 123.16 

SCC 196.79 86.37 38.07 122.32 119.03 
PTTEP 193.24 190.77 149.72 30.80 22.76 

KBANK 187.21 343.59 125.57 278.69 128.38 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
13-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 23,180.01 19,015.71 4,164.30 
Proprietary (Bt mn) 7,235.08 10,040.06 -2,804.98 
Local Institution(Bt mn) 5,217.33 4,698.46 518.87 
Retail (Bt mn) 22,645.86 24,524.05 -1,878.19 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

13-9-16 Buy Sell Net 
Institution 73,558 62,206 11,352 
Foreign 52,808 49,745 3,063 
Local 141,280 155,695 -14,415 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

14 ก.ย. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  

15 ก.ย. - อังกฤษ: BOE ประชุม 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- สหรัฐ: ยอดคาปลีก (ส.ค.)  

14-16 ก.ย. - ตลาดหุนเกาหลีใต ปดทําการเน่ืองในวัน Harvest Moon Day 

15-16 ก.ย. - ตลาดหุนจีนและไตหวันปดทําการ 

16 ก.ย. - FSTE 2016 Semi-Annual Review (เพ่ิม KBANK, SCC, GPSC, 
VIBHA, IMPACT และเอาออก THRE) 
- ตลาดหุนฮองกงและมาเลเซีย ปดทําการ  
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.) 

20-21 ก.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม 

20 ก.ย. - ไทย: ยอดขายรถ (ส.ค.)  
- สหรัฐ: Housing starts, Building permits (ส.ค.)   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาพลิกกลับมาปดลบกวา 1% โดย
นักลงทุนลดความเส่ียงเนื่องจากยังมคีวามไมแนนอนวา FED จะขึน้
ดอกเบี้ยในเดือนนี้หรือไมหลงัเจาหนาท่ี FED มีความเห็นไมสอดคลอง
กัน  

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมายังปดในแดนลบตอเนื่องจาก
ราคาน้าํมนัท่ีปรับลง รวมถึงแรงกดดนัจากการประชุม FED เดือนนี้ท่ีมี
โอกาสปรับขึ้นดอกเบี้ย  

� (-) สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบจากบรรยากาศการ
ลงทุนท่ีไมสดใสนัก   

� (0) คาเงินบาทแกวงตวัออกขางคอนมาในทางออนคา ลาสุด
เคลื่อนไหวในกรอบ 34.82-34.96 บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.98 34.95 -0.08 
US$/ Euro 1.12 1.12 -0.04 
Yen/ US$ 103.14 102.56 -0.56 
Yuan/ US$ 6.68 6.68 0.03 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.13 44.90 0.51 
GOLD 1,320.70 1,323.70 -0.23 
BDI 796.00 804.00 -1.00 
ZINC 2,234.00 2,262.00 -1.24 
CRB index 180.56 182.94 -1.30 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ลดลง 1.39 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 44.90 ดอลลาร/บารเรล หลัง iEA ระบุวาการขยายตวั
ของอุปสงคน้ํามนัจะอยูในระดบัต่ํากวาท่ีคาด 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 1.90 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,323.7 ดอลลาร/ออนซ ลดลงตดิตอกันเปนวนัท่ี 5 จาก

ดอลลารท่ีแข็งคาและโอกาสท่ี FED จะขึน้ดอกเบี้ยในการประชุม

สัปดาหหนา 

As of 13 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,446.84 2.48 0.11 -6.56 
SET50 925.46 2.90 0.43 -5.88 
Dow Jones 30 18,066.75 -1.41 -0.10 -1.82 
S&P 500 2,127.02 -1.48 -0.04 -2.02 
NASDAQ Comp 5,155.26 -1.09 0.57 -1.11 
FTSE 100 6,665.63 -0.53 -1.64 -1.71 
Hang Seng 23,215.76 -0.32  -3.44 1.28 
Nikkei 225 16,729.04 0.34  -1.78 -1.33 
Shanghai Comp 3,023.51 0.05  -1.80 -2.01 
Weighted Taiwan 8,940.83 -0.07  -1.26 -1.42 
KOSPI 1,999.36 0.40  -1.89 -1.73 

Straits Times 2,818.38 -1.91  -1.88 -0.04 
Kuala Lumpur 1,677.18 -0.55  -1.11 -0.62 
Jakarta Comp 5,215.57 -1.26  -1.26 -3.17 
Philippines Comp 7,550.27 -0.42  -0.90 -3.52 
S&P ASX 200 5,207.78 0.03 -2.43 -4.12 
VIX Index 17.85 17.74 2.00 33.01 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 410.89 -1.13 -3.16 -2.41 
MSCI Asia Pac Ex Japan 438.45 -0.34 -4.16 -2.53 
MSCI Asia Ex Japan 540.91 -0.23 -3.58 -0.98 
MSCI EM Asia 438.91 -0.04 -3.90 -1.12 
MSCI Thailand 502.94 3.09 -1.89 -6.08 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -50.66 309.05 288.76 6,397.22 
Indonesia -28.68 -28.68 -117.58 2,757.43 
Philippines -12.33 -12.33 -233.44 791.69 
Korea  285.29 113.48 912.79 9,001.73 
Taiwan  -222.85 -708.61 -536.04 13,986.50 
Thailand 119.33 217.46 321.61 3,613.92 
Vietnam -5.25 -12.92 -65.24 -172.18 
Total 84.85 -122.55 570.86 36,376.31 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50U16 924.10 27.30 231,104 285,501 

S50V16 927.10 29.10 51 57 

550X16 923.00 23.00 6 5 

S50Z16 923.60 27.20 33101 55,857 

S50H17 917.60 26.40 2968 6,086 

S50M17 911.20 27.10 416 3,725 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13 Sep 16 change 
SCC 1,030.50 526.00 1.94 
BBL 481.10 168.50 3.37 
AOT 359.12 395.00 1.28 
SCB 312.45 152.00 5.92 
TCAP 105.34 39.00 2.63 
BJC 85.42 41.50 1.22 
LH 85.37 8.80 2.33 
BANPU 73.90 14.50 2.11 
CPF 73.27 30.50 2.52 
AJD 72.00 1.88 7.43 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13 Sep 16 change 
KBANK -267.60  186.00 3.33 
PTTEP -201.11  77.25 2.66 
TRUE -112.72  6.95 0.00 
ADVANC -89.10  158.00 3.27 
CPALL -84.81  58.75 3.52 
STEC -83.92  22.80 3.64 
AJD-W1 -61.44  1.09 -8.40 
JAS -60.54  5.95 2.59 
SAWAD -55.71  34.25 3.01 
AAV -52.21  7.10 2.90 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ABC (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

ABC-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

ABC-W2 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

AJD (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W1 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W2 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

DAII (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

NEWS (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W4 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

NEWS-W5 (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

PPS (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

PPS-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

Q-CON (T/A#1) 26/8/2016 15/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

RJH (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TACC (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 12/9/2016 30/9/2016 

TGPRO (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W1 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W2 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

THAI (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TKN (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

TM (T/O) 12/9/2016 21/10/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
SCI (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

CHOW (C/P from T/A#1) 29/8/2016 23/9/2016 

RPC (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

INET (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

TVD (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

MCOT (C/P from T/A#1) 9/9/2016 6/10/2016 

ACAP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ACAP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

CKP-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

EE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

PACE (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

SOLAR (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TMC-W1 (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

TNP (C/P from T/O) 12/9/2016 7/10/2016 

ATP30 (C/P from T/A#1) 13/9/2016 10/10/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 


