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��
��	����������ก��ก����	���������������ก ���� ��!������������"����# Downside #,��
-./�"��0#���1�ก#��� 

������ ��	��
 �����
��� 
S50U16  
������� 29 ก.�. 16 

 ก����� ��!ก: Long S50U16 '�()��*��+!,�-)ก.�/ 910-915 1�� +!�2����� 905 1�� ���ก��3.�-) 925-930 1��  

  
S50U16P950
������� 29 ก.�. 16 

 Short S50U16P950 ���ก��3. 15-17 1�� +!�2����� 40 1��  

USDU16 
������� 29 ก.�. 16 

 Long USDU16 ���ก��3.�-)ก.�/ 35.00-10 /��/����*�. ��.!=> +!�2����� 34.50 /��/����*�. ��.!=>   

KTBU16 
������� 29 ก.�. 16 

 Long KTBU16 ���ก��3.�-) 18.00-18.10 /�� +!�2����� 17.10 /�� 

CPFU16 
������� 29 ก.�. 16 

 Long CPFU16 ���ก��3.�-) 32.50-33.00 /�� +!�2����� 30.00 /�� 

GFV16 
������� 30 �.�. 16 

 
Short GFV16 ���ก��3. $1,300-1,310/Oz +!�2����� $1,340/Oz 

 
 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SET50 Index Futures:  �
+�� Sentiment �+* Downside 1
1��ก!�ก,*� 

ก����� ��!ก: Long S50U16 '�()��*��+!,�-)ก.�/ 910-915 1�� +!�2����� 
905 1�� ���ก��3.�-) 925-930 1��  

SET50 ��	 S50U16 
�ก���������ก�������
������� !�"#� $��%�������&'ก�( )�* 
$+�!,�ก�%'$-($�*.��!,����!�"#� ก�� ��� /01 Long .
0*11#1����,�6�����7+�/�8 
,�01 Long ��
.
0*1.ก9�7�88�:)0�1 ;1$�*<	!"����=�1%>#���  ��#ก?%� �
#7�
��@
"�."%ก��ก��=9�$�  2 /��� �9��#1ก����� .�0*1 <�ก/+���	�+��1 .��7��$9&$� 
����$�*ก+��� .BC����   

7+�,������D��
������ .��%� 
1 ��ก��	%� /��,�� ก��ก������ก����1  S50U16 
!���กE:	 Cover Short .�0*1 <�ก (1) SET �
#<+�.BC���1 � ��
 DowJones 
,�01 S&P500 .;��	��� ��#���.�01�$�*=#��
� Underperform ��"��$��  2 1%>#��� 
10% (2) SET50 � <�ก<'�7> 7'��1 �1�$�* 995 <'�
����� 7.5% )�* !ก��./�% ก��
�1�ก��;�ก���Bก�9!�1��� $�*.
0*1� �	����������
�ก
�����ก����	%	7��� .�����#�#�<	
.ก9��9ก\�9$�*1�<$+�!,�� �
�.��%����@�  16% ����/#1%������  (3) ./�0*1 
01 ADX 
!�`�;��%"�*�D
 =#��"#� �%#7'��B����.
0*1.$�%�ก��;\�9ก��
!�1��� �
�1�<�
#
����ก���!�$��$���# Downside ,�� <�ก���<+�ก��
�ก (4) ก�	�7. 9�%� 
�$9&$� 
�,�.��� .;�% ��#
�ก��B���;1�(��1 ���ก��.B��*%��B� $�� `�%!���	`�%�1ก 
<� $+�!,�%1�$�� )0�1��	��%,����#�ก�#�Bก�9 ��#7'$-9����%� 1%>#cde )0�1 (5) 
7@����
�ก�� Long Hedge =#�� Single Stock Futures ,����#����� (6) Open 
Interest !� Index Futures =#��<'�7> 7'��B����$�* 353,872 7�88�.
0*1 1 ก.%. 
16 D�%.
0*1���&'ก�(1%>#$�* 335,753 7�88� 7	$�1�;��  Bearish $�*/#1%s.���  

1%#� ��ก?��
 .�0*1 <�ก���%�ก�&ก��� $'�."�����.BC���1%#� 
�ก ก��.�#�7��
!�$��$�1�<.BC�ก��.;9*
/��
.7�*% D�%!"#.,�'<� ��	�+�!,� Long S50U16 .
0*1
1#1����$�*ก�1� 910-915 <'� ������$'� 905 <'�   

 

-272 

-5,727 

5,999 

Institution Foreign Local

Contracts

Trading by Investor Types



DERIVATIVES FOCUS 
 

                                12 September 2016 

Analyst: Natapon Khamthakrue 

Register No.: 026637                                                                                www.fnsyrus.com, FB: Finansia Syrus Research 

 

หนา 2 จาก 3 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
" 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SET50 Index Options: V�*���W��
,*�
  USD Futures: '.�)�ก�!/��ก!
,�ก�.V.!/2XY���ก'/-Y�'Z��-ก�.!Y
   

V�*���W��
,*�
 
ก���$� .$/�9/�1  SET50 ��%����>.BC��� ,'��!,8#,��%���@>ก.$
��%;��1
�1�'#
 �>����
�/��
.7�*% $�*<	1#1����� �#1 ��#=�<�กก��$�'�
���� .�?���	�� $+�!,� SET50 B���6��.���7>#6�����!��	���
���%7+�/�8 
(50% �1 �1�B�������"'��#�7'�) 1�ก/���  <� %� .BC��B���$�*<	.,?� SET50 
����ก����	%	7��� ก�%'$-( Short Put <� �>���.B��%� )�* 
�/#� Implied Vol. 
$�* 12.5% 7> ก�#� Historical Vol. $�* 7.5% ���% 
 
 

Long USDU16 ���ก��3.�-)ก.�/ 35.00-10 /��/����*�. ��.!=> +!�
2����� 34.50 /��/����*�. ��.!=>   
ก��./�0*1��,��1 . 9���$.�9*
�������ก��� ��
$9&$� �1  Dollar 
Index $�*������=���<�กก��1#1�/#��1 . 9�7ก'�%>D� ,�� $�*B�	"'
 ECB 
�
#
�ก��=#1�/��%�D%��%ก��. 9�.;9*
.�9
 (.;��	.&�E6ก9<%'D�B%� �
#
����<�9 <�  . 9�7ก'�%>D�<� =9�,�� ก��ก���
#=#1�/��%
�กก�#�=#1�/��%
�D%��%ก��. 9��1  ECB) ��
@� /��ก��:(�1 ����$�*B�	.
9��#�.��

�D1ก�7B��������1ก.���%!�1��/�1��!ก����� <� ��	�+�!,� Long 
USDU16 �#1�Bก#1�   

Single Stock Futures: Long KTBU16  
 

Long KTBU16 ���ก��3.�-) 18.00-18.10 /�� +!�2����� 17.10 /�� 

��/� KTBU16 %� B������� �#1.�0*1 ��
$9&$� ���� ��#@01�#�1����
.�# ก��B���� .�9*
"	�1 ��	.�9*

���  Long 7��/1�;%' ก��B���� 
"��.<�
�ก���� <� /���#� Downside <	1%>#!�ก�1�<+�ก����	
�D1ก�7���
.,?�<� ,�	����ก���.�?���

� ��#<� ,�	ก��;�ก��1 �
#�*+�ก�#� 17.10 
��$ /��ก�1� 17.10-18.10 ��$  

 

Single Stock Futures: Long CPFU16  
 

Long CPFU16 ���ก��3.�-) 32.50-33.00 /�� +!�2����� 30.00 
/�� 

��/� CPFU16 %� ./�0*1��,���? ก�#�������	%� �
#,�'�<'�@1%cde  
Long �@� 30.00 ��$ .��<� ��	�+�!,�@017@��	 Long �#1�B D�%
7�88�: Long <	ก���
�1�ก/���  .
0*17�
��@����ก����B%0�.,�01 
31.50 ��$���    
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DISCLAIMER: ��% ��w������<��$+�D�%��9E�$,��ก$��;%( �x���.)�% �)��7 <+�ก�� (
,�"�) y��9E�$z ��1
>�$�*B��ก{!���% ��w������@>ก<��$+�������;0��6���1 �,�# ��1
>�$�*."0*1�#�,�01/��."0*1�#�
�/��
�#�."0*1@01 ��	/,�01
�/��
@>ก��1  1%#� ��ก?��

��9E�$�
#����1 /��
@>ก��1 /��@����1 ��1
>��� ก�#�� ��1
>���	/��
.,?�$�*B��ก{1%>#!���% ��w������1�<
�ก��.B��*%��B�  �ก��� ,�01.;9*
.�9
�����1�.���D�%�
#��1 �<� !,�$����#� ,��� ��9E�$�
#
�/��
B�	7 /($�*<	"�ก<> ,�01"��"��!,�=>�� $'� � $'�
)0�1,�01��%,��ก$��;%(��
$�*B��ก{!���% ��w������ ��
$�� ��9E�$�
#������B�	ก��=��1��$�,�01��/��1 ,��ก$��;%(��
��1
>�$�*B��ก{��#1%#� !� ��9E�$<� �
#���=9�"1��#1/��
.7�%,�%!�s $�*.ก9�����<�กก���+���1
>�,�01/��
.,?�!���% ��w�������B
!"��
#�#�ก�:�!�ก?��
 =>�� $'�/��&�กE���1
>���	!"��'�%;9�9<1%#� �1�/1�!�ก�����79�!<� $'� 
��9E�$�17 ���9�79$-9}!���1
>���	/��
.,?�$�*B��ก{1%>#!���% ��w������ ,��

9!,�=>�!��+���1
>���	/��
.,?�!���% ��w�������B!"�B�	D%"�( /���1ก ����B�  $+�)�+� �+�11ก�7� ,�01.=%�;�#�#17�-��:"��
#�#�$�� ,
�,�01�� 7#�� D�%�
#������1�'8��
.BC���%��กE:(1�กE�<�ก��9E�$�#� ,��� ก��� $'�!�,��ก$��;%(
�/��
.7�*%  =>�� $'�/��&�กE���1
>���	;9<��:�1%#� �1�/1�ก#1�ก�����79�!<� $'� 
��9E�$,��ก$��;%( �x���.)�% �)��7 <+�ก�� (
,�"�) 1�<.BC�=>��>��7`�;/�#1  (Market Maker) ��	=>�11ก!�7+�/�8�7� 79$-91�';��-( (Derivative Warrants) ��,��ก$��;%($�*B��ก�1%>#!���% ��w������ D�%��9E�$� 1�<<��$+��$�9./��	,(�1 ,��ก$��;%(
1�� 19 �� ก�#����� �� ���� ��ก� $'�/��&�กE���%�	.1�%�!�,�� 701"��"���1 !�7+�/�8�7� 79$-91�';��-(�� ก�#��ก#1����79�!<� $'� 

Gold Futures: �!aa�b Short '.�)��� 
 

Short GFV16 ���ก��3. $1,300-1,310/Oz +!�2����� $1,340/Oz 

��/�$1 /+�;�ก���� "��.<�
�ก���� <�ก Dollar Index $�*B������.;9*
����
.�?�.BC�7+�/�8 D�%�1ก<�ก<	����� ,�'�<�ก���.��.&�E6ก9<7,��6�$�*
11ก
�7�!7���� %� ����� ,�'�.;9*
.�9
<�ก@�1%�@� �1 .���� 7���
$�*%� 7�'�7�'�ก��B��������1ก.���%���% $+�!,�����.�9*
ก���
�ก� ��ก��
ก��B��������1ก.���%�1 .��B��%.�01���� (20-21 ก.%. 16) 1�ก/���  D�%
@� �
��#�$1 /+�
�D1ก�7@>ก!"�.BC��,�# ;�ก. 9�!�%�
����,'��7+�/�8
$�'����� �� 1%>#���  ��#ก?/���#� Upside <	<+�ก�� .�0*1 <�ก.��B�	.
9�
���.��.&�E6ก9<7,��6�!�`�;ก��� 
�7�88�:�������"��.<� )�* .BC�
. 0*1���$�*�
#.10�1�#1ก��.ก? ก+���!�$1 /+�1%#� 
�ก �:	$�* `�;$� 
.$/�9/%� @>กก������
���.7��/#�.w��*%�	%	7��� ��	��"���# "��$�*7# 
7�88�:."9 �����%ก��./�0*1��,��*+�ก�#� Signal Line ���.1  
Downside <� .Bx�ก��� 
�กก�#� Upside .��<� %� ��	�+�!,�.�#�cde  
Short �����%��<'�$+�ก+���� .BC� $1,300-1,310/Oz   

 

 

RSS3 Futures: �-c�ก��,�)
2XY���ก.�//�'��� 

V�*���W��
,*�
 

��/�%�  TOCOM 1%>#!�"#� ;�ก����  ,�� <�กB������������
#7�
��@
%0�.,�01 180 .%���� �:	$�* �1��#��(�
#���1#1�/#�<�9  (1#1�/�>#.��%�
����;�9กก���
���? .�?�) $+�!,�`�;!,8#%� @>กก������
,��ก/��

.7
1`�/�1 /#�. 9�.,
01�79�/��D`/`�:�(10*� .
0*1=��กก��1'B$��$�*
.�9*
11ก
�ก����<�กBd<<�%\�>ก�� $+�!,�/���#� Upside <	1%>#!�ก�1�
<+�ก�� ��	
�/��
.7�*% $�*<	1#1����� ,�ก�1��#� �1 �1� Sideway $�* 
140-180 .%� ��	�+�!,�"	�1ก��� $'� .;��	�
#
�7`�;/�#1  ��#@��
1%�ก.�#�!,�.�01ก%0�cde  Short /��ก�1�ก��./�0*1��,�$�* 140-180 .%�    


