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Today’s Report : GPSC, KSL 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 
1650 

 

แม SET จะปรับลงอีก แตก็มีสิทธิลุนแกวงทรงตัวได เพื่อรอรอบบวก!! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังมีจังหวะแกวงตัวผันผวนใหเห็น แมวาจะเริ่มทรงตัว
ไดบางหลังจากดัชนีปรับตัวลงรุนแรงในชวง 2-3 วันกอนหนา โดยตลาดขยับ
บวกข้ึนเกือบ 15 จุดไดในชวงครึ่งวันแรก กอนจะมีแรงขายกดดันในภาคบาย
ทําใหดัชนียอนลงมาปดเปนลบเกือบ 10 จุดแทน และปดสิ้นวันท่ีระดับตํ่าสุด
ดวย เน่ืองจากยังไมไดมีปจจัยบวกใหมเขามาหนุนเพ่ิม 

แนวโนมตลาดวันนี้ : SET ยังมีโอกาสถูกแรงขายกดดันตอเน่ือง หลังเม่ือคืน
น้ีตลาดหุนสหรัฐแกวงตัวอยูแตในแดนลบ เน่ืองจากรายงานสรุปภาวะ
เศรษฐกิจของสหรัฐ หรือ Beige Book ครั้งลาสุดระบุวาเศรษฐกิจสหรัฐมีการ
ขยายตัวเล็กนอยในเดือน ก.ค. และ ส.ค. สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวน
ใหญยังเปดเปนลบดวย อยางไรก็ตามกรอบลบในตลาดหุนเอเชียไมไดรุนแรง 
เพราะสุดทายแลวเม่ือคืนน้ีดัชนีดาวโจนสยังขยับกลับข้ึนมาเปนลบเพียง
เล็กนอยเทาน้ัน โดยมีแรงหนุนจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ีปดบวกอีก
เกือบ 1.5% จากแรงซ้ือเก็งกําไรกอนท่ี EIA จะเปดเผยตัวเลขสต็อกฯ ของ
สหรัฐในคํ่าวันน้ี ทําให FSS คาดวาแม SET จะยังลบไดอีก แตก็มีสิทธิอยูใน
ลักษณะแกวงทรงตัว เพ่ือรอลุนบวกจริงจังในชวงถัดไปตามคาดเดิม 

กลยุทธ : เรายังแนะนําซ้ือสะสม แลวเนนถือเพ่ือรอลุน SET ขยับข้ึนหา

เปาหมาย 1650 จุดตามคาดตอไป 

แนวรับ  1486-1483 , 1480-1477 จุด   

แนวตาน  1492-1497 , 1500-1505 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TRUE, BEC , ANAN(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$186 สวนใหญไหลเขา

ไตหวัน US$208ลาน เกาหลีใต US$54ลาน และไทย US$12ลาน ขณะท่ีไหล
ออกฟลิปปนส US$58ลาน และอินโดนีเซีย US$18ลาน แนวโนมเงินทุนมี
ทิศทางไหลเขาแตอาจชะลอลง สภาพคลองยังไดรับแรงหนุนจากภาวะอัตรา
ดอกเบ้ียตํ่าและนโยบายทางการเงินจากธนาคารตางๆ ท่ีตองการเพ่ิมสภาพ
คลอง วันน้ีติดตามการประชุม ECB ซ่ึงตลาดคาดวาจะมีมาตรการตออายุ QE 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) กระแส Fed ขึน้ดอกเบีย้ยังอยู แมวาในรายงาน Fed Beige Book จะช้ีวาคาจาง

แรงงานจะทรงๆ และเศรษฐกิจเดือน ก.ค.-ส.ค. ขยายตัวเพียงเล็กนอย ซ่ึงทําใหการ

คาดการณวา Fed จะข้ึนดอกเบ้ียเดือนน้ียังอยูที่ 22% และการข้ึนดอกเบ้ียในเดือน ธ.ค. 

ยังอยูท่ี 51.5% เหมือนเดิม แตตลาดแรงงานเขาข้ันใกล Full employment แลว ถา

คาจางแรงงานเพ่ิมกวาน้ี อาจผลักดันเงินเฟอจนทําให Fed ตองพิจารณาข้ึนดอกเบ้ียอยาง

จริงจัง Flow จะยังคงพักรอความชัดเจนของการประชุม Fed ปลายเดือน แมตลาดจะหวัง

ขาวดีจาก ECB (ขยายอายุ QE) และ BOJ (ดอกเบ้ียติดลบมากข้ึน) แตนํ้าหนักของ Fed มี

มากกวา จึงกดดันหุน big cap. ในกลุมพลังงาน แบงก ไอซีท ี โดยท่ีพ้ืนฐานของหุน

เหลาน้ีไมไดเปล่ียน   

• (+) GPSC เราปรับคําแนะนําเปนซ้ือ จากขาย หลังราคาหุนปรับลงจน upside เปดกวาง

และเราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 38 บาท GPSC นอกจากจะมีผลประกอบการม่ันคง

แลว ยังโตชัดเจนจากกําลังผลิตไฟฟาท่ีทยอยเพ่ิมตามโรงไฟฟาท่ีกอสรางเสร็จ เราคาด

กําไรในชวง 7 ปขางหนาโตเฉล่ีย 15-16% และมี upside หากเพ่ิมกําลังผลิต การลงทุน

ในโครงการ 24m ซ่ึงเปนธุรกิจแบตเตอรี่ทีใ่ชในโรงไฟฟาจะยิ่งทําใหการเติบโตในอนาคต

นาสนใจ ปจจุบันอยูระหวางศึกษาและเซ็น MOU กับลูกคาจํานวนหน่ึง   

• (+) KSL กําลังจะผานกําไรท่ีแยที่สุดในปน้ีใน 3Q16-4Q16 กอนจะสดใสในป 2017 เรา

คาดกําไร 3Q16 (พ.ค.-ก.ค.) -20% Q-Q, -37% Y-Y ธุรกิจชะลอลงท้ัง 3 ประเภท โดย

ธุรกิจนํ้าตาลแยลง ราคาขายถูกล็อคไวต้ังแตปกอนในราคาท่ีตํ่า ธุรกิจไฟฟาและเอธานอล

ก็แผวลง เราปรับกําไรสุทธิปน้ีลง 30% เปนทรงตัวจากปกอน แตคาดป 2017 โตสูง 42% 

เพราะราคานํ้าตาลสูงข้ึนจากภาวะขาดดุลนํ้าตาล เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 4.60 

บาท แนะทยอยซ้ือลงทุน เรามอง KSL เปน Top Pick ของกลุมนํ้าตาล      

• (+) PT เตรียมใหบริการระบบความปลอดภัยขอมูลบัตรเครดิตเพ่ือรองรับบรกิาร Prompt 

Pay ปจจุบันกลุมการเงินทํารายไดใหตอเน่ือง 30% ของรายไดรวม เปนงานท่ีมีมารจ้ินสูง 

แตถึงแมไมมีปจจัยหนุนดังกลาว กําไรสุทธิปน้ีกส็ดใสอยูแลว +117% Y-Y ในงวด 1H16 

คิดเปน 51% ของกําไรท้ังปที่เราคาดโต 20% จึงมีโอกาสท่ีกําไรจะดีกวาคาดเพราะกําไร 

2H มักดีกวา 1H ปจจุบันมี PE เพียง 8 เทา ตํ่าสุดในกลุม SI ท่ีมี PE เฉล่ีย 15 เทา เรา

แนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 16 บาท   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 7-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,487.20 -0.65 -2.25 -3.95 
SET50 943.39 -0.72 -2.18 -4.05 
Daily turnover  56,363.90 (Bt mn) 
Market cap  14,374.44 (Bt bn) 
Market P/E  21.83 (x) 
Market P/BV  1.87 (x) 
Market yield  3.19 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.73 13.95 
China 14.49 12.83 
Hong Kong 13.02 11.82 
Indonesia 17.73 15.15 
Korea 11.65 10.33 
Philippines 19.41 17.65 
Taiwan 14.92 13.61 
S&P500 18.60 16.43 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 7 Sep 6 Sep 5 Sep 2 Sep 1 Sep 

KBANK 128.38 2.21 40.95 46.39 55.76 

AOT 123.16 33.03 26.82 20.10 14.06 

SCC 119.03 49.45 126.41 126.17 204.46 
PTT 103.87 157.49 126.80 82.96 26.61 

CPF 71.12 6.28 71.04 9.48 3.22 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
7-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,092.74 17,671.10 421.64 
Proprietary (Bt mn) 6,178.55 7,366.46 -1,187.91 
Local Institution(Bt mn) 5,076.93 3,485.54 1,591.39 
Retail (Bt mn) 27,015.65 27,840.76 -825.11 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

7-9-16 Buy Sell Net 
Institution 37,057 32,489 4,568 
Foreign 38,828 38,128 700 
Local 99,145 104,413 -5,268 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

8 ก.ย. - ญี่ปุน: 2Q16 GDP  
- ยูโรโซน: ECB ประชุม  
- สหรัฐ: Fed Beige Book 

9 ก.ย. - จีน: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

10 ก.ย. - จีน: ยอดสินเช่ือ (ส.ค.)  

13 ก.ย. - จีน: Industrial Production และยอดคาปลีก (ส.ค.)  

14 ก.ย. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  

15 ก.ย. - อังกฤษ: BOE ประชุม 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- สหรัฐ: ยอดคาปลีก (ส.ค.)  

14-16 ก.ย. - ฟลิปปนส: ตลาดหุนปดทําการเน่ืองในวัน Harvest Moon Day  
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดทรงตวัหลัง Beige Book คร้ัง
ลาสุดระบุวาเศรษฐกิจสหรัฐฯฯขยายตัวเลก็นอยในเดือน ก.ค. และ 
ส.ค. ซ่ึงยังคอนขางคลมุเครือสําหรับการขึ้นดอกเบี้ยของ FED 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนบวกแมวาตวัเลข
เศรษฐกิจเยอรมนีจะออกมาออนแอ อยางไรก็ตามตลาดจับตาดตูัวเลข
เศรษฐกิจฝงสหรัฐฯ 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดคอนมาในแดนลบตอบรับขอมลู
จาก Beige Book ซ่ึงยังคลมุเครือวา FED จะขึน้ดอกเบี้ยในเดือนนี้
หรือไม 

� (+) คาเงินบาทแกวงทรงตัว ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.55-34.65 
บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.65 34.64 -0.02 
US$/ Euro 1.13 1.12 0.11 
Yen/ US$ 101.61 101.74 0.13 
Yuan/ US$ 6.67 6.66 -0.04 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.34 45.50 1.85 
GOLD 1,350.30 1,349.20 0.08 
BDI 773.00 745.00 3.76 
ZINC 2,323.00 2,321.00 0.09 
CRB index 182.47 180.90 0.87 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. เพิม่ขึน้ 0.67 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 45.50 ดอลลาร/บารเรล หลงัมีรายงานจาก 
API วาสตอกน้าํมนัดิบสหรัฐฯปรับตัวลดลงอยางนาประหลาดใจและ
มากท่ีสุดในรอบกวา 30 ป 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 4.80 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,349.2 ดอลลาร/ออนซ จากแรงขายทํากําไรหลังจากพุงขึ้น

แรงในวนักอนหนา จากตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอนแอและทําใหคลายความ

กังวลเร่ืองการขึน้ดอกเบี้ยของ FED ในการประชุมเดือนนี ้

As of 7 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,487.20 -0.65 -2.25 -3.95 
SET50 943.39 -0.72 -2.18 -4.05 
Dow Jones 30 18,526.14 -0.06 0.18 0.68 
S&P 500 2,186.16 -0.01 0.28 0.70 
NASDAQ Comp 5,283.93 0.15 0.65 1.36 
FTSE 100 6,846.58 0.30 -0.70 0.96 
Hang Seng 23,741.81 -0.19  1.97 3.25 
Nikkei 225 17,012.44 -0.41  0.22 0.45 
Shanghai Comp 3,091.93 0.04  0.80 0.21 
Weighted Taiwan 9,259.07 0.84  2.84 1.92 
KOSPI 2,061.88 -0.23  0.93 1.11 

Straits Times 2,893.65 -0.10  2.91 2.30 
Kuala Lumpur 1,689.57 -0.02  0.96 0.58 
Jakarta Comp 5,381.35 0.17  0.52 -0.09 
Philippines Comp 7,619.10 -1.30  -2.98 -2.73 
S&P ASX 200 5,424.25 -1.14 -0.19 -1.30 
VIX Index 11.94 -0.67 -0.33 -11.03 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 424.29 0.11 1.66 1.80 
MSCI Asia Pac Ex Japan 457.49 0.27 3.13 2.79 
MSCI Asia Ex Japan 560.98 0.29 3.46 3.99 
MSCI EM Asia 456.70 0.32 3.56 4.39 
MSCI Thailand 512.65 -0.64 -3.53 -3.24 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  209.38 209.38 189.09 6,297.55 
Indonesia -18.18 26.89 -0.15 2,874.86 
Philippines -57.66 -91.26 -153.16 871.97 
Korea  -9.67 489.66 604.19 8,693.13 
Taiwan  207.51 795.08 539.46 14,570.80 
Thailand 12.17 60.23 73.97 3,366.27 
Vietnam -11.60 -30.93 -39.34 -146.28 
Total 331.95 1,459.05 1,214.06 36,528.30 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50U16 937.70 -10.90 157,470 286,995 

S50V16 940.30 -8.70 5 41 

550X16 935.00 -10.90 0 1 

S50Z16 937.10 -11.30 15864 42,961 

S50H17 932.90 -11.60 1338 5,525 

S50M17 926.30 -9.70 353 3,602 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Sep 16 change 
AOT 447.98 400.00 0.76 
KBANK 368.80 190.00 0.53 
PTT 298.04 333.00 0.00 
BBL 283.86 165.00 0.00 
JAS 74.56 5.75 1.77 
TCAP 61.22 38.75 0.65 
KKP 48.47 48.50 1.57 
THCOM 42.29 21.70 -0.46 
VGI 38.77 5.80 0.87 
SPRC 37.79 10.70 0.94 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 Sep 16 change 
AAV -251.07  7.30 -1.35 
SCC -209.96  522.00 -2.61 
IVL -146.10  29.00 -4.92 
ADVANC -119.87  160.00 -1.54 
SCB -114.94  149.50 0.67 
BJC -97.29  44.75 0.00 
MINT -97.27  38.75 0.00 
BH -80.07  161.00 -1.83 
DTAC -76.91  31.75 -2.31 
INTUCH -73.25  54.50 -0.91 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

TGPRO (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W1 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

TGPRO-W2 (T/A#1) 8/9/2016 28/9/2016 

ABC (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 
ABC-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 
ABC-W2 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

ACAP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

ACAP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

AJD (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W1 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W2 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

ATP30 (T/A#1) 23/8/2016 12/9/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CKP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CKP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EE (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MCOT (T/A#1) 19/8/2016 8/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

PPS (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

PPS-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

Q-CON (T/A#1) 26/8/2016 15/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 

SCI (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

CHOW (C/P from T/A#1) 29/8/2016 23/9/2016 

RPC (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

INET (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

TVD (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 
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