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Today’s Report : Commodities WoW, RS, SCB 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

ตลาดปรับตัวลงมาใหเปนโอกาสเลือกหุนซื้อ จากนั้นเนนถือรอรอบบวก! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ปรับตัวลงรุนแรงมากในชวงสาย ถึงแมวาตลาดหุน
ภูมิภาคจะแกวงตัวบวกตอบรับคาดการณที่วาเฟดอาจจะยังไมข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
ในการประชุมเดือนน้ี หลังตัวเลขการจางงานฯ ของสหรัฐออกมาตํ่ากวาคาด 
โดย SET มีแรงขายในลักษณะ panic sell กดดัน แตก็เปนเพียงชวงสั้นๆ 
หลังจากน้ันยังมีแรงซ้ือกลับเขามาชวยพยุงตลาดไวไดตลอดท้ังวันท่ีเหลือ ทํา
ใหดัชนีเริ่มมีจังหวะแกวงทรงตัวไดดีข้ึนบาง  

แนวโนมตลาดวันนี้ : แมวาเชาน้ีจะไมมีตลาดหุนสหรัฐเปนตัวช้ีนํา เน่ืองจาก
เม่ือคืนน้ีปดทําการในวันแรงงาน สวนตลาดหุนยุโรปสวนใหญแมจะยังปดเปน
ลบอีก แตกรอบลบคอนขางแคบ โดยยังมีแรงซ้ือหุนกลุมพลังงานและเหมือง
แร หลังจากจีนเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจท่ียังคงแข็งแรง และราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกกอนวันหยุดแรงงานสหรัฐ ก็ยังเคล่ือนไหวในแดนบวก ประกอบกับ
ตลาดหุนไทยปรับตัวลงคอนขางรุนแรงพอควรแลวในชวง 2 วันท่ีผานมา 
ขณะท่ีนักลงทุนตางประเทศในบานเรายังมียอดซ้ือสุทธิตอเน่ือง ทําให FSS 
คาดวา SET มีแนวโนมท่ีจะคอยๆ ทรงตัวไดดีข้ึน และพรอมท่ีจะรีบาวดกลับไป
แกวงบวกข้ึนหาเปา 1650 จุดไดในชวงถัดไปตามคาด 

กลยุทธ : SET ปรับลง...เราแนะนําใหเปนโอกาสในการเลือกหุนทยอยซ้ือ
สะสมตอเน่ือง จากน้ันเนนถือเพ่ือรอรอบบวกใหญตอไป  

แนวรับ  1490-1485 , 1480-1475 จุด   

แนวตาน  1495-1500 , 1505-1510 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : BCH, VTE , AAV(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$569ลาน นําโดยไตหวัน 
US$274ลาน และเกาหลีใต US$216ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขา US$72
ลาน ขณะท่ีไหลออกจากฟลิปปนส US$13ลาน และเวียดนาม US$13ลาน 
แนวโนมเงินทุนมีทิศทางกลับมาไหลเขาภูมิภาค ตลาดคลายกังวลช่ัวคราว
หลังตัวเลขการจางงานสหรัฐออนแอกวาคาดซ่ึงอาจทําให Fed ชะลอการข้ึน
ดอกเบ้ีย และลุนผลประชุม ECB วาจะมีการยืดอายุ QE หรือไมศุกรน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) Valuation สะทอนวานาซื้อ SET Index ท่ีปรับลงแรงวานน้ีทําให Forward PE ป 

2017 ปรับลงเหลือ 14 เทา เทากับคาเฉล่ีย 5 ปท่ีผานมา กลับมาถูกท่ีสุดในกลุม TIPs 

อีกครั้ง รวมถึงถูกกวาประเทศพัฒนาแลว แมอัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาลไทยจะขยับข้ึน 

(Trend เดียวกับ Bond yield ท่ัวโลก) แตอยูในระดับตํ่าท่ี 2.27% และไมมีแนวโนมจะข้ึน

แรงในเร็วๆน้ี ทําให Earnings yield gap อยูที่ 4.8% สะทอนวาผลตอบแทนของ SET 

มากกวาผลตอบแทนของ Govt bond yield ถึง 4.8% ซ่ึงสูงกวาคาเฉล่ียในอดีตท่ี 3.9% 

ตลาดหุนกลับมาอยูในจุดท่ีนาซ้ืออกีครัง้   

• (0) คาเงินบาทมีโอกาสกลับมาแขง็คาในระยะถัดไป วานน้ีคาเงินบาทออนคาอยาง

รวดเร็วกวาประเทศเพ่ือนบานมาก แตมีโอกาสกลับมาแข็งคาในระยะถัดไป เพราะแนวโนม 

Flow ท่ีมีโอกาสไหลเขา การประชุม ECB ในวันพฤหัสน้ี มีโอกาสท่ี ECB จะขยายอายุ QE 

ออกไปเปน ก.ย. 2017 ขณะท่ีญี่ปุนก็มีแนวโนมจะเพ่ิมมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติม 

• (+) SCB เราปรับไปใชราคาเหมาะสมป 2017 ท่ี 190 บาท และยังคงเปน Top Pick ของ

กลุม เพราะ ROE ในป 2017-18 ท่ี 14% ถือวาดีที่สุดในกลุมธนาคารขนาดใหญและสงู

กวาคาเฉล่ียของท้ังกลุม สําหรับกําไรป 2016 แมเราคาดโตเพียง 3% Y-Y แตเปนแบงก

เดียวท่ีมีกําไรเติบโต สวนป 2017 คาด +7% Y-Y เราชอบ SCB ท่ีกระจายความเสี่ยง

สินเช่ือไปในกลุมธุรกิจและรายยอยไดเหมาะสม 60:40 คุณภาพสินเช่ือแข็งแกรงข้ึนหลัง

ผานเรื่อง SSI มาแลว และคาดการณเงินปนผล 3.7-4% ตอป   

• (-) RS เราปรับไปใชราคาเปาหมายปหนาท่ี 9.80 บาท จากการปรับกําไรป 2016-17 เรา

คาดกําไรปน้ี -31.6% แนวโนม 3Q16 นาจะดีข้ึนจาก 2Q16 ท่ีขาดทุนปกติ 75 ลานบาท 

แตมีโอกาสขาดทุนหรือกําไรเพียงเล็กนอยเพราะยอดขายของสินคา Health & Beauty 

(MAGIC, REVIVE) นาจะทําไดตํ่ากวาเปา สวนรายไดจากธุรกิจทีวีดาวเทียม โดยเฉพาะ

ชอง 2 ลดลงมากกวาท่ีเคยคาด สวนปหนา แมกําไรจะฟน 57% แตมี PE สูงถึง 69 เทา 

ราคาหุนท่ีปรับลงยงัมี upside บางแตไมมากพอใหแนะนําซ้ือ ยังคงแนะนําถือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 5-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,492.52 -1.90 -1.90 -3.61 
SET50 949.11 -1.59 -1.59 -3.47 
Daily turnover  83,879.90 (Bt mn) 
Market cap  14,425.25 (Bt bn) 
Market P/E  21.92 (x) 
Market P/BV  1.87 (x) 
Market yield  3.17 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.79 14.01 
China 14.42 12.76 
Hong Kong 13.01 11.82 
Indonesia 17.60 15.06 
Korea 11.65 10.34 
Philippines 19.89 18.08 
Taiwan 14.75 13.41 
S&P500 18.53 16.36 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 5 Sep 2 Sep 1 Sep 31 Aug 30 Aug 

KTB 239.26 253.85 9.47 5.66 4.75 

ADVANC 184.51 15.43 13.26 39.65 25.71 

PTT 126.80 82.96 26.61 83.46 11.36 
SCC 126.41 126.17 204.46 198.61 122.05 

IVL 109.92 42.63 67.70 11.27 0.80 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
5-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,644.38 19,149.33 2,495.05 
Proprietary (Bt mn) 9,526.72 10,294.88 -768.16 
Local Institution(Bt mn) 6,834.51 9,207.30 -2,372.79 
Retail (Bt mn) 45,874.29 45,228.40 645.89 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

5-9-16 Buy Sell Net 
Institution 63,949 65,865 -1,916 
Foreign 40,224 41,741 -1,517 
Local 169,072 165,639 3,433 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

6 ก.ย. - ยูโรโซน: 2Q16 GDP  

7 ก.ย. - ออสเตรเลีย: 2Q16 GDP  

8 ก.ย. - ญี่ปุน: 2Q16 GDP  
- ยูโรโซน: ECB ประชุม  
- สหรัฐ: Fed Beige Book 

9 ก.ย. - จีน: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

10 ก.ย. - จีน: ยอดสินเช่ือ (ส.ค.)  

13 ก.ย. - จีน: Industrial Production และยอดคาปลีก (ส.ค.)  

14 ก.ย. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%)  

15 ก.ย. - อังกฤษ: BOE ประชุม 

14-16 ก.ย. - ฟลิปปนส: ตลาดหุนปดทําการเน่ืองในวัน Harvest Moon Day  
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดทําการเนื่องในวนัแรงงาน  

� (0) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสมในกรอบแคบๆหลงัไร
ปจจัยใหมเขามากระตุน 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในกรอบแคบเชนกันโดยนักลงทุน
จับตาดูธนาคารกลางออกเตรเลียวันนีว้าจะมีนโยบายการเงินอยางไร 

� (-) คาเงินบาทออนคาลงแรงพอควรหลังแกวงทรงตัวมาไดพักใหญ 
ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.70-34.80 บาท/ดอลลาร 

 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.80 34.74 -0.17 
US$/ Euro 1.11 1.11 0.01 
Yen/ US$ 103.63 103.43 -0.19 
Yuan/ US$ 6.68 6.68 0.05 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.14 44.44 1.58 
GOLD 1,329.90 1,326.70 0.24 
BDI 724.00 720.00 0.56 
ZINC 2,361.00 2,364.00 -0.13 
CRB index 179.99 178.21 1.00 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ตลาดน้ํามนัดบิ NYMEX ปดทําการเนือ่งในวนัแรงงานของสหรัฐฯ 

� ราคาทองคาํ COMEX ปดทําการเนื่องในวนัแรงงานของสหรัฐฯ 

As of 5 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,492.52 -1.90 -1.90 -3.61 
SET50 949.11 -1.59 -1.59 -3.47 
Dow Jones 30 18,491.96 0.39 0.00 0.49 
S&P 500 2,179.98 0.42 0.00 0.42 
NASDAQ Comp 5,249.90 0.43 0.00 0.70 
FTSE 100 6,879.42 -0.22 -0.22 1.44 
Hang Seng 23,649.55 1.65  1.79 3.07 
Nikkei 225 17,037.63 0.66  0.92 1.15 
Shanghai Comp 3,072.10 0.15  0.15 -0.43 
Weighted Taiwan 9,090.13 1.14  1.58 0.67 
KOSPI 2,060.08 1.07  1.11 1.29 

Straits Times 2,851.74 1.71  1.91 1.31 
Kuala Lumpur 1,678.08 0.38  0.09 -0.28 
Jakarta Comp 5,356.95 0.07  0.07 -0.54 
Philippines Comp 7,764.05 -0.56  -0.56 -0.30 
S&P ASX 200 5,429.58 -0.22 0.83 -0.29 
VIX Index 11.98 -11.13 0.00 -10.73 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 421.28 0.26 0.84 1.37 
MSCI Asia Pac Ex Japan 450.96 1.46 1.17 2.51 
MSCI Asia Ex Japan 552.31 1.41 1.42 3.49 
MSCI EM Asia 449.10 1.38 1.19 3.72 
MSCI Thailand 515.42 -1.56 -3.34 -0.69 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -57.05 221.70 -57.05 6,051.41 
Indonesia 33.01 33.01 5.97 2,880.98 
Philippines -13.13 -13.13 -75.02 950.10 
Korea  -0.85 215.37 329.90 8,418.83 
Taiwan  273.60 273.60 17.97 14,049.30 
Thailand 72.10 72.10 85.83 3,378.14 
Vietnam -12.87 -12.87 -21.28 -128.22 
Total 294.81 789.78 286.32 35,600.54 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U16 945.30 -16.50 240,609 294,757 
S50V16 947.60 -17.40 19 41 
550X16 942.70 -16.50 0 1 
S50Z16 945.10 -16.40 29459 42,600 
S50H17 941.10 -16.40 2436 5,359 
S50M17 934.40 -16.50 722 3,518 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Sep 16 change 
CPALL 842.87 60.50 -2.02 
SCC 406.85 538.00 0.00 
AOT 342.08 395.00 -1.74 
VGI 107.74 5.75 -4.96 
SPRC 105.23 10.50 -2.78 
JAS 88.31 5.40 -1.82 
GLOW 85.88 81.00 0.93 
ADVANC 84.47 163.00 -0.61 
BBL 82.72 167.50 -0.59 
THCOM 59.61 21.70 -0.91 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Sep 16 change 
KBANK -247.26  189.00 -2.07 
TOP -101.27  69.50 -1.77 
KTC -93.99  134.00 -2.90 
PTT -89.74  333.00 -0.60 
SCCC -52.67  297.00 -1.33 
BEM -51.39  7.40 -3.90 
PTTGC -49.87  60.25 0.00 
KKP -42.66  49.50 -1.98 
HMPRO -36.87  9.95 -5.24 
PS -36.44  24.80 -1.78 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ABC (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 
ABC-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 
ABC-W2 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

ACAP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

ACAP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

AJD (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W1 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W2 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

ATP30 (T/A#1) 23/8/2016 12/9/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CKP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CKP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EE (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MCOT (T/A#1) 19/8/2016 8/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

PPS (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

PPS-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

Q-CON (T/A#1) 26/8/2016 15/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 

SCI (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

CHOW (C/P from T/A#1) 29/8/2016 23/9/2016 

RPC (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

INET (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

TVD (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 
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