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Today’s Report : SYMC 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

หลังซื้อเพิ่มแลวแนะนําใหเนนถือรอรอบบวกใหญ...ซื้อใหมรอชวงออน! 
ตลาดหุนวานนี้ : เม่ือวันศุกรท่ีผานมา(2 ก.ย.) SET ปรับตัวลงแรงกวาตลาด
หุนภูมิภาคพอควร จากแรงขายทํากําไรลดความเสี่ยง เพ่ือรอติดตามตัวเลข
การจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐในชวงคํ่า ซ่ึงถือเปนตัวช้ีวัดโอกาสท่ีเฟด
จะข้ึนอัตราดอกเบ้ียเร็วกวาคาดได ประกอบกับตลาดหุนบานเราขยับขึ้นมามาก
พอควรในชวงท่ีผานมา โดยยังไมไดมีจังหวะปรับพักเพ่ือลดความรอนแรงเลย 
จึงทําใหดัชนีปรับตัวลงกวา 20 จุด กอนจะปดเปนลบไปในบริเวณใกลเคียง 

แนวโนมตลาดวันนี้ : บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศสดใสข้ึน
บาง หลังตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือน ส.ค. ของสหรัฐเพ่ิมข้ึนนอย
กวาตลาดคาดไวพอควร ชวยลดความวิตกเกี่ยวกับโอกาสท่ีเฟดจะข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียในการประชุมปลายเดือน ก.ย.น้ีลงไดบาง ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกก็สามารถดีดตัวพุงข้ึนเกือบ 3% หลังจากประธานาธิบดีของรัสเซีย
กลาววารัสเซียตองการบรรลุขอตกลงในการปรับลดกําลังการผลิตนํ้ามันกับ
กลุมประเทศโอเปก ทําใหนักลงทุนมีความหวังมากข้ึนกับการประชุมนอกรอบ
ของกลุมโอเปกท่ีจะมีข้ึนในวันท่ี 26-28 ก.ย.น้ี FSS จึงคาดวา SET ก็มีลุนดีด
กลับข้ึนแกวงบวกไดดวยเชนกัน แตยังตองระวังการแกวงผันผวนอยูดวย 

กลยุทธ : SET มีจังหวะพักตัวลงใหเปนโอกาสซ้ือเพ่ิมแลว ซ่ึงแนะนําซ้ือแลว
เนนถือเพ่ือรอรอบบวกใหญตอไป สวนซ้ือตอยังรอชวงผันผวนและออนตัวได 

แนวรับ  1520-1516 , 1514-1510 จุด   

แนวตาน  1525-1530 , 1535-1540 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : FSMART, TTCL(buy back) , AAV(short) 

Fund Flow วันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$211ลาน สวนใหญ
ไหลเขาเกาหลีใต US$205ลาน สวนไทยมีเม็ดงินไหลเขา US$2.8ลาน 
ขณะท่ีไหลออกจากฟลิปปนส US$18ลาน และอินโดนีเซีย US$0.5ลาน 
แนวโนมเงินทุนมีทิศทางกลับมาไหลเขาหลังการจางงานสหรัฐออนแอกวา
ตลาดคาด จึงมีโอกาสนอยลงท่ี Fed จะข้ึนอัตราดอกเบ้ียในเร็วๆน้ี ขณะท่ีกลุม
พลังงานนาจะฟนตัวข้ึนตามราคานํ้ามันในตลาดโลกท่ี +3% เม่ือคืนน้ีจากขาว
รัสเซียและโอเปคใกลจะบรรลุขอตกลงในการคุมปริมาณการผลิต 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ตัวเลขสหรัฐตํ่าคาด ลดโอกาสขึ้นดอกเบีย้ แตยังวางใจไมได การจางงานนอก
ภาคเกษตรเดือน ส.ค. +1.51 แสนตําแหนง แมจะตํ่ากวาตลาดคาดท่ี +1.85 แสน
ตําแหนง แตไมไดแย ราคานํ้ามัน +3% หุนโลกรีบาวนดจากสัปดาหกอน แตยงัวางใจ
ไมไดจนกวาจะเห็นความชัดเจนของการประชุม FED 20-21 ก.ย. น้ี กอนจะถึงการประชุม 
FED ในสัปดาหน้ีมีการประชุม ECB 8 ก.ย. (ถายืดอายุ QE ออกไป จะเปนผลดีกับตลาด
หุน) และตัวเลข GDP 2Q16 ของยโูรโซนและญี่ปุน รวมถึง Beige Book ของสหรัฐ ถัดไป
เปนการประชุม กนง. 14 ก.ย., BOE 15 ก.ย. และ BOJ 21 ก.ย.  

• (0) ราคาน้าํมัน +3% จากตัวเลขจางงานสหรัฐท่ีตํ่าคาด และขาวท่ีรัสเซียเห็นดวยกับ
การตรึงการผลิตในการประชุม 26-28 ก.ย. เรามองวาไมนาสามารถบรรลุขอตกลงกันได 
อยางไรก็ตาม ความเคล่ือนไหวของราคานํ้ามันมีผลนอยกับราคาหุนกลุมพลังงาน  

• (+) FSMART คาดกําไร 3Q16-4Q16 ยังทํา New high ตอเน่ืองตามการเพ่ิมตูเติมเงิน 
บริษัทมีศักยภาพเติบโตไดอีกไกล แมปจจุบันรายไดหลักกวา 95% มาจากเติมเงินมือถือ 
แตในอนาคตสามารถพัฒนาบริการใหมๆ  เชนบริการช่ังนํ้าหนัก การโอนเงินผานตูซ่ึง
ปจจุบันรวมกับ KTB และอยูระหวางเจรจากับอีก 1 แบงก เราคาดกําไรปน้ี +48% และป
หนา +29% คงแนะนําซ้ือ ราคาเปาหมายปหนา 19.50 บาท   

• (+) ROBINS แนวโนมกําไร 3Q16 จะแผวเพราะ Low season บวกกับเหตุระเบิด 7 จุด
ในภาคใตกลาง ส.ค. ซ่ึงมองวากระทบ SSSG ในชวงสั้น กําไรจะกลับมาดีทําจุดสูงสุดของ
ปใน 4Q16 เพราะ High season และสาขาท่ีรีโนเวทกลับมาเปดใหมเต็มรปูแบบ และ
สินคา House Brand และ Exclusive Brand จะหนุนอัตรากําไรข้ันตนตอเน่ือง ยังคาด
กําไรปน้ี +26% และปหนา +15% ราคาหุนพักฐานจนมี PE ปหนาเพียง 22.2 เทา ตํ่าสุด
ในกลุมคาปลีก แนะนําซ้ือ ราคาเปาหมายปหนา 76 บาท 

• (+) KTC ราคาหุนยังขยับข้ึนตอเน่ืองและยังมี upside กวา 20% จากราคาเปาหมายป
หนาท่ี 168 บาท จุดเดนของ KTC คือคุณภาพหน้ีที่ NPL ตํ่ากวาอุตสาหกรรมมาก ขณะท่ี
กํารท่ีเราคาดการเติบโตได 15-20% ในชวงป 2017-20 ยังมี upside จากสํารองฯท่ีไม
จําเปนตองต้ังเพ่ิมแลวเพราะ Coverage ratio ท่ีสูงถึง 439% และคาการตลาดท่ีมีโอกาส
ตํ่ากวาคาด ยังคงแนะนําซ้ือ  

• (-) SYMC แมกําไรจะเริ่มฟนใน 2Q16 (+131% Q-Q) เปน 26 ลานบาทหลังไดลูกคา 
IPLC รายใหญรายใหมเขามาแทนลูกคาท่ีเสียไป แตยังหางไกลจากท่ีเคยทําไดไตรมาส
ละ 50 ลานบาท และไมมากพอจะชดเชยคาเสื่อมของโครงขายท่ีสูง เราคาดกําไรท้ังป -
14% สวนโครงการเคเบ้ิลใตนํ้าท่ีเช่ือมระหวางไทย กัมพูชา และมาเลเซีย คาดรับรูรายได
ต้ังแต 1Q17 อาจทําใหการฟนตัวตองสะดุดเพราะแบกรับคาเสื่อมและดอกเบ้ียจายท่ี
เพ่ิมข้ึน เราลดคําแนะนําเปนถือ จากเดิมซ้ือ ปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 9.60 บาท       

 

Market Summary (Bloomberg) 

 2-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,521.48 -1.18 0.00 -1.74 
SET50 964.44 -1.40 0.00 -1.91 
Daily turnover  71,754.00 (Bt mn) 
Market cap  14,707.26 (Bt bn) 
Market P/E  22.36 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.11 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.09 14.28 
China 14.42 12.76 
Hong Kong 13.11 11.89 
Indonesia 17.63 15.08 
Korea 11.63 10.33 
Philippines 19.93 18.12 
Taiwan 14.68 13.31 
S&P500 18.53 16.36 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 2 Sep 1 Sep 31 Aug 30 Aug 29 Aug 

KTB 253.85 9.47 5.66 4.75 26.33 

SCC 126.17 204.46 198.61 122.05 21.42 
PTTEP 93.73 18.38 18.75 4.88 0.82 

TRUE 83.63 83.05 142.20 21.96 76.56 

PTT 82.96 26.61 83.46 11.36 7.69 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
2-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,505.02 19,408.20 96.82 
Proprietary (Bt mn) 7,408.32 7,432.21 -23.89 
Local Institution(Bt mn) 5,201.90 10,065.41 -4,863.51 
Retail (Bt mn) 39,638.74 34,848.14 4,790.60 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

2-9-16 Buy Sell Net 
Institution 43,667 43,463 204 
Foreign 26,776 29,647 -2,871 
Local 99,786 97,119 2,667 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

4-5 ก.ย. - ประชุม G20 

5 ก.ย. - ตลาดหุนสหรัฐปดทําการเน่ืองในวัน Labor Day 
- จีน: Caixin China PMI Composite (ส.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.) 

6 ก.ย. - ยูโรโซน: 2Q16 GDP  

7 ก.ย. - ออสเตรเลีย: 2Q16 GDP  

8 ก.ย. - ญี่ปุน: 2Q16 GDP  
- ยูโรโซน: ECB ประชุม  
- สหรัฐ: Fed Beige Book 

9 ก.ย. - จีน: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  

10 ก.ย. - จีน: ยอดสินเช่ือ (ส.ค.)  

13 ก.ย. - จีน: Industrial Production และยอดคาปลีก (ส.ค.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวันศุกรท่ีผานมาปดบวกไดหลงัตวัเลขการ
จางงานนอกภาคเกษตรเดือน ส.ค. ออกมาต่ํากวาท่ีตลาดคาด ทําให
นักลงทุนคลายความกังวลเร่ืองการขึน้ดอกเบี้ยของ FED 

� (+) เชนเดียวกับทางฝงตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวนัศุกรท่ีปดในแดนบวก
ไดเชนกันจากตวัเลขการจางงานสหรัฐฯท่ีนาผดิหวงั แตนาจะทําให 
FED ชะลอการขึน้ดอกเบี้ยออกไปกอน 

� (+) สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนบวกไดเชนกันจาก
บรรยากาศการลงทุนท่ีผอนคลายเร่ืองการขึน้ดอกเบี้ยของ FED 

� (0) คาเงินบาทยังแกวงตวัออกขาง ลาสุดยังเคลื่อนไหวแถว 34.50-
34.65 บาท/ดอลลาร 

 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.63 34.63 0.00 
US$/ Euro 1.12 1.12 0.04 
Yen/ US$ 103.88 103.92 0.04 
Yuan/ US$ 6.68 6.68 -0.08 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 44.18 44.44 -0.59 
GOLD 1,326.90 1,326.70 0.02 
BDI 720.00 712.00 1.12 
ZINC 2,364.00 2,338.00 1.11 
CRB index 179.99 178.21 1.00 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. เพิม่ขึน้ 1.28 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 44.44 ดอลลาร/บารเรล หลังตวัเลขการจาง
งานท่ีนาผิดหวงัทําใหคาเงินดอลลารออนคา อยางไรก็ตามปจจัย
สําคัญยังเปนเร่ืองของการประชุมกลุมผูผลิตน้ํามนัปลายเดือนนี ้

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 9.60 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,323.20 ดอลลาร/ออนซ หลงัตวัเลขการจางงาน

นอกภาคเกษตรออกมาต่าํกวาท่ีคาด ทําใหนักลงทุนคลายความกังวล

เร่ืองท่ี FED อาจขึน้ดอกเบี้ยในเดือนนี ้

As of 2 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,521.48 -1.18 0.00 -1.74 
SET50 964.44 -1.40 0.00 -1.91 
Dow Jones 30 18,491.96 0.39 0.00 0.49 
S&P 500 2,179.98 0.42 0.00 0.42 
NASDAQ Comp 5,249.90 0.43 0.00 0.70 
FTSE 100 6,894.60 2.20 0.00 1.67 
Hang Seng 23,266.70 0.45  1.30 2.57 
Nikkei 225 16,925.68 -0.01  1.22 1.45 
Shanghai Comp 3,067.35 0.13  0.00 -0.59 
Weighted Taiwan 8,987.55 -0.15  1.12 0.22 
KOSPI 2,038.31 0.28  0.98 1.16 

Straits Times 2,803.92 -0.45  1.26 0.67 
Kuala Lumpur 1,671.79 0.07  0.08 -0.30 
Jakarta Comp 5,353.46 0.35  0.00 -0.61 
Philippines Comp 7,807.42 0.44  -0.35 -0.09 
S&P ASX 200 5,372.80 0.86 0.86 -0.25 
VIX Index 11.98 -11.13 0.00 -10.73 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 420.17 0.68 0.51 1.10 
MSCI Asia Pac Ex Japan 444.47 0.20 0.14 1.04 
MSCI Asia Ex Japan 544.61 0.44 0.65 2.04 
MSCI EM Asia 443.00 0.45 0.52 2.31 
MSCI Thailand 523.57 -1.47 -1.74 0.88 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -57.05 221.70 -57.05 6,051.41 
Indonesia -0.48 -150.83 -27.03 2,847.98 
Philippines -17.62 -161.85 -61.90 963.23 
Korea  80.05 80.05 194.58 8,283.52 
Taiwan  21.70 -239.19 -255.63 13,775.70 
Thailand 2.80 134.73 13.74 3,306.04 
Vietnam -8.41 -10.35 -8.41 -115.35 
Total 21.00 -125.74 -201.70 35,112.53 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U16 961.80 -9.40 33,636 302,055 
S50V16 965.00 -6.20 20 38 
550Z16 959.20 -9.40 3 1 
S50X16 961.50 -10.00 5277 39,637 
S50H17 957.50 -9.80 749 5,075 
S50M17 950.90 -9.20 324 3,334 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 2 Sep 16 change 
SCC 1,047.44 538.00 -1.82 
AOT 635.51 402.00 1.26 
PTT 333.19 335.00 -2.90 
KTB 233.08 18.10 -2.69 
LH 190.81 9.40 -0.53 
GL 176.22 41.25 1.23 
CPALL 171.37 61.75 0.00 
TOP 154.53 70.75 -1.05 
INTUCH 144.11 56.00 0.00 
CPN 107.78 58.25 -4.12 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 2 Sep 16 change 
IVL -207.35  30.25 -2.42 
MINT -180.46  39.75 -2.45 
KBANK -135.98  193.00 -3.02 
SCB -85.64  155.50 -3.12 
DTAC -60.27  33.00 -3.65 
PTTEP -52.19  79.50 -1.55 
EGCO -29.09  196.50 0.77 
BEC -28.32  22.10 -1.34 
KCE -23.07  94.75 -0.79 
CENTEL -18.90  40.50 -0.61 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ALT (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

GENCO-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

PPM-W1 (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

WICE (T/O) 5/9/2016 14/10/2016 

ABC (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 
ABC-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 
ABC-W2 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

ACAP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

ACAP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

AJD (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W1 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W2 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

ATP30 (T/A#1) 23/8/2016 12/9/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CKP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CKP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EE (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MCOT (T/A#1) 19/8/2016 8/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPS (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

PPS-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

Q-CON (T/A#1) 26/8/2016 15/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 

SCI (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

CHOW (C/P from T/A#1) 29/8/2016 23/9/2016 

RPC (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

INET (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 

TVD (C/P from T/O) 5/9/2016 30/9/2016 
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