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Today’s Report : EKH, HANA, KBANK, WORK 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

คาด SET ยังมีแนวโนมปรับตัวลงตอไดอีก ดังนั้นยังแนะทยอยซื้อลบ 
ตลาดหุนวานนี้ : เน่ืองจากยังไมมีปจจัยบวกใหมเขามาเพ่ิม ขณะท่ีความ
กังวลเกี่ยวกับโอกาสในการข้ึนดอกเบ้ียของเฟดยังมีอยู รวมทั้งการปรับตัวลง
แรงพอควรของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก กดดันให SET แกวงตัวดานลบอีก
ครั้ง แมวาบายวันกอนหนาจะมีแรงซ้ือหนุนกลับบางแตก็ยังไมหนักแนนนัก 
คาดวานักลงทุนบางสวนยังรอติดตามดูตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของ
สหรัฐในคืนวันน้ี(2 ก.ย.) อีกครั้ง  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ถึงแมวาเม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐจะสามารถพลิกกลับมา
ปดบวกไดเล็กนอย หลังจากชวงแรกดัชนีดาวโจนสปรับตัวลงกอนกวา 100 จุด 
โดยไดรับแรงหนุนจากการดีดตัวข้ึนของหุนกลุมเทคโนโลยี แตบรรยากาศการ
ซ้ือขายก็เปนไปอยางซบเซา โดยคาดวานักลงทุนยังตองการรอดูตัวเลขการ
จางงานนอกภาคเกษตรเดือน ส.ค. ในชวงคํ่าวันน้ีกอน ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกก็ยังปรับตัวลงตออีกกวา 3% เน่ืองจากนักลงทุนเริ่มไมม่ันใจกับผล
การประชุมนอกรอบของกลุมโอเปกท่ีจะมีข้ึนในวันท่ี 26-28 ก.ย.น้ี สงผลให
ตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังแกวงตัวผันผวนและมีจังหวะปรับตัวลงใหเห็น
อยู ซ่ึง FSS คาดวา SET ก็นาจะยังมีแรงขายกดดันเชนกัน  

กลยุทธ : เน่ืองจาก SET ยังมีแนวโนมแกวงตัวลงตอไดอีกตามคาด ดังน้ันเรา

ยังแนะนําเลือกหุนคอยๆ ทยอยซ้ือสะสมเฉพาะชวง SET ปรับตัวลงตํ่าเชนเดิม 

แนวรับ  1535-1530 , 1525-1520 จุด   

แนวตาน  1542-1545 , 1548-1552 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : EKH, ARROW, ROBINS(buy back) 
 
Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$436ลาน นําโดย

ไตหวัน US$277ลาน และเกาหลีใต US$90ลาน ขณะท่ีเงินทุนไหลเขาไทย

เพียงประเทศเดียว US$11ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางชะลอการไหล

เขาภูมิภาคเพ่ือรอผลการประชุม Fed ในกลางเดือนน้ีกอน   

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) การจางงานสหรัฐศุกรนีถ้กูจับตาเปนพิเศษ เพราะเปนหน่ึงในปจจัยท่ีมีผลตอการ

พิจารณาการปรับข้ึนดอกเบ้ียของ Fed (ตลาดคาด +1.85 แสนตําแหนง) ทําใหราคาหุน 

ทองคํา โภคภัณฑ ถูกกดดัน โดยเฉพาะราคานํ้ามันท่ีมีความกังวลเรื่อง Supply ลนตลาด 

ประกอบกับนักลงทุนไมคอยเช่ือม่ันกับการประชุม OPEC และ Non-OPEC 26-28 ก.ย.น้ี  

• (+) KBANK เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานป 2017 ท่ี 232 บาท กําไรของ KBANK ผานจุด

ตํ่าสุดไปแลวใน 1H16 เราคาดกําไร 2H16 ดีกวาครึ่งปแรก 5% จากการต้ังสํารองลดลง

เพราะสถานการณ NPL ดีข้ึนเรื่อยๆ เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 8.6% เปน 3.86 หม่ืนลานบาท -

2.2% Y-Y ตํ่ากวากลุมแบงกขนาดใหญที่ +1.6% Y-Y แตกําไรปหนาโตแรงกวากลุม 

คาด +12.8% Y-Y (กลุมฯ +8.4% Y-Y) ประมาณการของเรามี upside ถาดอกเบ้ีย

เปล่ียนทิศทางเปนขาข้ึนและต้ังสํารองนอยกวาคาด ยังคงแนะนําซ้ือ   

• (+) EKH เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานป 2017 ท่ี 7 บาท (DCF) และปรับกําไรป 2016-17 

ข้ึน 9% เปน +45% Y-Y ปน้ีและ +20% Y-Y ปหนา (กําไรปหนาโตสูงสุดในลุม) เพราะ

กําไร 1H16 ดีกวาคาด โตถึง 95% Y-Y สวน 2H จะดีกวา 1H16 ตามธรรมชาติของธุรกิจ 

เราคาดกําไร 3Q16 จะสูงสุดเปนประวัติการณ เพราะ Utilization rate ของเตียงผูปวย

ในชวง ก.ค.-ส.ค. แตะ 75-80% เทียบกับ 1H16 ท่ี 50-60% และการระบาดของไวรัส 

RSV ในเด็กขณะน้ีเปนโอกาสของ EKH ซ่ึงมีช่ือเสยีงในดานศูนยแมและเด็ก แนะนําซ้ือ   

• (+) WORK เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานป 2017 ท่ี 49 บาท (DCF) และปรบักําไรปกติป 

2016-17 ข้ึน 14-15% เปน +80% Y-Y ในปน้ี (สูงสุดในกลุม) และ +27% Y-Y ปหนา 

จุดแข็งของ WORK คือความสามารถในการข้ึนคาโฆษณาไดตอเน่ืองตาม Rating ท่ีรักษา

อันดับ 3 ไวไดดีจากความแข็งแรงของ Content ประเภทวาไรต้ีของบริษัท ระยะสัน้ยังมี

ขาวดีที่กําไร 3Q16 เราคาดโตถึง 121.8% Y-Y และ 8.6% Y-Y ยังคงแนะนําซ้ือ    

• (+) ARROW เปน 1 ใน 5 หุน MOMENTUM เดือน ก.ย. ท่ีเราแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานป

หนา 22.30 บาท กําไรป 2016-17 เติบโตดี +14% Y-Y ปน้ีและ +12% Y-Y ปหนา จาก 

Economy of scales ท่ีใชกําลังการผลิตเพ่ิมข้ึนเปน 75-80% และรายไดจากงานรับเหมา

ติดต้ังระบบไฟฟาของบ.ลูก (ARROW ถือ 65%) มีแนวโนมเพ่ิมข้ึนจากรถไฟฟาสีตางๆ 

สุวรรณภูมิเฟส 2 และงานของกลุมสือ่สาร หุนมี PE เพียง 13 เทาในปหนา ตํ่าสุดในกลุม  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 1-9-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,539.71 -0.56 -0.63 -0.56 
SET50 978.17 -0.52 -0.92 -0.52 
Daily turnover  58,141.70 (Bt mn) 
Market cap  14,883.25 (Bt bn) 
Market P/E  22.65 (x) 
Market P/BV  1.93 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.30 14.47 
China 14.35 12.73 
Hong Kong 12.92 11.72 
Indonesia 17.56 15.02 
Korea 11.48 10.20 
Philippines 19.92 18.11 
Taiwan 14.56 13.20 
S&P500 18.48 16.33 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 1 Sep 31 Aug 30 Aug 29 Aug 26 Aug 

SCC 204.46 198.61 122.05 21.42 47.65 

TRUE 83.05 142.20 21.96 76.56 36.21 
IVL 67.70 11.27 0.80 0.36 1.03 

KBANK 55.76 61.52 26.59 195.45 131.43 
INTUCH 46.01 58.55 27.82 62.20 3.13 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
1-9-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,506.14 19,127.70 378.44 
Proprietary (Bt mn) 5,822.23 6,453.95 -631.72 
Local Institution(Bt mn) 5,297.87 5,483.42 -185.55 
Retail (Bt mn) 27,515.45 27,076.62 438.83 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

1-9-16 Buy Sell Net 
Institution 28,104 26,812 1,292 
Foreign 29,224 34,540 -5,316 
Local 69,489 65,465 4,024 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

31 ส.ค. - 2 ก.ย. - ไทย: Thailand Focus 2016 - A New Growth Strategy 

2 ก.ย. - เกาหลีใต: 2Q16 GDP  
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ส.ค.) 

5 ก.ย. - ตลาดหุนสหรัฐปดทําการเน่ืองในวัน Labor Day 
- จีน: Caixin China PMI Composite (ส.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.) 

6 ก.ย. - ยูโรโซน: 2Q16 GDP  

7 ก.ย. - ออสเตรเลีย: 2Q16 GDP  

8 ก.ย. - ญี่ปุน: 2Q16 GDP  
- ยูโรโซน: ECB ประชุม  
- สหรัฐ: Fed Beige Book 

9 ก.ย. - จีน: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดทรงตัวทามกลางบรรยากาศ
การซ้ือขายท่ีเบาบางเนื่องจากนักลงทุนจับตาดตูวัเลขการจางงานนอก
ภาคเกษตรเดือน ส.ค. และอัตราวางงานในคนืวนันี ้

� (0) ทางฝงตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดคอนมาในแดนลบหลัง
ตัวเลขภาคการผลิตของสหรัฐฯออนแอ อยางไรก็ตามตลาดจับตาและ
ใหน้าํหนักกับตัวเลขเศรษฐกิจภาคแรงงานของสหรัฐฯคืนนีม้ากกวา 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดผสมในกรอบแคบหลังไรปจจัย
บวกใหมและจับตารอดตูวัเลขเศรษฐกิจสําคัญภาคแรงงานของสหรัฐฯ
คืนนี ้

� (0) คาเงินบาทยังแกวงตวัออกขาง ลาสุดยังเคลื่อนไหวแถว 34.50-
34.65 บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.60 34.60 0.01 
US$/ Euro 1.12 1.12 0.01 
Yen/ US$ 103.33 103.23 -0.10 
Yuan/ US$ 6.68 6.68 -0.03 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 43.64 43.16 1.11 
GOLD 1,316.60 1,317.10 -0.04 
BDI 712.00 711.00 0.14 
ZINC 2,338.00 2,310.00 1.21 
CRB index 178.21 180.21 -1.11 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. รวงแรง 1.54 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 43.16 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยตวัเลขส
ตอกน้าํมนัดบิประจําสัปดาหถุงขึน้มากกวาคาด ขณะท่ีนักลงทุนยังไม
มั่นใจเร่ืองการประชุมของกลุมผูผลติน้ํามนัในเดือนหนา วาจะมี
สามารถบรรลขุอตกลงไดหรือไม 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 5.70 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,317.10 ดอลลาร/ออนซ หลังตัวเลขเศรษฐกิจภาค

การผลิตออกมาออนแอ อยางไรก็ตามตลาดยังขบัตาดูตวัเลขการจาง

งานนอกภาคเกษตรคนืวันนี ้ ซ่ึงอาจสงผลตอความเปนไปไดตอการขึน้

ดอกเบี้ยของ FED 

As of 1 Sep 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,539.71 -0.56 -0.63 -0.56 
SET50 978.17 -0.52 -0.92 -0.52 
Dow Jones 30 18,419.30 0.10 0.13 0.10 
S&P 500 2,170.86 -0.00 0.08 -0.00 
NASDAQ Comp 5,227.21 0.27 0.16 0.27 
FTSE 100 6,745.97 -0.52 -1.35 -0.52 
Hang Seng 23,162.34 0.81  1.32 1.02 
Nikkei 225 16,926.84 0.23  3.36 0.14 
Shanghai Comp 3,063.31 -0.72  -0.23 -0.72 
Weighted Taiwan 9,001.15 -0.75  -1.22 -0.53 
KOSPI 2,032.72 -0.09  -0.27 -0.13 

Straits Times 2,816.47 -0.15  -1.44 -0.15 
Kuala Lumpur 1,670.55 -0.45  -0.54 -0.24 
Jakarta Comp 5,334.55 -0.96  -1.92 -0.96 
Philippines Comp 7,773.31 -0.18  -0.92 -0.18 
S&P ASX 200 5,415.56 -0.63 -2.43 -0.94 
VIX Index 13.48 0.45 -1.25 0.45 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 417.35 0.18 -0.26 1.07 
MSCI Asia Pac Ex Japan 443.60 -0.11 -0.91 0.85 
MSCI Asia Ex Japan 542.24 -0.18 -0.31 1.89 
MSCI EM Asia 441.02 -0.32 -0.33 2.35 
MSCI Thailand 531.39 -0.30 -0.69 4.13 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  137.80 278.75 1,463.31 6,108.46 
Indonesia -26.51 -150.31 -26.51 2,848.50 
Philippines -44.32 -144.27 -44.32 980.81 
Korea  25.23 93.51 -64.91 8,024.03 
Taiwan  -277.11 -260.67 -277.11 13,754.20 
Thailand 10.93 131.92 10.93 3,303.24 
Vietnam -8.41 -10.35 -8.41 -115.34 
Total -182.39 -61.42 1,052.98 34,903.90 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U16 971.20 -8.80 115,945 308,029 
S50V16 971.20 -7.50 3 41 
550Z16 968.60 -8.80 0 2 
S50X16 971.50 -8.30 9665 37,837 
S50H17 967.30 -8.00 965 4,791 
S50M17 960.10 -8.20 239 3,172 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 1 Sep 16 change 
TRUE 2,515.71 7.90 -2.47 
SCC 608.95 548.00 3.40 
PTT 407.59 345.00 -1.15 
KBANK 282.40 199.00 0.76 
SCB 114.92 160.50 0.31 
BDMS 100.47 23.50 0.00 
WHA 70.48 3.52 -2.22 
BKD 70.21 3.68 -5.15 
BTS 64.91 9.10 0.55 
SPRC 62.31 11.00 -0.90 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 1 Sep 16 change 
AOT -132.97  397.00 -1.24 
CPALL -106.78  61.75 -0.80 
INTUCH -89.60  56.00 -0.44 
ADVANC -76.34  164.50 -0.60 
TASCO -58.53  23.40 -2.90 
KCE -57.39  95.50 -2.30 
BJC -55.23  45.00 0.00 
IVL -51.67  31.00 -3.13 
PTG -47.80  30.00 -0.83 
BEAUTY -43.03  9.10 -2.15 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ABC (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 
ABC-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 
ABC-W2 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

ACAP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

ACAP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

AJD (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W1 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W2 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

ATP30 (T/A#1) 23/8/2016 12/9/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CKP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CKP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EE (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MCOT (T/A#1) 19/8/2016 8/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PPS (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

PPS-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

PSTC (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

PSTC-W1 (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

Q-CON (T/A#1) 26/8/2016 15/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 

GENCO (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

SCI (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

ALT (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

CHOW (C/P from T/A#1) 29/8/2016 23/9/2016 

RPC (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

    

     

DISCLAIMER: ����������������������������ก��� �! "#���$%�� &%��' ��ก�� ()�*�) ,������- ./0)1���23�ก45������������61ก�����.7���� 8��9�.0�:��;�./0)1���2$*820<;��80=<�$*820<;)�=<)�;$*820680 :�>/��80)�=<)61ก@/0� 
0�;�&�กA@)������&);����0�=<)61ก@/0�=��6/<�.0�./0)1����ก�;< ./0)1�:�>=<)$�A���23�ก40�1;5������������0�)�ก�$3��2��:3�� :ก/&. ��80$ �2)$@�)&�/@�0�$<����&);@/0�:�/�5�/����;<���/ ������&);)�=<)3�>'�=!��2�>*�ก
�1���80*��*<�5�/B1/���C� ���C�%8�0��80.����ก��� �!@)��23�ก45������������ �<)����������&);&�/���3�>ก��B�@0�:����80�=.0����ก��� �!@)./0)1���23�ก4:@;0�;�5� �������7�&);���B��*0�@;0=<)$'����5�D ��2$ก��.7���ก
ก���./0)1���80=<)$�A�5������������&35*/&);<;ก�E�5�กA@) B1/���C�=<�F7ก�./0)1�:�>5*/�C�� ����0�;��0�=0�5�ก�@��'��5����C� 
������.0'�<���.'��G�H5�./0)1�:�>=<)$�A���23�ก40�1;5������������ �/))�5�/B1/5���./0)1�:�>=<)$�A�5������������&35*/3�>��*�! =���0ก ���:3�� ��%�� ��00ก:'����80$B�: �;@;0'G�E*�&);<;�����)���80��';<� ���
&);&�/���0�CI@$3J�����ก�E!0�ก���ก�������;<���/ ก����C�5����ก��� �!)�=<)$'�2�� B1/���C�=<�F7ก�./0)1�:�> ���E0�;��0�=0�ก;0�ก�@��'��5����C� 
���������ก��� �! "#���$%�� &%��' ��ก�� ()�*�) 0�$3J�B1/�1:�'K =�;0� (Market Maker) :�>B1/00ก5�'�=�I:'��'��G�0�C ��G! (Derivative Warrants) �����ก��� �!��23�กV0�1;5������������ ���������W 0��������<�$=�>�!.0�
���ก��� �!0/�0�����ก�;<��� ������� ��ก���C�=<�F7ก����>$0���5�����'80*��*<�.0�5�'�=�I:'��'��G�0�C ��G!���ก�;<ก;0�@��'��5����C� 

 




