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Today’s Report : DW Report (EPG24C1701A, CPF24C1611A) 
Our Portfolio Sep 2016 : ARROW, BCH, BJC, BLA, KTC 

2016SET Target 

1650 
 

แม SET ยังทรงตัวไดดี แตมีความเส่ียงที่จะปรับตัวลงตอ จึงนารอซื้อลบ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังปรับตัวลงตอเน่ืองในชวงเชา หลังจากราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกยังออนแอลง และความกังวลเกี่ยวกับโอกาสท่ีเฟดจะ
ขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมเดือน ก.ย. ยังคงกดดัน แตดวยสภาพ
คลองท่ีมีมากในตลาด ทําใหดัชนีเริ่มฟนตัวข้ึนไดบางต้ังแตชวงสาย และ
กลับมาปดเปนบวกเล็กนอยไดในชวงทายตลาด  

แนวโนมตลาดวันนี้ : หลังจากในชวงหลายวันท่ีผานมา SET ยังแกวงตัวผัน
ผวนบวก-ลบ สลับอยูในกรอบจํากัด โดยยังไมมีปจจัยบวกใหมเขามาหนุนเพ่ิม 
ขณะท่ีเม่ือคืนน้ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกยังคงปรับตัวลงอีกกวา 3% 
เน่ืองจาก EIA รายงานสต็อกนํ้ามันดิบของสหรัฐพุงสูงข้ึนเกินคาดในสัปดาห
ลาสุด รวมท้ัง ADP ยังเปดเผยตัวเลขจางงานภาคเอกชนของสหรัฐเพ่ิมข้ึน
มากกวาคาดดวย ยิ่งทําใหความกังวลเกี่ยวกับโอกาสท่ีเฟดจะขยับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียในเร็วๆ น้ีมีมากข้ึน ทําให FSS คาดวา SET มีโอกาสท่ีจะแกวงตัวลง
อีกมากกวา โดยนักลงทุนบางสวนอาจชะลอการลงทุนเพ่ือรอดูตัวเลข
เศรษฐกิจอื่นๆ ของสหรัฐในคํ่าวันน้ี รวมท้ังรอติดตามตัวเลขการจางงานนอก
ภาคเกษตรของสหรัฐในคํ่าวันศุกรดวย  

กลยุทธ : แม SET ยังทรงตัวไดแตขาดปจจัยหนุน ทําใหเรายังแนะนําเลือก
หุนคอยๆ ทยอยซ้ือสะสมเฉพาะชวง SET ลบไวกอนดีกวา 

แนวรับ  1545-1540 , 1538-1535 จุด   

แนวตาน  1550-1553 , 1556-1558 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : BCH, TPOLY, GLOBAL(buy back) 
 Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$109ลาน นําโดย
อินโดนีเซีย US$55ลาน ฟลิปปนส US$54ลาน และไตหวัน US$43ลาน 
ขณะท่ีไหลเขาไทยประเทศเดียว US$48ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง
ชะลอการไหลเขาเพ่ือรอคอยการประชุม Fed ในกลางเดือนน้ี โดยกอนหนาน้ีมี
ความกังวลวา Fed จะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเร็วข้ึน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) การจางงานสหรัฐศุกรนี้ถกูจับตาเปนพิเศษ เพราะมีผลตอการตัดสนิใจของ Fed 
ตลาดคาด +1.85 แสนตําแหนง ถาดีกวาคาด เปนลบตอหุน ทองคํา และโภคภัณฑ   

• (0) น้ํามันรวง 3% แตไมมีผลกบักลุมพลังงานไทย เห็นไดจากราคานํ้ามันเดือน ส.ค. 
ท่ี +7% แตราคา PTTEP, PTTGC กลับน่ิง มีเพียง TOP, SPRC ท่ีปรับข้ึนตามคาการกล่ัน
ท่ีขยับข้ึนจากจุดตํ่าสุดมาอยูที่ US$5/บารเรล (แตยงัหางไกลจากจุดพีคท่ี US$11/
บารเรลใน 1Q16) แตราคาหุนใกลเต็มมูลคาแลวท้ังคู   

• (0) แนวโนมตลาดหุนเดือน ก.ย. ไฮไลทของการลงทุนในทุก Asset class ไมลําพัง
เฉพาะตลาดหุนไทยในเดือนน้ีอยูที่การประชุม Fed 20-21 ก.ย. (ยังมีประชุม ECB 8 ก.ย. 
BOE 15 ก.ย. BOJ 21 ก.ย.) ทําให Fund Flow ถือโอกาสพักหลังจากไหลเขาตลาด
เอเชียอยางมากนับต้ังแตหลัง Brexit แมโอกาสข้ึนดอกเบ้ียจะนอย แตตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐหลายตัวแข็งแกรงข้ึนอยางชัดเจน ตางชาติจึงเลือกท่ีจะรอความชัดเจน SET จึง
นาจะแกวงแคบเพราะหุนขนาดใหญพักฐาน แตเปนเวลาของหุนขนาดกลาง-เล็กท่ีพ้ืนฐาน
ดีและมี story เฉพาะตัว ในดือนน้ีเราจึงเลือก ARROW, BCH, BJC, BLA และ KTC 
ภาพเทคนิค มองพักฐาน แนวรับเดือนน้ี 1,500 จุด +/-  

• (+) แม PE ของ SET จะสูง แตยังเปนทีห่มายของ Flow ในอนาคต ตลาดหุนไทย
ปจจุบันไมไดอยูในจุดท่ีถูก SET มี Forward PE 16.4 เทา สูงกวาคาเฉล่ีย 5 ปที่ผานมาท่ี 
14 เทา และสูงกวาคาเฉล่ียภูมิภาคท่ี 15.6 เทา อยูเล็กนอย แตอัตราดอกเบ้ียพันธบัตร
รัฐบาลท่ีตํ่า (2.0-2.3%) อัตราเงินปนผลท่ี 3-3.2% และเศรษฐกิจในประเทศท่ีกําลังฟน 
ทําใหความนาสนใจของหุนไทยยงัมีอยู เรายังคง SET Target สิ้นปน้ีที่ 1,650 จุด 

• (+) BJC กําไรสุทธิจะเริ่มฟนต้ังแต 3Q16 เพราะคาใชจายดีลซ้ือ BIGC ลดลง และกําไร
ของ BIGC กลบภาระดอกเบ้ียจายหมด แมกําไรสุทธิปน้ีโตแรงแต EPS -50% Y-Y เพราะ
เพ่ิมทุน แตคาด EPS ปหนา +105% Y-Y ราคาหุน laggard กลุมฯมากในรอบ 1 เดือนท่ี
ผานมา PE ปหนา 25 เทาตํ่าสุดใน Modern trade แนะนําซ้ือ พ้ืนฐานปหนา 54 บาท 

• (+) BLA การพักฐานของราคาหุนเปนโอกาสดีในการทยอยสะสมเพ่ิม แนวโนมกําไรใน 
2H16 ดีกวาครึ่งปแรก และมีความเปนไปไดที่ BLA จะกลับรายการสํารองสวนเกินท่ีเหลือ
อีกราว 800 ลานบาทใน 3Q16 เรายังคงราคาพ้ืนฐานปน้ี 51 บาท  

• (+) MTLS ราคาหุนปรับลงถึง 8% ในชวงเกือบ 2 เดือนท่ีผานมากอนรีบาวนดแรงวานน้ี
โดยพ้ืนฐานยังคงแข็งแกรงไมเปล่ียน ปจจุบันมี PE 37 เทาปน้ีและลดลงอยางเร็วเหลือ 
27 เทาปหนา จากกําไรท่ีเราคาด +56% Y-Y ปน้ีและ +31% Y-Y ในปหนา โตสูงกวา 
SAWAD และหุนกลุมไฟแนนซมาก การซ้ือ Big lot ของนักลงทุนสถาบัน (3% ของทุน
ชําระแลว) 2 สัปดาหที่ผานมาท่ีราคาเฉล่ีย 18 บาทเทากับ PE 35 เทา สะทอนความ
เช่ือม่ันในศักยภาพของบรษิัท เราแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 28 บาท    

 

Market Summary (Bloomberg) 

 31-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,548.44 0.15 -0.06 0.00 
SET50 983.26 0.02 -0.41 0.00 
Daily turnover  51,002.40 (Bt mn) 
Market cap  14,962.07 (Bt bn) 
Market P/E  22.77 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  3.06 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.40 14.57 
China 14.46 12.81 
Hong Kong 12.73 11.56 
Indonesia 17.68 15.13 
Korea 11.34 10.12 
Philippines 19.90 18.09 
Taiwan 14.56 13.20 
S&P500 18.48 16.33 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 31 Aug 30 Aug 29 Aug 26 Aug 25 Aug 

SCC 198.61 122.05 21.42 47.65 44.61 

TRUE 142.20 21.96 76.56 36.21 112.19 
PTT 83.46 11.36 7.69 77.99 45.36 

KBANK 61.52 26.59 195.45 131.43 101.09 
INTUCH 58.55 27.82 62.20 3.13 48.06 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
31-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,083.62 18,435.16 1,648.46 
Proprietary (Bt mn) 5,591.23 5,436.59 154.64 
Local Institution(Bt mn) 3,716.16 4,982.82 -1,266.66 
Retail (Bt mn) 21,611.40 22,147.83 -536.43 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

31-8-16 Buy Sell Net 
Institution 13,824 16,791 -2,967 
Foreign 18,621 18,863 -242 
Local 54,617 51,408 3,209 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

31 ส.ค. - 2 ก.ย. - ไทย: Thailand Focus 2016 - A New Growth Strategy 

1 ก.ย. - ไทย: RJH (ราคา IPO 16 บาท) เริ่มเทรด, ดัชนีความเช่ือม่ัน
ผูบริโภค (ส.ค.), อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ส.ค.)  

2 ก.ย. - เกาหลีใต: 2Q16 GDP  
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ส.ค.) 

5 ก.ย. - ตลาดหุนสหรัฐปดทําการเน่ืองในวัน Labor Day 
- จีน: Caixin China PMI Composite (ส.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.) 

6 ก.ย. - ยูโรโซน: 2Q16 GDP  

7 ก.ย. - ออสเตรเลีย: 2Q16 GDP  

8 ก.ย. - ญี่ปุน: 2Q16 GDP  
- ยูโรโซน: ECB ประชุม   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนลบตอเนื่องโดยไดรับ
แรงกดดนัจากราคาน้ํามนัท่ีรวงลง ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดตูัวเลขการ
จางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงานในวนัพรุงนี ้

� (-) ทางฝงตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนลบเชนกันโดยนัก
ลงทุนตอบรับตวัเลขการจางงานของสหรัฐฯจาก ADP และตัวเลข
เศรษฐกิจในยูโรโซนท่ีทรงตัว 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญเปดในแดนลบโดยถูกกดดัน
จากราคาน้ํามนัท่ีรวงแรงเมื่อคืน 

� (0) คาเงินบาทยังแกวงตวัออกขาง ลาสุดยังเคลื่อนไหวแถว 34.50-
34.65 บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.62 34.63 0.02 
US$/ Euro 1.12 1.12 -0.02 
Yen/ US$ 103.14 103.43 0.28 
Yuan/ US$ 6.68 6.68 0.02 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 44.88 44.70 0.40 
GOLD 1,313.00 1,311.40 0.12 
BDI 711.00 715.00 -0.56 
ZINC 2,310.00 2,311.00 -0.04 
CRB index 180.21 182.82 -1.43 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. รวงแรง 1.65 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 44.70 ดอลลาร/บารเรล หลงัสตอกน้ํามนัดบิรอบ
สัปดาหปรับตวัเพิ่มขึน้เกินกวาท่ีคลาดคาด 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. รวงลง 5.10 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,311.40 ดอลลาร/ออนซ ต่าํสุดในรอบ 2 เดือน หลงัตวัเลข

การจางงานนอกภาคเกษตรจาก ADP ท่ีแข็งแกรง ทําใหนักลงทุน

กังวลวา FED จะขึน้ดอกเบี้ยในระยะเวลาอันใกลนี ้

As of 31 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,548.44 0.15 -0.06 0.00 
SET50 983.26 0.02 -0.41 0.00 
Dow Jones 30 18,400.88 -0.29 0.03 0.00 
S&P 500 2,170.95 -0.24 0.09 0.00 
NASDAQ Comp 5,213.22 -0.19 -0.11 0.00 
FTSE 100 6,781.51 -0.58 -0.83 0.00 
Hang Seng 22,976.88 -0.17  -0.03 -0.32 
Nikkei 225 16,887.40 0.97  3.43 0.20 
Shanghai Comp 3,085.49 0.35  0.49 0.00 
Weighted Taiwan 9,068.85 -0.46  -1.27 -0.59 
KOSPI 2,034.65 -0.25  -0.91 -0.77 

Straits Times 2,820.59 -0.28  -1.11 0.19 
Kuala Lumpur 1,678.06 Closed -0.65 -0.35 
Jakarta Comp 5,386.08 0.44  -0.97 0.00 
Philippines Comp 7,787.37 -0.10  -1.03 -0.29 
S&P ASX 200 5,433.03 -0.39 -1.88 -0.39 
VIX Index 13.42 2.29 -1.68 0.00 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 416.61 -0.28 -0.46 0.23 
MSCI Asia Pac Ex Japan 444.11 -0.36 -0.67 0.57 
MSCI Asia Ex Japan 543.24 -0.25 0.04 1.59 
MSCI EM Asia 442.45 -0.31 0.17 2.18 
MSCI Thailand 532.99 -0.05 0.16 3.08 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  57.96 140.95 1,325.51 5,970.66 
Indonesia -54.74 -123.80 985.44 2,875.01 
Philippines -54.15 -100.11 -33.69 1,024.97 
Korea  -91.49 66.94 -91.49 7,997.46 
Taiwan  -42.60 16.44 2,402.49 14,031.30 
Thailand 47.66 121.05 988.31 3,292.36 
Vietnam -1.38 -1.94 -82.37 -106.94 
Total -138.74 119.53 5,494.20 35,084.82 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U16 980.00 1.80 80,459 306,521 
S50V16 978.70 1.80 0 41 
550Z16 977.40 -6.10 1 2 
S50X16 979.80 1.50 6094 35,494 
S50H17 975.30 1.50 388 4,459 
S50M17 968.30 2.00 120 3,047 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31 Aug 16 change 
SCC 974.68 530.00 1.92 
PTT 549.51 349.00 -1.41 
SCB 417.32 160.00 -0.31 
PTTEP 410.30 81.25 -0.61 
KTB 374.47 19.00 0.53 
CPALL 318.72 62.25 1.63 
TRUE 192.12 8.10 -1.22 
CPF 160.09 32.50 1.56 
BDMS 153.44 23.50 0.43 
INTUCH 141.37 56.25 0.45 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31 Aug 16 change 
BBL -258.43  169.50 -0.88 
IRPC -198.57  4.84 -1.22 
GLOW -115.33  80.00 -2.44 
TMB -110.72  2.26 -0.88 
EGCO -75.32  197.50 0.25 
IVL -51.11  32.00 0.79 
BANPU -48.36  15.70 -1.26 
LPN -43.32  12.50 0.00 
TASCO -38.35  24.10 -0.82 
BCH -35.82  11.80 1.72 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ABC (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 
ABC-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 
ABC-W2 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

PPS (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

PPS-W1 (T/A#1) 1/9/2016 21/9/2016 

ACAP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

ACAP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

AJD (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W1 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W2 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

ATP30 (T/A#1) 23/8/2016 12/9/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CKP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CKP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EE (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MCOT (T/A#1) 19/8/2016 8/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PSTC (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

PSTC-W1 (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

Q-CON (T/A#1) 26/8/2016 15/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 

GENCO (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

SCI (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

ALT (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

CHOW (C/P from T/A#1) 29/8/2016 23/9/2016 

RPC (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


