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Today’s Report : BBL, SNC, TU 

Our Portfolio Jul 2016 : ARROW, CK, KBANK, PTTGC, TPCH 
2016SET Target 

1500 
 

ตลาดลงยังนาเลือกหุนซื้อ แลวเนนถือเพื่อรอรอบบวกใหญตอไป... 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังเคล่ือนไหวในลักษณะเดิม คือขยับข้ึนต้ังแตชวงเปด
โดยทําจุดสูงสุดใหมตอเน่ือง แตจากน้ันในระหวางวันก็ยังมีแรงขายทํากําไร
กดดันใหตลาดแกวงผันผวนอยู ซ่ึงวานน้ีดัชนียอนลงมาปดตํ่าของวันดวย  

แนวโนมตลาดวันนี้ : หลังจากเรายังเห็นแรงขายชวงบวกคอยกดดัน SET ให
มีจังหวะแกวงตัวผันผวนเปนระยะ ขณะท่ีตลาดหุนตางประเทศเชาน้ีก็ไมได
สดใสนัก จากการแกวงตัวของตลาดหุนสหรัฐเม่ือคืนน้ี กอนท่ีจะปดเปนลบ
เล็กนอย เน่ืองจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกรวงลงเกือบ 5% หลัง EIA ระบุ
วาสต็อกนํ้ามันดิบของสหรัฐปรับตัวลดลงนอยกวาคาดการณ ทําใหนักลงทนุยงั
วิตกเกี่ยวกับภาวะอุปทานนํ้ามันลนตลาดอยู สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวน
ใหญกลับมาเปดดานลบอีกครั้ง ซ่ึง FSS คาดวา SET ก็มีโอกาสท่ีจะเขาสูรอบ
ปรับพักฐานจากการท่ีกอนหนาน้ีดัชนีขยับข้ึนทําจุดสูงสุดใหมอยางตอเน่ือง
ดวย อยางไรก็ตามเราคาดวากรอบลบของ SET จะคอนขางจํากัด โดยนัก
ลงทุนยังมีความหวังเชิงบวกกับตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐ
ในคํ่าวันน้ี หลัง ADP เปดเผยตัวเลขจางงานเอกชนเพ่ิมข้ึนเกินคาด 

กลยุทธ : FSS ยังคาดวา SET มีโอกาสปรับพักตัวลงใหเปนโอกาสในการ
เลือกหุนซ้ือเพ่ิมได กอนลุนจังหวะขยับไตระดับข้ึนหาเปาหมาย 1500 จุด
ในชวงถัดไป สวนท่ีซ้ือแลวเราจึงยังแนะนําเนนถือตอเน่ืองเชนเดิม  
แนวรับ  1455-1452 , 1447-1444 จุด   
แนวตาน  1458-1460 , 1462-1464 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : SPCG, SMPC, SIRI(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$304ลาน นําโดยเกาหลี
ใต US$201ลาน ตามดวยไตหวัน US$68ลาน และไทย US$51ลาน ขณะท่ี
ไหลออกจากฟลิปปนส US$15ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนยังมีทิศทางไหล
เขาภูมิภาคภายหลังจากมีการคาดการณวาธนาคารกลางของประเทศสําคัญ
อาทิ ECB และ BOJ จะออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ือบรรเทาผลกระทบ
จาก Brexit โดยอาจตองติดตามผลประชุมในชวงปลายเดือนน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) Flow ยังเปนปจจัยหลักดันตลาด แมราคานํ้ามันเม่ือคืนรวง 5% เพราะสตอค
นํ้ามันดิบสหรัฐลดลง 2.2 ลานบารเรล นอยกวาคาด กดดันหุนกลุมพลังงานวันน้ี (เรายงัคง
แนะนําขาย PTTEP เพราะเต็มมูลคาท่ี 80 บาท สัปดาหหนามีคาดการณ 2Q16 ซ่ึงไมนา
สดใสนัก) แตสภาพคลองในตลาดการเงินโลกท่ีมีมากอยูแลว ประกอบกับความคาดหวัง 
QE จาก BOE (ประชุม 14 ก.ค.น้ี), ECB, BOJ และปญหาเศรษฐกิจและการเมืองในกลุมยู
โรโซนยิง่ทําใหมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติมเปนความเปน ยังเปนปจจัยผลักดันดัชนี
ใหอยูในทิศทางขาข้ึนตอไป 

•  (+) BBL แนวโนมผลประกอบการ 2Q16 ฟนท้ังสนิเช่ือและกําไร เราคาดสนิเช่ือ +1% 
Q-Q (+1.5% YTD) คาดกําไรสุทธิ +8.3% Q-Q, +12.1% Y-Y เปน 9 พันลานบาท
เพราะไมมีคาใชจายพิเศษเหมือนใน 1Q16 ชดเชย NIM ท่ีลดลงได NPL ยังปรับตัวสูงข้ึน
แตการกอตัวใหมมีอัตราชะลอและอยูในวิสัยท่ีบรหิารจัดการได ราคาหุนปรับข้ึนเพียง 4% 
จากโลว laggard KBANK, SCB ท่ี +10% ทําใหราคาหุนเหลือ upside มากกวาเม่ือเทียบ
กับราคาพ้ืนฐาน 190 บาท จึงเพ่ิมคําแนะนําเปนซ้ือ จากถือ  

• (+) TU แนวโนมกําไรปกติ 2Q16 นาจะโต +60% Q-Q ตามฤดูกาล แต -8% Y-Y 
เพราะอัตรากําไรข้ันตนลดลงจากราคาวัตถุดิบกุงปรับสูงข้ึน และธุรกิจแซลมอนยังขาดทุน 
แตกําไรสทุธินาจะทําสถิติสงูสุดใหมที่ 2 พันลานบาท (+62% Q-Q, +41% Y-Y) เพราะ
เงินปอนดและยูโรออนคาแรงในชวงปลายไตรมาส ยังตองติดตามคาเงินปอนดและยโูร
ตอไป หากออนคาตอไปจะเปนผลลบเม่ือแปลงงบการเงินมาเปนเงินบาท เรายังคงราคา
พ้ืนฐาน 22.50 บาท แนะนําเก็งกําไรผลประกอบการ 2Q16   

• (+) SNC กําไร 2Q16 จะไมสดใสเพราะมีรายจายพิเศษ 25 ลานบาทเปนคาชดเชย
พนักงานจากการยายโรงงาน ทําใหคาดกําไรสุทธิ -49.7% Q-Q, -5.8% Y-Y แตกําไร
ปกติเริ่มฟน +22.6% Y-Y จากอัตรากําไรข้ันตนท่ีจะเพ่ิมแรงหลังไดลูกคากลุมช้ินสวน
ยานยนตเพ่ิม ทิศทางกําไร 2H16 จะดีข้ึนมากหลังยายโรงงานแลวเสร็จและอยูใกลลูกคา
มากข้ึน ชวยลดตนทุนคาขนสง เราปรบักําไรสุทธิปน้ีลง 5% เหลือ +8.2% Y-Y (เดิมคาด 
+14% Y-Y) สะทอนรายจายพนักงานท่ีเกิดข้ึนใน 2Q16 ปรับราคาพ้ืนฐานลงเปน 18.50 
บาทจาก 20 บาท และคาดปนผล 1H16 ท่ี 0.45 บาท/หุน (yield 3%) ยังคงแนะนําซ้ือ      

• (0) CHO วันน้ีประกาศผลประมูลรถเมล NGV 489 คันของขสมก. กลุม CHO เปน 1 ใน 2 
รายท่ีผานคุณสมบัติ มูลคาโครงการท้ังหมด (จัดหารถเมล+งานซอมบํารุง 10 ป) 4.02 
พันลานบาท หาก CHO ชนะประมูล คาดเพ่ิมมูลคาให 0.53 บาท/หุน เปนประมาณ 2.90 
บาท/หุน (ยังมี upside อีก 10% จากราคาหุนปจจุบัน) ซ่ึงมีโอกาสสูงเพราะ CHO เคย
ชนะมาแลวในป 2015 แตยกเลิกการประมูลไปกอน แตถาไมไดงานน้ี มูลคาหุนจะอยูที ่
2.35-2.40 บาท ตํ่ากวาราคาตลาดปจจุบัน จึงควรเก็งกําไรดวยความระมัดระวัง 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 7-7-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,456.72 0.28 0.81 0.81 
SET50 915.44 0.18 0.54 0.54 
Daily turnover  65,976.70 (Bt mn) 
Market cap  13,792.01 (Bt bn) 
Market P/E  22.14 (x) 
Market P/BV  1.85 (x) 
Market yield  3.26 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.74 13.79 
China 13.76 12.20 
Hong Kong 11.38 10.31 
Indonesia 16.03 13.86 
Korea 10.83 9.91 
Philippines 19.78 17.91 
Taiwan 13.70 12.63 
S&P500 17.81 15.69 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 07 Jul 06 Jul 05 Jul 04 Jul 30 Jun 

BANPU 124.04 50.48 136.07 58.21 81.72 
KBANK 93.47 78.71 196.21 334.75 186.57 

PTT 70.21 8.35 6.24 6.31 28.17 

PTTEP 65.01 127.61 166.63 65.06 104.21 
ADVANC 63.28 38.88 19.91 22.45 89.04 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
7-7-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,896.08 21,103.83 1,792.25 
Proprietary (Bt mn) 5,390.76 6,278.37 -887.61 
Local Institution(Bt mn) 7,166.46 5,912.49 1,253.97 
Retail (Bt mn) 30,523.44 32,682.05 -2,158.61 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

7-7-16 Buy Sell Net 
Institution 26,243 19,702 6,541 
Foreign 17,948 15,089 2,859 
Local 68,464 77,864 -9,400 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

8 ก.ค. - ตลาดหุนอินโดนีเซียปดทําการ วัน Idul Fitri 
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (มิ.ย.) 

10 ก.ค.  - จีน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดสินเช่ือรายเดือน (มิ.ย.)   

11 ก.ค. - ไทย: BTW เขาเทรด (ราคา IPO 3.75 บาท) 

13 ก.ค. - จีน: ดุลการคา (มิ.ย.)  
- ยูโรโซน: Industrial Production (พ.ค.)  

14 ก.ค. - เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 
- สหรัฐ: Beige Book  
- BOE ประชุม 

15 ก.ค. - จีน: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +6.6% Y-Y vs. 1Q16 +6.7% Y-Y) 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.)  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดคาปลีก (มิ.ย.)   

18 ก.ค. - ญี่ปุน: ตลาดหุนปดทําการ วัน Marine Day   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสมโดยตลาดไดรับแรงกดดัน

จากราคาน้ํามนัดบิท่ีดิ่งลงแรง อยางไรก็ตามตลาดจับตาดตูัวเลขการจาง

งานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงานในคนืวนันี ้

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมารีบาวดขึน้มาไดคอนขางดีแมวา

ราคาน้าํมนัจะดิ่งลง แตอยางไรก็ตามตลาดจับตาดูตวัเลขเศรษฐกิจภาค

แรงงานสหรัฐฯในคนืนี ้

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตัวผสม โดยปจจัยท่ีนักลงทุนจับตา

คือตวัเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือน มิ.ย. ของสหรัฐฯ 

� (0) คาเงินบาทยังแกวงทรงตัว ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.10-35.25 

บาท/ดอลลาร 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.20 35.23 0.07 
US$/ Euro 1.11 1.11 0.09 
Yen/ US$ 100.83 100.77 -0.06 
Yuan/ US$ 6.69 6.68 -0.07 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.57 45.14 0.95 
GOLD 1,358.00 1,362.10 -0.30 
BDI 699.00 694.00 0.72 
ZINC 2,098.00 2,106.00 -0.38 
CRB index 185.70 189.96 -2.24 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. รวงลง 2.29 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 45.14 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยตวัเลขส

ตอกน้าํมนัดบิปรับตวัลงนอยกวาท่ีตลาดคาด   

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ลดลง 5.00 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,362.10 ดอลลาร/ออนซ หลังจากปรับตวัขึน้แรงหลายวนั

ติดตอกันทําใหเร่ิมมีแรงขายทํากําไรออกมา รวมถึงคาเงินดอลลารท่ี

ออนคาและตัวเลขการจางงานภาคเอกชนท่ีสดใส   

As of 7 July 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,456.72 0.28 0.81 0.81 
SET50 915.44 0.18 0.54 0.54 
Dow Jones 30 17,895.88 -0.13 -0.30 -0.19 
S&P 500 2,097.90 -0.09 -0.24 -0.05 
NASDAQ Comp 4,876.81 0.36 0.29 0.70 
FTSE 100 6,533.79 1.09 -0.67 0.45 
Hang Seng 20,706.92 1.03  -1.09 -1.09 
Nikkei 225 15,276.24 -0.67  -2.15 -1.48 
Shanghai Comp 3,016.85 -0.01  2.88 2.98 
Weighted Taiwan 8,640.91 0.76  -1.11 -0.30 
KOSPI 1,974.08 1.07  -1.00 -0.15 

Straits Times 2,862.17 -0.09  0.04 0.23 
Kuala Lumpur 1,650.71 Closed 0.17 -0.30 
Jakarta Comp 4,971.58 Closed 0.00 -0.90 
Philippines Comp 7,753.46 -0.70  -0.93 -0.50 
S&P ASX 200 5,227.92 -0.03 -0.39 -0.14 
VIX Index 14.76 -1.34 -0.07 -5.57 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 396.92 0.27 -1.03 -3.11 
MSCI Asia Pac Ex Japan 414.14 0.92 -0.61 -1.53 
MSCI Asia Ex Japan 502.83 0.98 -0.72 -1.29 
MSCI EM Asia 406.59 1.07 -0.87 -1.33 
MSCI Thailand 493.51 0.25 0.74 -0.36 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  43.81 66.00 26.94 2,982.53 
Indonesia 75.08 449.53 75.08 1,059.36 
Philippines -15.43 15.38 57.19 697.87 
Korea  -56.26 -151.19 97.90 3,447.08 
Taiwan  67.96 -243.84 135.03 6,379.65 
Thailand 50.87 148.16 148.16 1,185.77 
Vietnam -0.50 -0.50 2.84 -75.88 
Total 165.53 283.54 543.14 15,676.38 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N16 917.00 4.80 121 170 
S50Q16 914.50 3.10 19 82 
S50U16 908.60 0.80 104,658 245,687 
550Z16 907.50 1.40 7,271 15,075 
S50H17 901.10 1.80 355 3,234 
S50M17 892.70 1.40 231 766 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 July 16 change 
ADVANC 215.83 160.00 0.95 
PTT 183.08 314.00 1.29 
SCC 162.21 476.00 0.00 
KBANK 158.00 177.00 -0.28 
SCB 135.98 145.00 2.11 
TISCO 122.06 51.00 3.55 
CPALL 121.10 51.50 0.49 
INTUCH 83.00 54.75 1.39 
LH 74.77 9.00 0.56 
BWG 72.89 2.58 -0.77 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 July 16 change 
AOT -166.03  385.00 -0.52 
TRUE -85.95  7.40 -2.63 
TCAP -68.34  37.50 2.04 
BBL -65.37  164.00 -0.30 
GL -58.12  37.50 -1.96 
BEM -43.35  6.75 0.00 
TASCO -41.19  26.75 0.00 
THAI -37.95  27.25 0.93 
EGCO -34.23  188.50 0.53 
TOP -32.33  59.50 -0.42 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

MCOT (T/A#1) 8/7/2016 28/7/2016 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SUPER (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

SUPER-W3 (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

AJD (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W1 (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W2 (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

ASN (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

CHOW (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

DNA (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

EE (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

KWG (KTP) (T/A#1) 5/7/2016 25/7/2016 

NOK (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

PSTC (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PSTC-W1 (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

SOLAR (T/O) 13/6/2016 22/7/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
KC (C/P from T/A#1) 16/6/2016 13/7/2016 

GENCO (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

RICH (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

HYDRO (C/P from T/O) 27/6/2016 22/7/2016 

TMI (C/P from T/A#1) 27/6/2016 22/7/2016 

EVER (C/P from T/O) 4/7/2016 29/7/2016 

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


