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Today’s Report : BBL, SNC, TU 

Our Portfolio Jul 2016 : ARROW, CK, KBANK, PTTGC, TPCH 
2016SET Target 

1500 
 

ตลาดลงยังนาเลือกหุนซื้อ แลวเนนถือเพื่อรอรอบบวกใหญตอไป... 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังเคล่ือนไหวในลักษณะเดิม คือขยับข้ึนต้ังแตชวงเปด
โดยทําจุดสูงสุดใหมตอเน่ือง แตจากน้ันในระหวางวันก็ยังมีแรงขายทํากําไร
กดดันใหตลาดแกวงผันผวนอยู ซ่ึงวานน้ีดัชนียอนลงมาปดตํ่าของวันดวย  

แนวโนมตลาดวันนี้ : หลังจากเรายังเห็นแรงขายชวงบวกคอยกดดัน SET ให
มีจังหวะแกวงตัวผันผวนเปนระยะ ขณะท่ีตลาดหุนตางประเทศเชาน้ีก็ไมได
สดใสนัก จากการแกวงตัวของตลาดหุนสหรัฐเม่ือคืนน้ี กอนท่ีจะปดเปนลบ
เล็กนอย เน่ืองจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกรวงลงเกือบ 5% หลัง EIA ระบุ
วาสต็อกนํ้ามันดิบของสหรัฐปรับตัวลดลงนอยกวาคาดการณ ทําใหนักลงทนุยงั
วิตกเกี่ยวกับภาวะอุปทานนํ้ามันลนตลาดอยู สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวน
ใหญกลับมาเปดดานลบอีกครั้ง ซ่ึง FSS คาดวา SET ก็มีโอกาสท่ีจะเขาสูรอบ
ปรับพักฐานจากการท่ีกอนหนาน้ีดัชนีขยับข้ึนทําจุดสูงสุดใหมอยางตอเน่ือง
ดวย อยางไรก็ตามเราคาดวากรอบลบของ SET จะคอนขางจํากัด โดยนัก
ลงทุนยังมีความหวังเชิงบวกกับตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐ
ในคํ่าวันน้ี หลัง ADP เปดเผยตัวเลขจางงานเอกชนเพ่ิมข้ึนเกินคาด 

กลยุทธ : FSS ยังคาดวา SET มีโอกาสปรับพักตัวลงใหเปนโอกาสในการ
เลือกหุนซ้ือเพ่ิมได กอนลุนจังหวะขยับไตระดับข้ึนหาเปาหมาย 1500 จุด
ในชวงถัดไป สวนท่ีซ้ือแลวเราจึงยังแนะนําเนนถือตอเน่ืองเชนเดิม  
แนวรับ  1455-1452 , 1447-1444 จุด   
แนวตาน  1458-1460 , 1462-1464 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : SPCG, SMPC, SIRI(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$304ลาน นําโดยเกาหลี
ใต US$201ลาน ตามดวยไตหวัน US$68ลาน และไทย US$51ลาน ขณะท่ี
ไหลออกจากฟลิปปนส US$15ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนยังมีทิศทางไหล
เขาภูมิภาคภายหลังจากมีการคาดการณวาธนาคารกลางของประเทศสําคัญ
อาทิ ECB และ BOJ จะออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ือบรรเทาผลกระทบ
จาก Brexit โดยอาจตองติดตามผลประชุมในชวงปลายเดือนน้ี 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) Flow ยังเปนปจจัยหลักดันตลาด แมราคานํ้ามันเม่ือคืนรวง 5% เพราะสตอค
นํ้ามันดิบสหรัฐลดลง 2.2 ลานบารเรล นอยกวาคาด กดดันหุนกลุมพลังงานวันน้ี (เรายงัคง
แนะนําขาย PTTEP เพราะเต็มมูลคาท่ี 80 บาท สัปดาหหนามีคาดการณ 2Q16 ซ่ึงไมนา
สดใสนัก) แตสภาพคลองในตลาดการเงินโลกท่ีมีมากอยูแลว ประกอบกับความคาดหวัง 
QE จาก BOE (ประชุม 14 ก.ค.น้ี), ECB, BOJ และปญหาเศรษฐกิจและการเมืองในกลุมยู
โรโซนยิง่ทําใหมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติมเปนความเปน ยังเปนปจจัยผลักดันดัชนี
ใหอยูในทิศทางขาข้ึนตอไป 

•  (+) BBL แนวโนมผลประกอบการ 2Q16 ฟนท้ังสนิเช่ือและกําไร เราคาดสนิเช่ือ +1% 
Q-Q (+1.5% YTD) คาดกําไรสุทธิ +8.3% Q-Q, +12.1% Y-Y เปน 9 พันลานบาท
เพราะไมมีคาใชจายพิเศษเหมือนใน 1Q16 ชดเชย NIM ท่ีลดลงได NPL ยังปรับตัวสูงข้ึน
แตการกอตัวใหมมีอัตราชะลอและอยูในวิสัยท่ีบรหิารจัดการได ราคาหุนปรับข้ึนเพียง 4% 
จากโลว laggard KBANK, SCB ท่ี +10% ทําใหราคาหุนเหลือ upside มากกวาเม่ือเทียบ
กับราคาพ้ืนฐาน 190 บาท จึงเพ่ิมคําแนะนําเปนซ้ือ จากถือ  

• (+) TU แนวโนมกําไรปกติ 2Q16 นาจะโต +60% Q-Q ตามฤดูกาล แต -8% Y-Y 
เพราะอัตรากําไรข้ันตนลดลงจากราคาวัตถุดิบกุงปรับสูงข้ึน และธุรกิจแซลมอนยังขาดทุน 
แตกําไรสทุธินาจะทําสถิติสงูสุดใหมที่ 2 พันลานบาท (+62% Q-Q, +41% Y-Y) เพราะ
เงินปอนดและยูโรออนคาแรงในชวงปลายไตรมาส ยังตองติดตามคาเงินปอนดและยโูร
ตอไป หากออนคาตอไปจะเปนผลลบเม่ือแปลงงบการเงินมาเปนเงินบาท เรายังคงราคา
พ้ืนฐาน 22.50 บาท แนะนําเก็งกําไรผลประกอบการ 2Q16   

• (+) SNC กําไร 2Q16 จะไมสดใสเพราะมีรายจายพิเศษ 25 ลานบาทเปนคาชดเชย
พนักงานจากการยายโรงงาน ทําใหคาดกําไรสุทธิ -49.7% Q-Q, -5.8% Y-Y แตกําไร
ปกติเริ่มฟน +22.6% Y-Y จากอัตรากําไรข้ันตนท่ีจะเพ่ิมแรงหลังไดลูกคากลุมช้ินสวน
ยานยนตเพ่ิม ทิศทางกําไร 2H16 จะดีข้ึนมากหลังยายโรงงานแลวเสร็จและอยูใกลลูกคา
มากข้ึน ชวยลดตนทุนคาขนสง เราปรบักําไรสุทธิปน้ีลง 5% เหลือ +8.2% Y-Y (เดิมคาด 
+14% Y-Y) สะทอนรายจายพนักงานท่ีเกิดข้ึนใน 2Q16 ปรับราคาพ้ืนฐานลงเปน 18.50 
บาทจาก 20 บาท และคาดปนผล 1H16 ท่ี 0.45 บาท/หุน (yield 3%) ยังคงแนะนําซ้ือ      

• (0) CHO วันน้ีประกาศผลประมูลรถเมล NGV 489 คันของขสมก. กลุม CHO เปน 1 ใน 2 
รายท่ีผานคุณสมบัติ มูลคาโครงการท้ังหมด (จัดหารถเมล+งานซอมบํารุง 10 ป) 4.02 
พันลานบาท หาก CHO ชนะประมูล คาดเพ่ิมมูลคาให 0.53 บาท/หุน เปนประมาณ 2.90 
บาท/หุน (ยังมี upside อีก 10% จากราคาหุนปจจุบัน) ซ่ึงมีโอกาสสูงเพราะ CHO เคย
ชนะมาแลวในป 2015 แตยกเลิกการประมูลไปกอน แตถาไมไดงานน้ี มูลคาหุนจะอยูที ่
2.35-2.40 บาท ตํ่ากวาราคาตลาดปจจุบัน จึงควรเก็งกําไรดวยความระมัดระวัง 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 7-7-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,456.72 0.28 0.81 0.81 
SET50 915.44 0.18 0.54 0.54 
Daily turnover  65,976.70 (Bt mn) 
Market cap  13,792.01 (Bt bn) 
Market P/E  22.14 (x) 
Market P/BV  1.85 (x) 
Market yield  3.26 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.74 13.79 
China 13.76 12.20 
Hong Kong 11.38 10.31 
Indonesia 16.03 13.86 
Korea 10.83 9.91 
Philippines 19.78 17.91 
Taiwan 13.70 12.63 
S&P500 17.81 15.69 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 07 Jul 06 Jul 05 Jul 04 Jul 30 Jun 

BANPU 124.04 50.48 136.07 58.21 81.72 
KBANK 93.47 78.71 196.21 334.75 186.57 

PTT 70.21 8.35 6.24 6.31 28.17 

PTTEP 65.01 127.61 166.63 65.06 104.21 
ADVANC 63.28 38.88 19.91 22.45 89.04 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
7-7-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,896.08 21,103.83 1,792.25 
Proprietary (Bt mn) 5,390.76 6,278.37 -887.61 
Local Institution(Bt mn) 7,166.46 5,912.49 1,253.97 
Retail (Bt mn) 30,523.44 32,682.05 -2,158.61 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

7-7-16 Buy Sell Net 
Institution 26,243 19,702 6,541 
Foreign 17,948 15,089 2,859 
Local 68,464 77,864 -9,400 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

8 ก.ค. - ตลาดหุนอินโดนีเซียปดทําการ วัน Idul Fitri 
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตร (มิ.ย.) 

10 ก.ค.  - จีน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดสินเช่ือรายเดือน (มิ.ย.)   

11 ก.ค. - ไทย: BTW เขาเทรด (ราคา IPO 3.75 บาท) 

13 ก.ค. - จีน: ดุลการคา (มิ.ย.)  
- ยูโรโซน: Industrial Production (พ.ค.)  

14 ก.ค. - เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 
- สหรัฐ: Beige Book  
- BOE ประชุม 

15 ก.ค. - จีน: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +6.6% Y-Y vs. 1Q16 +6.7% Y-Y) 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.)  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ยอดคาปลีก (มิ.ย.)   

18 ก.ค. - ญี่ปุน: ตลาดหุนปดทําการ วัน Marine Day   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดผสมโดยตลาดไดรับแรงกดดัน

จากราคาน้ํามนัดบิท่ีดิ่งลงแรง อยางไรก็ตามตลาดจับตาดตูัวเลขการจาง

งานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงานในคนืวนันี ้

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมารีบาวดขึน้มาไดคอนขางดีแมวา

ราคาน้าํมนัจะดิ่งลง แตอยางไรก็ตามตลาดจับตาดูตวัเลขเศรษฐกิจภาค

แรงงานสหรัฐฯในคนืนี ้

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ปรับตัวผสม โดยปจจัยท่ีนักลงทุนจับตา

คือตวัเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือน มิ.ย. ของสหรัฐฯ 

� (0) คาเงินบาทยังแกวงทรงตัว ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 35.10-35.25 

บาท/ดอลลาร 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.20 35.23 0.07 
US$/ Euro 1.11 1.11 0.09 
Yen/ US$ 100.83 100.77 -0.06 
Yuan/ US$ 6.69 6.68 -0.07 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.57 45.14 0.95 
GOLD 1,358.00 1,362.10 -0.30 
BDI 699.00 694.00 0.72 
ZINC 2,098.00 2,106.00 -0.38 
CRB index 185.70 189.96 -2.24 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. รวงลง 2.29 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 45.14 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยตวัเลขส

ตอกน้าํมนัดบิปรับตวัลงนอยกวาท่ีตลาดคาด   

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ลดลง 5.00 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,362.10 ดอลลาร/ออนซ หลังจากปรับตวัขึน้แรงหลายวนั

ติดตอกันทําใหเร่ิมมีแรงขายทํากําไรออกมา รวมถึงคาเงินดอลลารท่ี

ออนคาและตัวเลขการจางงานภาคเอกชนท่ีสดใส   

As of 7 July 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,456.72 0.28 0.81 0.81 
SET50 915.44 0.18 0.54 0.54 
Dow Jones 30 17,895.88 -0.13 -0.30 -0.19 
S&P 500 2,097.90 -0.09 -0.24 -0.05 
NASDAQ Comp 4,876.81 0.36 0.29 0.70 
FTSE 100 6,533.79 1.09 -0.67 0.45 
Hang Seng 20,706.92 1.03  -1.09 -1.09 
Nikkei 225 15,276.24 -0.67  -2.15 -1.48 
Shanghai Comp 3,016.85 -0.01  2.88 2.98 
Weighted Taiwan 8,640.91 0.76  -1.11 -0.30 
KOSPI 1,974.08 1.07  -1.00 -0.15 

Straits Times 2,862.17 -0.09  0.04 0.23 
Kuala Lumpur 1,650.71 Closed 0.17 -0.30 
Jakarta Comp 4,971.58 Closed 0.00 -0.90 
Philippines Comp 7,753.46 -0.70  -0.93 -0.50 
S&P ASX 200 5,227.92 -0.03 -0.39 -0.14 
VIX Index 14.76 -1.34 -0.07 -5.57 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 396.92 0.27 -1.03 -3.11 
MSCI Asia Pac Ex Japan 414.14 0.92 -0.61 -1.53 
MSCI Asia Ex Japan 502.83 0.98 -0.72 -1.29 
MSCI EM Asia 406.59 1.07 -0.87 -1.33 
MSCI Thailand 493.51 0.25 0.74 -0.36 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  43.81 66.00 26.94 2,982.53 
Indonesia 75.08 449.53 75.08 1,059.36 
Philippines -15.43 15.38 57.19 697.87 
Korea  -56.26 -151.19 97.90 3,447.08 
Taiwan  67.96 -243.84 135.03 6,379.65 
Thailand 50.87 148.16 148.16 1,185.77 
Vietnam -0.50 -0.50 2.84 -75.88 
Total 165.53 283.54 543.14 15,676.38 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N16 917.00 4.80 121 170 
S50Q16 914.50 3.10 19 82 
S50U16 908.60 0.80 104,658 245,687 
550Z16 907.50 1.40 7,271 15,075 
S50H17 901.10 1.80 355 3,234 
S50M17 892.70 1.40 231 766 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 July 16 change 
ADVANC 215.83 160.00 0.95 
PTT 183.08 314.00 1.29 
SCC 162.21 476.00 0.00 
KBANK 158.00 177.00 -0.28 
SCB 135.98 145.00 2.11 
TISCO 122.06 51.00 3.55 
CPALL 121.10 51.50 0.49 
INTUCH 83.00 54.75 1.39 
LH 74.77 9.00 0.56 
BWG 72.89 2.58 -0.77 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7 July 16 change 
AOT -166.03  385.00 -0.52 
TRUE -85.95  7.40 -2.63 
TCAP -68.34  37.50 2.04 
BBL -65.37  164.00 -0.30 
GL -58.12  37.50 -1.96 
BEM -43.35  6.75 0.00 
TASCO -41.19  26.75 0.00 
THAI -37.95  27.25 0.93 
EGCO -34.23  188.50 0.53 
TOP -32.33  59.50 -0.42 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

MCOT (T/A#1) 8/7/2016 28/7/2016 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SUPER (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

SUPER-W3 (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

AJD (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W1 (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W2 (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

ASN (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

CHOW (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

DNA (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

EE (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

KWG (KTP) (T/A#1) 5/7/2016 25/7/2016 

NOK (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

PSTC (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PSTC-W1 (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

SOLAR (T/O) 13/6/2016 22/7/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
KC (C/P from T/A#1) 16/6/2016 13/7/2016 

GENCO (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

RICH (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

HYDRO (C/P from T/O) 27/6/2016 22/7/2016 

TMI (C/P from T/A#1) 27/6/2016 22/7/2016 

EVER (C/P from T/O) 4/7/2016 29/7/2016 
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