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Today’s Report : TM (IPO), TOP 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 

1650 
 

คาด SET ยังมีสิทธิแกวงลงใหเปนโอกาสคอยๆ ทยอยซื้อสะสมตอได 
ตลาดหุนวานนี้ : แมวา SET จะขยับกลับมาแกวงตัวดานบวกได แตก็ยังมี
กรอบบวกท่ีคอนขางแคบ เน่ืองจากยังไมมีปจจัยบวกใหมเขามาหนุน ขณะท่ี
นักลงทุนยังรอติดตามดูตัวเลขการจางงานฯ ของสหรัฐในชวงทายสัปดาหน้ีอีก
ครั้ง เพ่ือใชประกอบการพิจารณาวาเฟดมีแนวโนมท่ีจะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียใน
เร็วๆ น้ีหรือไม นอกจากน้ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็เริ่มออนแรงลงตอ หลังมี
ขาววากลุมประเทศผูผลิตนํ้ามันยังมีการเพ่ิมการผลิตอยู 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนเอเชียยังแกวงตัวไรทิศทางตอ หลังเม่ือคืนน้ี
ตลาดหุนสหรัฐเริ่มปรับลงอีกครั้ง เน่ืองจากไดรับแรงกดดันจากการรวงลงของ
หุนบริษัทแอปเปล อิงค และขอมูลราคาบานในสหรัฐท่ีชะลอตัวลง นอกจากน้ี
นักลงทุนยังรอดูตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือน ส.ค. ของสหรัฐในวัน
ศุกรที่ 2 ก.ย.น้ีดวย ขณะท่ีรายงานของคณะกรรมาธิการยุโรป(EC) ระบุวาดัชนี
ความเช่ือม่ันทางเศรษฐกิจ(ESI) รวงลงเกินคาดในเดือน ส.ค. อีก สวนราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกยังออนตัวลงอีกกวา 1% โดยนักลงทุนยังรอติดตามการ
เปดเผยรายงานสต็อกนํ้ามันดิบของสหรัฐในคํ่าวันน้ีจากทาง EIA อยู ทําให 
FSS ยังคาดวา SET มีโอกาสแกวงตัวลงไดอีกมากกวา  

กลยุทธ : เราจึงยังแนะนําใหเลือกหุนคอยๆ ทยอยซ้ือชวง SET ลบเชนเดิม 

โดยคาดวาหลัง SET ปรับพักตัวสักระยะแลว มีสิทธิกลับไปขยับข้ึนรอบใหมได 

แนวรับ  1544-1540 , 1538-1532 จุด   

แนวตาน  1550-1553 , 1556-1558 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : LPH, TPBI, WHA(buy back) 
 Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$64ลาน เม็ดเงินไหลเขา
เกาหลีใต US$92ลาน ไตหวัน US$57ลาน และไทย US$21ลาน ขณะท่ีไหล
ออกจากอินโดนีเซีย US$58ลาน และฟลิปปนส US$46ลาน แนวโนมกระแส
เงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจยังเห็นการชะลอตัวของเงินทุน
เน่ืองจากความกังวลตอการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของ Fed 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) แบงกของไทยแข็งแกรงเม่ือเทยีบภูมภิาค ในขณะท่ีสถาบันการเงินหลายประเทศ

ในยุโรปและญี่ปุนไดรับผลกระทบจากอัตราดอกเบ้ียตํ่า โดยเฉพาะแบงกในญี่ปุนท่ี NIM 

ตํ่ากวา 1% เพราะ BOJ ใชนโยบายดอกเบ้ียติดลบ สวนจีน NPL ยังสูงข้ึนเรือ่ยๆ แตแบงก

ของไทยไมมีปญหาดังกลาว แมดอกเบ้ียเงินกูจะลดลงใน 2Q16 แต NIM กลับเพ่ิมเปน

เฉล่ีย 3.42% จาก 3.36% ใน 1Q16 และแม NPL จะเพ่ิมแต Coverage ratio สูงมาก 

127% สวนสินเช่ือ 7M16 ท่ี -0.5% YTD ไมนากังวล และหลายแบงกจายปนผลงวดครึ่ง

ป (ยกเวน KTB, TMB, TISCO จายปละ 1 ครั้ง) สวนใหญข้ึน XD ตนเดือนหนา ชวยจํากัด 

downside ของราคากลุมแบงก Top picks ยังเปน SCB (ราคาพ้ืนฐานปน้ี 182 บาท) และ 

KKP (ราคาพ้ืนฐานปน้ี 61 บาท)  

• (+) กลุมโรงพยาบาลยังนาสนใจ ราคาหุนพักฐานพอสมควรแลว ขณะท่ีปจจัยพ้ืนฐาน

แข็งแกรงไมเปล่ียนแปลง และเปน 1 ใน 10 อุตสาหกรรมเปาหมายในการขับเคล่ือน

เศรษฐกิจของรัฐบาล ลาสุด BOI เห็นชอบนโยบายสงเสริมการแพทยครบวงจร ใหยกเวน

ภาษีเงินได 5-8 ปแกกิจการผลิตยา สาํหรับผลการดําเนินงาน 3Q16 เราคาดโตดีตอเน่ือง

เพราะ High season เราชอบ BCH (ราคาพ้ืนฐานป 2017 ท่ี 14 บาท) และ BDMS (ราคา

พ้ืนฐานป 2017 ท่ี 26 บาท) รองลงมา LPH (ราคาพ้ืนฐานป 2017 ท่ี 10.50 บาท)     

• (0) TOP เราปรับลดคําแนะนําเปนถือ จากเดิมซ้ือ เพราะแมจะปรับราคาพ้ืนฐานไปเปนป

หนาท่ี 73 บาทแต Upside ยังจํากัด เราปรับประมาณการกําไรสุทธิป 2016 ข้ึน 38% เปน 

+56% Y-Y แตกําไรสวนใหญ 65% อยูใน 1H16 แลว แนวโนม 2H16 ชะลอเพราะกําไร

จากสต็อกนํ้ามันท่ีลดลงและมีหยุดซอมโรงงานใน 3Q16 และคาดกําไรป 2017 ชะลอ

ตอ  -10% Y-Y เพราะกําไรจากสต็อกนํ้ามันท่ีตํ่ากวาปน้ีและ Margin ของปโตรเคมีที่จะ

ถูกกดดันจาก Supply ใหมที่เพ่ิมข้ึน แนะนําถือเพ่ือรับปนผล 1.50 บาท/หุน XD 8 ก.ย.  

• (+) TM เปนตัวแทนจําหนายเครื่องมือแพทยและอุปกรณทีใ่ชในหองผาตัด หองผูปวย

ท่ัวไป หองปฎิบัติการ หองฉกุเฉิน และธนาคารเลือด ใหกับโรงพยาบาลท่ัวประเทศ และมี

สินคาของตัวเองแบรนด TM Medipak (ซองบรรจุเวชภัณฑทําใหปลอดเช้ือ) TM Tubing 

Pack (ชุดสายยางสําหรับผาตัดหัวใจ) และ TM Stericap (จุกปดปลายวัสดุการแพทย) 

โดยวาจางผูผลิตจากไตหวันและมาเลเซียผลิต รายไดของ TM เติบโตจากการซ้ือซํ้า

เพราะสินคาประมาณ 60% เปนวัสดุที่ใชครั้งเดียวท้ิง และการขยายสินคาใหม รายไดและ

กําไรป 2013-15 โตเฉล่ีย 19% เทากนั เราคาดกําไรป 2016-18 โตเฉล่ีย 37% ประเมิน

มูลคาเหมาะสม 3.55 บาท (PE 19 เทา) (FSS เปนผูรวมจัดจําหนายหุน IPO ของ TM)  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 30-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,546.13 0.13 -0.21 1.45 
SET50 983.07 0.05 -0.43 1.93 
Daily turnover  45,631.80 (Bt mn) 
Market cap  14,920.79 (Bt bn) 
Market P/E  22.74 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.38 14.54 
China 14.40 12.74 
Hong Kong 12.82 11.62 
Indonesia 17.61 15.07 
Korea 11.44 10.21 
Philippines 19.94 18.13 
Taiwan 14.63 13.26 
S&P500 18.52 16.37 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 30 Aug 29 Aug 26 Aug 25 Aug 24 Aug 

SCC 122.05 21.42 47.65 44.61 187.76 

GPSC 47.57 - 0.28 0.27 0.55 
BANPU 42.83 32.89 77.15 65.00 30.64 

AOT 39.43 - 4.10 9.76 25.33 
BEM 34.80 150.23 19.20 77.46 1.89 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
30-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,213.82 12,474.19 739.63 
Proprietary (Bt mn) 4,665.82 4,723.80 -57.98 
Local Institution(Bt mn) 4,018.98 4,289.16 -270.18 
Retail (Bt mn) 23,733.14 24,144.62 -411.48 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

30-8-16 Buy Sell Net 
Institution 15,211 17,916 -2,705 
Foreign 12,987 11,802 1,185 
Local 67,765 66,245 1,520 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

31 ส.ค. - 2 ก.ย. - ไทย: Thailand Focus 2016 - A New Growth Strategy 

31 ส.ค. - ไทย: TM (ราคา IPO 3 บาท) เริ่มเทรด, ธปท.รายงานภาวะ
เศรษฐกิจเดือน ก.ค. 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ส.ค.)   

1 ก.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.), อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ส.ค.)  

2 ก.ย. - เกาหลีใต: 2Q16 GDP  
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ส.ค.) 

5 ก.ย. - ตลาดหุนสหรัฐปดทําการเน่ืองในวัน Labor Day 
- จีน: Caixin China PMI Composite (ส.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.) 

6 ก.ย. - ยูโรโซน: 2Q16 GDP   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาพลิกมาปดในแดนลบอีกคร้ัง โดย
ตัวเลขความเช่ือมั่นผูริโภคท่ีแข็งแกรงทําใหนักลงทุนจับตาเร่ืองการ
ขึ้นดอกเบี้ยของ FED นอกจากนี้ยังรอดตูวัเลขการจางงานในวนัศุกร 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืสวนใหญปดในแดนบวกไดแมดีชนี
ความเช่ือมัน่ทางเศรษฐกิจ (ESI) จะลดลงมากกวาคาดในเดือน ส.ค. 
สวนปจจัยท่ีตองจับตาคือตวัเลขการจางงานของสหรัฐฯปลายสัปดาห  

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดผสม โดยตลาดหุนญ่ีปุนยังปรับตวั
ขึ้นจากคาเงินเยนท่ีออน ขณะท่ีนักลงทุนรอดตูวัเลขการจางงานนอก
ภาคเกษตรของสหรัฐฯวันศุกรนี ้

� (0) คาเงินบาทแกวงตวัออกขาง ลาสุดยังเคลื่อนไหวแถว 34.50-
34.65 บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.63 34.59 -0.12 
US$/ Euro 1.11 1.11 0.04 
Yen/ US$ 103.04 102.96 -0.08 
Yuan/ US$ 6.68 6.68 0.02 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.23 46.35 -0.26 
GOLD 1,316.00 1,316.50 -0.04 
BDI 715.00 720.00 -0.69 
ZINC 2,311.00 2,314.50 -0.15 
CRB index 182.82 184.43 -0.87 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ลดลง 0.63 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 46.35 ดอลลาร/บารเรล จากคาเงินดอลลารท่ีแข็งสุด
ในรอบ 3 สัปดาห ขณะท่ีมคีาดการณวาสตอกน้าํมนัดิบจะปรับตวั
เพิม่ขึน้ 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. รวงลง 10.60 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,316.50 ดอลลาร/ออนซ หลัง FED เร่ิมสงสัญญาณ

เร่ืองความเปนไปไดในการขึน้ดอกเบี้ยมากขึ้น ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดู

ตัวเลขการจางงานในสัปดาหนี้ซ่ึงคาดวาจะมีผลตอความเร็วในการขึน้

ดอกเบี้ย 

As of 30 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,546.13 0.13 -0.21 1.45 
SET50 983.07 0.05 -0.43 1.93 
Dow Jones 30 18,454.30 -0.26 0.32 0.12 
S&P 500 2,176.12 -0.20 0.33 0.12 
NASDAQ Comp 5,222.99 -0.18 0.08 1.18 
FTSE 100 6,820.79 -0.25 -0.25 1.43 
Hang Seng 23,016.11 0.85  0.62 5.30 
Nikkei 225 16,725.36 -0.07  3.07 1.78 
Shanghai Comp 3,074.68 0.15  0.14 3.20 
Weighted Taiwan 9,110.56 0.00  -0.79 0.84 
KOSPI 2,039.74 0.36  -0.12 0.93 

Straits Times 2,828.39 -0.04  -1.39 -1.77 
Kuala Lumpur 1,678.06 -0.21  -0.30 1.50 
Jakarta Comp 5,362.32 -0.16  -1.41 2.81 
Philippines Comp 7,794.93 -0.64  -0.79 -2.25 
S&P ASX 200 5,478.29 -1.04 -1.71 -2.54 
VIX Index 13.12 1.39 -3.88 10.53 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 417.77 -0.06 -0.36 0.40 
MSCI Asia Pac Ex Japan 445.73 0.42 -0.19 2.08 
MSCI Asia Ex Japan 544.60 0.65 0.51 3.36 
MSCI EM Asia 443.83 0.71 0.76 4.17 
MSCI Thailand 533.23 0.08 0.00 2.42 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  82.99 82.99 1,267.55 5,912.70 
Indonesia -57.76 -69.17 1,040.06 2,929.64 
Philippines -45.96 -45.96 20.46 1,079.12 
Korea  -13.65 148.68 1,052.74 8,079.20 
Taiwan  57.14 59.04 2,445.08 14,073.90 
Thailand 21.38 73.39 940.65 3,244.70 
Vietnam -2.89 -0.56 -81.00 -105.56 
Total 41.25 248.41 6,685.54 35,213.70 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q16 984.83 3.03 14 106 
S50U16 978.20 0.00 86,945 301,409 
S50V16 976.90 -2.30 0 41 
550Z16 983.50 5.70 2 2 
S50X16 978.30 -0.10 8265 34,993 
S50H17 973.80 0.50 513 4,422 
S50M17 966.30 0.10 224 3,038 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Aug 16 change 
PTT 386.78 354.00 0.57 
SCB 185.77 160.50 0.31 
KBANK 141.23 198.00 0.25 
BANPU 107.49 15.90 0.00 
SCC 97.45 520.00 0.39 
IVL 76.30 31.75 -3.79 
EPG 66.57 14.00 0.00 
CPALL 65.56 61.25 -0.81 
GFPT 64.24 15.80 3.27 
CPN 57.04 59.75 -0.42 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30 Aug 16 change 
BBL -358.78  171.00 -0.58 
INTUCH -160.92  56.00 -0.88 
TRUE -98.71  8.20 1.23 
BEM -55.16  7.60 0.00 
IRPC -54.65  4.90 0.00 
AJD -38.83  2.48 -2.36 
KTC -37.45  136.50 -1.44 
TTW -30.91  10.90 -0.91 
TASCO -26.27  24.30 0.41 
CBG -22.71  69.00 -1.43 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

ACAP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

AJD (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W1 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W2 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

ATP30 (T/A#1) 23/8/2016 12/9/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CKP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CKP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EE (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MCOT (T/A#1) 19/8/2016 8/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PSTC (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

PSTC-W1 (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

Q-CON (T/A#1) 26/8/2016 15/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 

GENCO (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

SCI (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

ALT (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

CHOW (C/P from T/A#1) 29/8/2016 23/9/2016 

RPC (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


