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Today’s Report : Commodities WoW 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 

1650 
 

คาด SET ยังอยูในชวงแกวงลงใหเปนโอกาสคอยๆ ทยอยซื้อสะสมตอ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ขยับบวกไดเพียงเล็กนอยในชวงเปดทําการ กอนจะมี
แรงขายกดดันใหดัชนีกลับไปแกวงตัวดานลบอีกครั้ง โดยปรับตัวลงไปตํ่าสุด
ของวันเปนลบเกือบ 10 จุด จากความกังวลเกี่ยวกับโอกาสในการขยับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียของสหรัฐในการประชุมเฟดครั้งถัดไป (20-21 ก.ย.) หลังรองประธาน
เฟดสงสัญญาณการข้ึนดอกเบ้ียใหเห็น แตก็ยังมีแรงซ้ือพยุงใหดัชนีมีลักษณะ
แกวงทรงตัวดานลบในกรอบจํากัดเกือบตลอดท้ังวันได 

แนวโนมตลาดวันนี้ : SET อาจจะแกวงทรงตัวไดตอ แต FSS คาดวายัง
เนนหนักทางดานแกวงลง หลังเม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐสามารถขยับข้ึนมา
แกวงตัวบวกท้ังวัน และปดเปนบวกถึงกวา 100 จุด โดยเปนการขานรับรายงาน
ตัวเลขการใชจายผูบริโภคในสหรัฐท่ีเพ่ิมข้ึนเปนเดือนท่ี 4 ติดตอกัน รวมท้ังมี
แรงซ้ือหุนกลุมแบงกจากกระแสคาดการณเรื่องการข้ึนอัตราดอกเบ้ียของเฟด
ดวย ทําใหการบวกข้ึนมาของดัชนีดาวโจนสคงไมชวยหนุนแรงซ้ือในบานเรา
มากนัก ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ยังแกวงตัวออนแอ จากขาวการ
เพ่ิมการผลิตของกลุมโอเปก โดยคาดวานักลงทุนบางสวนยังรอดูตัวเลขจาง
งานฯ ของสหรัฐในชวงทายสัปดาหน้ี เพ่ือพิจารณาทิศทางดอกเบ้ียดวย 

กลยุทธ : ยังแนะนําใหเลือกหุนคอยๆ ทยอยซ้ือชวง SET ลบตอไปดีกวา โดย

เราคาดวาหลัง SET ปรับพักตัวสักระยะแลว มีสิทธิกลับไปขยับข้ึนรอบใหมได 

แนวรับ  1540-1538 , 1532-1530 จุด   

แนวตาน  1546-1550 , 1553-1558 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : CKP, AUCT, TTCL(short) 
 Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$115ลาน เม็ดเงินสวน
ใหญไหลเขาเกาหลีใต US$70ลาน และไทย US$52ลาน ขณะท่ีไหลออก
อินโดนีเซีย US$11ลาน (ฟลิปปนสปดทําการ) แนวโนมกระแสเงินทุนมี
ทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจชะลอลงหลังมีกระแสการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
ของ Fed จะเกิดข้ึนเร็วกวาท่ีคาด 
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ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+)CK-BEM เม่ือวานน้ีมีแรงขายออกมาจากขาวท่ีวาผูรับเหมาโครงการกอสรางรถไฟฟา

สายสีนํ้าเงินขอยืนเวลาออกไปเพราะรฟม.สงมอบพ้ืนท่ีไมทันตามกําหนด แตขยายเวลา

ออกไปเพียง 3 เดือนเทาน้ันจากเดิมมิ.ย. 2016 เปน ก.ย. 2016 ซ่ึงถือวาคอนขางสั้น 

ดังน้ันเราคาดวาไมกระทบตอพ้ืนฐานของ CK โดยยังคาดกําไรปกติป 2016 โต 999% Y-

Y สวนป 2017 แมคาดชะลอตัว 25% Y-Y จากฐานท่ีสูงในปน้ีแตยังถือวาเปนระดับท่ี

แข็งแกรงถาเทียบกับในอดีต เรายังแนะนํา ซ้ือ ราคาพ้ืนฐานป 2016 ท่ี 44 บาท สวนเรื่อง

การเดินรถท่ีคาดวาจะกระทบ BEM จากความลาชาน้ีโดยเล่ือนรับรูรายไดแบบเต็มเสนทาง

ออกไปเปนป 2020-2021 จากป 2019 แตมองวาสงผลจํากัดตอราคาพ้ืนฐานป 2016 ท่ี 

12 บาท ขณะท่ีกําไรปกติป 2016 และ 2017 คาดวายังเติบโตอยางแข็งแกรง 55% Y-Y 

และ 28% Y-Y ตามลําดับ เราจึงยังคงคําแนะนํา ซ้ือ       

• (+) KTC ผูบริหาร Update ยอดการใชจายผานบัตร (Spending) 7M16 ยงัเปนไปไดดี

อยูที่ 9.5 หม่ืนลบ. +15%Y-Y ผูบริหารคาดท้ังปยอดใชจายผานบัตรนาจะเติบโตไดที่ราว 

16-17% ซ่ึงนาจะดีกวาเปาหมายท่ีต้ังไว การเติบโตของยอดใชบัตรเปนปจจัยสําคัญของ

ประมาณการกําไรของเรา เพราะจะนําไปสูคาธรรมเนียมการใชวงเงนิและคาธรรมเนียมจาก

รานคารับบัตรท่ีมากข้ึนและไมมีภาระสาํรองฯ เรายังคาดกําไรสุทธิป 2016-2017 เติบโต

ราว 18% ตอป คงคําแนะนํา ซ้ือ ราคาพ้ืนฐานป 2017 ท่ี 168 บาท    

• (+) กลุมโรงพยาบาล ดัชน้ีกลุมการแพทยปรับตัวลงมาจากจุดสูงสุดกลางเดือน เม.ย. 

ราว 6% สวนทางกับ SET ท่ีปรับข้ึนราว 9% ในชวงเวลาเดียวกันซ่ึงคาดวาเกิดจาก 

Sector Rotation จากภาพรวมเศรษฐกิจท่ีดีข้ึน สงผลใหราคาหุนในกลุมโรงพยาบาล

หลายตัวเริ่มมี Upside เปดกวางและนาสนใจในการกลับเขาลงทุนอีกครั้ง ขณะท่ี

ปจจัยพ้ืนฐานยังแข็งแกรงและมีปจจัยหนุนจากผลการดําเนินงานไตรมาส 3 ท่ีคาดวาจะ

เติบโตดีตอเน่ืองจากอานิสงสของ High Season เราชอบ BCH (ราคาพ้ืนฐานป 2017 ท่ี 

14 บาท) และ BDMS (ราคาพ้ืนฐานป 2017 ท่ี 26 บาท) มากท่ีสุดโดยยงัคงคําแนะนํา 

ซ้ือ   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 29-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,544.15 -0.34 -0.34 1.32 
SET50 982.53 -0.48 -0.48 1.88 
Daily turnover  51,272.60 (Bt mn) 
Market cap  14,971.80 (Bt bn) 
Market P/E  22.71 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.36 14.52 
China 14.38 12.72 
Hong Kong 12.77 11.58 
Indonesia 17.64 15.10 
Korea 11.51 10.27 
Philippines 20.06 18.24 
Taiwan 14.72 13.35 
S&P500 18.56 16.40 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 29 Aug 26 Aug 25 Aug 24 Aug 23 Aug 

KBANK 195.45 131.43 101.09 95.67 39.92 

BEM 150.23 19.20 77.46 1.89 25.64 
ADVANC 132.96 38.28 57.13 7.93 12.22 

TRUE 76.56 36.21 112.19 41.47 30.63 
INTUCH 62.20 3.13 48.06 7.42 14.93 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
29-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,729.34 11,931.67 1,797.67 
Proprietary (Bt mn) 5,147.74 5,262.12 -114.38 
Local Institution(Bt mn) 3,923.28 6,603.16 -2,679.88 
Retail (Bt mn) 28,472.29 27,475.69 996.60 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

29-8-16 Buy Sell Net 
Institution 21,474 21,058 416 
Foreign 13,619 19,266 -5,647 
Local 83,315 78,084 5,231 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

31 ส.ค. - 2 ก.ย. - ไทย: Thailand Focus 2016 - A New Growth Strategy 

31 ส.ค. - ไทย: TM (ราคา IPO 3 บาท) เริ่มเทรด, ธปท.รายงานภาวะ
เศรษฐกิจเดือน ก.ค. 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ส.ค.)   

1 ก.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.), อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ส.ค.)  

2 ก.ย. - เกาหลีใต: 2Q16 GDP  
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ส.ค.) 

5 ก.ย. - ตลาดหุนสหรัฐปดทําการเน่ืองในวัน Labor Day 
- จีน: Caixin China PMI Composite (ส.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.)  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนบวกไดหลงัยอดการใช
จายของสหรัฐฯเพิ่มขึน้ตดิตอกันเปนเดือนท่ี 4 อยางไรก็ตามตลาด
ยังคงจับตาดวูา FED จะขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมท่ีเหลือคร้ังใดในปนี ้

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืสวนใหญปดในแดนลบจากราคา
น้ํามนัดบิท่ีปรับลง รวมถึงคาเงินดอลลารท่ีแข็งคาตอบรับถอยคําแถลง
ของประธาน FED ท่ีระบวุาพรอมขึน้ดอกเบี้ย  

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดคอนมาในแดนบวกไดตามตลาด
หุนสหรัฐฯ แตกรอบการขึน้ยังจํากัดเนื่องจากราคาน้ํามนัท่ีปรับลง 

� (0) คาเงินบาทแกวงตัวออกขาง ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 34.50-34.65 
บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.59 34.58 -0.04 
US$/ Euro 1.12 1.12 -0.16 
Yen/ US$ 102.16 101.92 -0.23 
Yuan/ US$ 6.68 6.68 0.05 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.10 46.98 0.26 
GOLD 1,326.30 1,327.10 -0.06 
BDI 720.00 718.00 0.28 
ZINC 2,314.50 2,298.00 0.72 
CRB index 184.43 186.11 -0.90 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. ลดลง 0.66 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 46.98 ดอลลาร/บารเรล โดยถูกกดดนัจากSupply 
ของกลุม OPEC ท่ีเพิ่มขึน้ รวมถึงดอลลารสหรัฐฯท่ีแข็งคาจาก
คาดการณวา FED จะขึน้ดอกเบี้ยภายในปนี ้ 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ขยับขึน้ 1.20 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,325.90 ดอลลาร/ออนซ โดยการปรับขึน้ยังจํากัด

เนื่องจากตลาดยังจับตาดูวา FED จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเมื่อไร โดย

ยังเหลือการประชุม 3 คร้ังในปนี ้

As of 29 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,544.15 -0.34 -0.34 1.32 
SET50 982.53 -0.48 -0.48 1.88 
Dow Jones 30 18,502.99 0.58 0.58 0.38 
S&P 500 2,180.38 0.52 0.52 0.31 
NASDAQ Comp 5,232.33 0.26 0.26 1.36 
FTSE 100 6,838.05 0.31 0.00 1.69 
Hang Seng 22,821.34 -0.38  0.26 4.92 
Nikkei 225 16,737.49 2.30  2.20 0.92 
Shanghai Comp 3,070.03 -0.01  -0.01 3.04 
Weighted Taiwan 9,110.17 -0.24  -0.14 1.50 
KOSPI 2,032.35 -0.25  0.49 1.55 

Straits Times 2,829.43 -0.99  -0.51 -0.89 
Kuala Lumpur 1,681.60 -0.09  0.20 2.01 
Jakarta Comp 5,370.76 -1.25  -1.25 2.97 
Philippines Comp 7,845.49 Closed -0.21 -1.68 
S&P ASX 200 5,469.22 0.52 -0.32 -1.16 
VIX Index 12.94 -5.20 -5.20 9.01 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 418.04 -0.09 -0.79 0.47 
MSCI Asia Pac Ex Japan 443.87 -0.85 -1.11 1.65 
MSCI Asia Ex Japan 541.07 -0.52 -0.73 2.69 
MSCI EM Asia 440.71 -0.40 -0.59 3.44 
MSCI Thailand 532.83 -0.42 0.46 2.35 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -45.48 -66.23 1,139.30 5,784.45 
Indonesia -11.44 -11.44 1,097.80 2,987.38 
Philippines -16.12 -76.18 66.42 1,125.08 
Korea  30.97 101.00 1,005.05 8,031.51 
Taiwan  1.89 1.89 2,387.94 14,016.80 
Thailand 51.97 51.97 919.24 3,223.29 
Vietnam 2.33 2.33 -78.11 -102.67 
Total 14.12 3.34 6,537.64 35,065.84 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q16 981.80 -5.30 14 124 
S50U16 978.20 -7.00 108,523 302,177 
S50V16 979.20 -5.30 11 41 
550Z16 978.40 -6.40 8,772 33,962 
S50H17 973.30 -6.90 761 4,343 
S50M17 966.20 -6.60 327 3,039 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 Aug 16 change 
CPALL 353.57 61.75 -0.40 
INTUCH 237.65 56.50 -2.16 
SCC 205.88 518.00 0.78 
PTT 198.02 352.00 0.28 
BTS 117.99 9.20 0.00 
BEAUTY 75.43 9.35 1.63 
PTTEP 73.34 80.75 0.00 
HMPRO 70.74 10.90 -1.80 
BLAND 67.34 1.81 4.62 
KTB 60.43 18.90 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 Aug 16 change 
BEM -55.63  7.60 -4.40 
BCH -23.58  11.40 -1.72 
TOP -22.89  69.75 0.72 
CBG -20.22  70.00 4.87 
SST -17.35  13.00 10.17 
BLA -17.02  47.75 0.53 
KKP -15.21  51.25 -1.44 
TCMC -14.69  4.40 2.80 
PACE -13.14  4.04 5.21 
THRE -12.20  2.58 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

ACAP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

AJD (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W1 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

AJD-W2 (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

ATP30 (T/A#1) 23/8/2016 12/9/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CKP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CKP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CRANE (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EE (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EIC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W1 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EIC-W3 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

LDC (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MCOT (T/A#1) 19/8/2016 8/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PSTC (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

PSTC-W1 (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

Q-CON (T/A#1) 26/8/2016 15/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 29/8/2016 16/9/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TPOLY (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TPOLY-W2 (T/O) 29/8/2016 7/10/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 

GENCO (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

SCI (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

ALT (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

CHOW (C/P from T/A#1) 29/8/2016 23/9/2016 

RPC (C/P from T/O) 29/8/2016 23/9/2016 

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


