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Today’s Report : EPG, TK 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 

1650 
 

SET เร่ิมปรับตัวลงอีกคร้ังตามคาด ซึ่งมองเปนโอกาสทยอยซื้อสะสมตอ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ขยับข้ึนแกวงบวกตอเน่ืองไดอีกในชวงครึ่งวันเชา 
หลังจากวันกอนหนาตลาดปดบวกไดดี จากแรงซ้ือหนุนในหุนหลักของตลาด
หุนไทย แตเน่ืองจากยังไมมีปจจัยบวกใหม ขณะท่ีนักลงทุนยังรอติดตามถอย
แถลงของประธานเฟดจากท่ีประชุมแจ็คสัน โฮล ในคํ่าวันน้ี(26 ส.ค.) ดวย จึง
ทําให SET ยังแกวงตัวยอนลบลงอีกครั้งตามคาด  

แนวโนมตลาดวันนี้ : เชาน้ีตลาดหุนตางประเทศยังไมสดใส โดยตลาดหุน
สหรัฐปดเปนลบตอเน่ือง คาดวานักลงทุนยังรอติดตามฟงสุนทรพจนของ
ประธานเฟดจากการประชุมท่ีแจ็คสัน โฮล เพ่ือจับสัญญาณการข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียของสหรัฐ ขณะท่ีตลาดหุนยุโรปก็ปดเปนลบ หลังดัชนีความเช่ือม่ัน
ภาคธุรกิจของเยอรมนีรวงลงอยางหนักในเดือน ส.ค. สงผลใหตลาดหุนเอเชีย
เปดเชาน้ียังมีจังหวะแกวงลบตอเน่ืองเชนเคย ถึงแมวากรอบลบไมลึกนัก แต
คาดวาจะทําให SET มีจังหวะแกวงลบตอเน่ืองดวย อยางไรก็ตามราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกเริ่มมีแรงซ้ือเก็งกําไรกลับเขามาพยุงบาง หลังจาก
สัญญานํ้ามันรวงลงเกือบ 3% เม่ือวันกอน ซ่ึงนักลงทุนยังมีความหวังวาผล
ประชุมอยางไมเปนทางการของกลุมประเทศผูผลิตนํ้ามัน(26-28 ก.ย.) จะได
ขอสรุปท่ีดี ดังน้ันยังลุนตลาดปรับลงเพ่ือรอข้ึนใหมรอบถัดไปตามคาดได 

กลยุทธ : ยังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมชวง SET ปรับตัวลงเชนเดิม 

แนวรับ  1540-1538 , 1535-1528 จุด   

แนวตาน  1546-1548 , 1552-1555 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TTA, ERW, WHA(short) 
 Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนกลับมาไหลเขาภูมิภาคเบาบาง US$19ลาน 
เม็ดเงินไหลเขาไตหวัน US$255ลาน อินโดนีเซีย US$52ลาน และไทย 
US$29ลาน ขณะท่ีไหลออกจากเกาหลีใต US$292ลาน และฟลิปปนส 
US$23ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจชะลอลง
เพ่ือรอคํากลาวของประธานเฟดในคืนน้ีในการสงสญัญาณระยะเวลาของการ
ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) TPCH ชนะประมูลโรงไฟฟาชีวมวลภาคใต 3 โครงการ รวม 26.1 MW แตมีสวนลด
คา FiT 67.78% - 81.17% สวนลดมากกวาท่ีเราคาด จึงเพ่ิมมูลคาให TPCH เพียง 1.75 
บาท/หุน (บนสมมติฐานถือ 65%) เม่ือรวมกับราคาพ้ืนฐานท่ีรวมโรงไฟฟาขยะ 8MW (ถือ 
45%) ท่ีเพ่ิงรวมทุน ท่ี 21.50 บาท ทําใหราคาเปาหมายเพ่ิมเปน 23.25 บาท มี upside 
17% จากราคาปดวานน้ีที่ถูก sell on fact ไปแลว จึงแนะนําซ้ือ   

• (+) EPG เรายังชอบและแนะนําซ้ือ กําไรปกติ 1Q17 (เม.ย.-มิ.ย.16) ท่ี +28% Q-Q, 
+63% Y-Y คิดเปน 23% ของกําไรท้ังป สะทอนความแข็งแกรงของธุรกิจทามกลางความ
ผันผวนของคาเงินหลายสกุล ราคานํ้ามันดิบท่ีปรับข้ึน และเศรษฐกิจในหลายประเทศท่ี
เปนตลาดของบริษัทยังไมฟนนัก แตรายไดรวมกลับทํา New high และยังรกัษา Margins 
ไดไมตํ่ากวาเดิม แนวโนมธุรกิจยังสดใส เราปรับราคาเปาหมายข้ึนเปน 16 บาทจาก 15 
บาทหลังปรับอัตราการเติบโตของกําไรในชวง 2 ปน้ี (ป 2017-18) สูงกวาเดิม    

• (+) TACC การประชุมนักวิเคราะหวานน้ี เรายังมองบวกตอการเติบโตในชวงตอจากน้ี ท่ี
จะมีสินคาใหม Sanrio และโดนัทท่ีจะวางขาย ก.ย. ซ่ึงเปนการขายขาดให 7-11 (ยกเวน
สินคา Cosmetic ท่ีเปนขายฝาก) ถาขายไมหมด Sanrio HK จะรับซ้ือคืนเพ่ือไปกระจาย
ในตลาดตางประเทศตอไป ความเสี่ยงของ TACC จึงจํากัด และใน 4Q16 มีแผนออก
เครื่องด่ืมตัวใหมในกัมพูชา และปหนามีสินคาใหมท่ีรวมพัฒนากับ 7-11 อกีหลายรายการ 
เรายังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 9.50 บาท 

• (+) KKP ประกาศจายปนผลระหวางกาลหุนละ 2 บาท (Payout 70%) XD 6 ก.ย. เปน 
Positive surprise เพราะปกติจายระหวางกาล 1 บาท/หุน และถือเปนการสงสัญญาณเชิง
บวกของผูบริหารท่ีม่ันใจในแนวโนมกําไรใน 2H16 เรายงัคงราคาพ้ืนฐานปน้ีที่ 61 บาท 
และแนะนําซ้ือ โดย KKP เปนหน่ึงใน Top pick ของกลุมแบงก นอกเหนือจาก SCB  

• (0) TK เราชอบ TK นอยลง แมจะปรบัราคาพ้ืนฐานไปเปนปหนาท่ี 12 บาทแตราคาหุนมี 
upside เพียง 3% และคาด Dividend yield อีก 4% ไมจูงใจในการซ้ือ ลดคําแนะนําเปน
ถือ เราปรับกําไรปน้ีลง 17% เหลือโตเพียง 6.7% Y-Y เพราะบริษัทใชประโยชนทางภาษี
ครบแลว จึงตองเริ่มจายภาษใีนอัตราปกติ 20% ต้ังแต 3Q16 สวนป 2017 คาดกําไร 
+15% Y-Y จากการขยายตัวของสนิเช่ือในประเทศ สวนธุรกิจในกัมพูชาและลาวยังไมนา
สรางกําไรไดมากนัก  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 25-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,544.10 -0.22 0.35 1.31 
SET50 983.53 -0.27 0.23 1.98 
Daily turnover  57,913.70 (Bt mn) 
Market cap  14,919.88 (Bt bn) 
Market P/E  22.65 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.36 14.52 
China 14.30 12.69 
Hong Kong 12.72 11.54 
Indonesia 17.94 15.36 
Korea 11.46 10.21 
Philippines 20.10 18.26 
Taiwan 14.76 13.38 
S&P500 18.49 16.34 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 25 Aug 24 Aug 23 Aug 22 Aug 19 Aug 

TRUE 112.19 41.47 30.63 3.01 50.30 

KBANK 101.09 95.67 39.92 230.59 162.57 

BEM 77.46 1.89 25.64 19.88 13.16 
CPALL 68.37 41.02 52.54 48.47 23.08 

BANPU 65.00 30.64 43.17 46.88 124.19 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
25-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,841.01 17,823.58 1,017.43 
Proprietary (Bt mn) 6,378.15 6,575.34 -197.19 
Local Institution(Bt mn) 4,685.96 4,796.35 -110.39 
Retail (Bt mn) 28,008.56 28,718.41 -709.85 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

25-8-16 Buy Sell Net 
Institution 25,029 21,983 3,046 
Foreign 24,841 28,778 -3,937 
Local 64,252 63,361 891 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

29 ส.ค.  - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ก.ค.), ดุลการคา (ก.ค.)  

31 ส.ค.-2 ก.ย. - ไทย: Thailand Focus 2016 - A New Growth Strategy 

31 ส.ค. - ไทย: TM (ราคา IPO 3 บาท) เริ่มเทรด, ธปท.รายงานภาวะ
เศรษฐกิจเดือน ก.ค. 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ส.ค.)   

1 ก.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.), อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ส.ค.)  

2 ก.ย. - เกาหลีใต: 2Q16 GDP  
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ส.ค.) 

5 ก.ย. - ตลาดหุนสหรัฐปดทําการเน่ืองในวัน Labor Day 
- จีน: Caixin China PMI Composite (ส.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.)  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืยังปดลบอีกเล็กนอยโดยยังถูกถวงจากหุน
ในกลุม Healthcare ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดูถอยแถลงของประธาน 
FED คนืนี ้ 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดลบแรงพอสมควรหลังมีรายงานวา
ดัชนคีวามเช่ือมัน่ภาคธุรกิจของเยอรมนีในเดือน ส.ค.ออกมาแยกวา
คาดและต่ําสุดในรอบ 7 เดือน 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบเชนกันนําโดยตลาดหุน
ญ่ีปุนหลังตัวเลขเงินเฟอเดือน ก.ค. ออกมาติดลบมากกวาคาด 

� (0) คาเงินบาทแข็งคาขึน้เล็กนอย ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 34.50-
34.60 บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.54 34.56 0.05 
US$/ Euro 1.13 1.13 0.04 
Yen/ US$ 100.52 100.53 0.01 
Yuan/ US$ 6.66 6.66 0.03 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.27 47.33 -0.13 
GOLD 1,325.80 1,324.60 0.09 
BDI 718.00 706.00 1.70 
ZINC 2,298.00 2,276.00 0.97 
CRB index 186.24 185.75 0.27 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. เพิม่ขึน้ 0.56 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 47.33 ดอลลาร/บารเรล โดยมีแรงซ้ือกลับ
หลังราคารวงแรงในวนักอนหนา รวมถงึความคาดหวงัวาดอลลารจะ
ออนคาลงภายหลังจากถอยแถลงของประธาน FED  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 5.10 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,324.60 ดอลลาร/ออนซ หลงัเจาหนาท่ีระดบัสูงของ FED 

ออกมาสนบัสนนุใหขึน้ดอกเบี้ย อยางไรก็ตามนักลงทุนระมัดระวังการ

ซ้ือขายกอนการกลาวสุนทรพจนของประธาน FED วนันี้ท่ี Jackson 

Hole 

As of 25 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,544.10 -0.22 0.35 1.31 
SET50 983.53 -0.27 0.23 1.98 
Dow Jones 30 18,448.41 -0.18 -0.56 0.09 
S&P 500 2,172.47 -0.14 -0.52 -0.05 
NASDAQ Comp 5,212.20 -0.11 -0.50 0.97 
FTSE 100 6,816.90 -0.28 -0.61 1.38 
Hang Seng 22,814.95 0.03  -0.02 4.76 
Nikkei 225 16,555.95 -0.25  -0.87 -1.01 
Shanghai Comp 3,068.33 -0.57  -1.28 2.99 
Weighted Taiwan 9,115.47 1.09  0.98 1.54 
KOSPI 2,042.92 -0.04  -0.93 1.04 

Straits Times 2,876.93 0.26  1.06 0.19 
Kuala Lumpur 1,680.30 -0.10  -0.63 1.44 
Jakarta Comp 5,454.12 0.93  0.70 4.57 
Philippines Comp 7,854.54 -0.15  -1.05 -1.45 
S&P ASX 200 5,541.89 -0.06 0.22 -0.43 
VIX Index 13.63 1.34 20.19 14.83 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 418.52 -0.18 -0.38 1.45 
MSCI Asia Pac Ex Japan 447.09 0.12 -0.29 2.48 
MSCI Asia Ex Japan 543.04 0.23 -0.51 2.76 
MSCI EM Asia 441.68 0.27 -0.66 3.54 
MSCI Thailand 532.15 -0.20 0.27 3.82 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -4.85 -20.75 1,184.78 5,829.93 
Indonesia 51.80 -2.57 1,103.52 2,993.10 
Philippines -22.74 -59.95 82.65 1,141.30 
Korea  -64.12 -380.71 1,193.09 8,219.56 
Taiwan  255.80 161.12 2,272.02 13,900.90 
Thailand 29.44 149.24 889.00 3,193.06 
Vietnam -3.01 -21.27 -76.20 -100.76 
Total 242.32 -174.89 6,648.86 35,177.09 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Q16 983.00 -3.00 9 124 

S50U16 979.40 -3.50 25,857 302,005 

S50V16 980.40 -3.00 0 31 

550Z16 979.50 -3.00 3,078 32,401 

S50H17 975.10 -2.70 363 4,323 

S50M17 967.50 -3.50 191 2,920 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 Aug 16 change 
PTT 385.15 346.00 -0.29 
SCB 174.60 157.00 -0.95 
SCC 159.15 516.00 -0.39 
LH 130.55 9.80 0.00 
MINT 115.07 40.75 2.52 
CPF 77.26 33.25 3.10 
GFPT 72.49 15.50 3.33 
TOP 64.00 69.50 2.21 
IVL 62.68 33.25 -1.48 
TISCO 61.78 52.50 -0.47 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 Aug 16 change 
BBL -317.18  171.50 -2.00 
TRUE -274.75  8.10 -3.57 
CPALL -142.28  62.25 2.47 
TASCO -122.94  24.50 -2.00 
CPN -99.23  59.50 -0.42 
EGCO -83.94  196.00 -1.26 
PTTGC -56.40  61.00 0.00 
GLOW -44.41  81.25 -1.52 
BEM -43.86  8.00 -1.23 
BH -38.77  168.50 -2.32 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

Q-CON (T/A#1) 26/8/2016 15/9/2016 

AJD (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

CHOW (T/A#1) 8/8/2016 26/8/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

TKN (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ACAP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

ACAP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

ATP30 (T/A#1) 23/8/2016 12/9/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CKP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CKP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EE (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MCOT (T/A#1) 19/8/2016 8/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PSTC (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

PSTC-W1 (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 

GENCO (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

SCI (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


