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Today’s Report : EPG, TK 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 

1650 
 

SET เร่ิมปรับตัวลงอีกคร้ังตามคาด ซึ่งมองเปนโอกาสทยอยซื้อสะสมตอ 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ขยับข้ึนแกวงบวกตอเน่ืองไดอีกในชวงครึ่งวันเชา 
หลังจากวันกอนหนาตลาดปดบวกไดดี จากแรงซ้ือหนุนในหุนหลักของตลาด
หุนไทย แตเน่ืองจากยังไมมีปจจัยบวกใหม ขณะท่ีนักลงทุนยังรอติดตามถอย
แถลงของประธานเฟดจากท่ีประชุมแจ็คสัน โฮล ในคํ่าวันน้ี(26 ส.ค.) ดวย จึง
ทําให SET ยังแกวงตัวยอนลบลงอีกครั้งตามคาด  

แนวโนมตลาดวันนี้ : เชาน้ีตลาดหุนตางประเทศยังไมสดใส โดยตลาดหุน
สหรัฐปดเปนลบตอเน่ือง คาดวานักลงทุนยังรอติดตามฟงสุนทรพจนของ
ประธานเฟดจากการประชุมท่ีแจ็คสัน โฮล เพ่ือจับสัญญาณการข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียของสหรัฐ ขณะท่ีตลาดหุนยุโรปก็ปดเปนลบ หลังดัชนีความเช่ือม่ัน
ภาคธุรกิจของเยอรมนีรวงลงอยางหนักในเดือน ส.ค. สงผลใหตลาดหุนเอเชีย
เปดเชาน้ียังมีจังหวะแกวงลบตอเน่ืองเชนเคย ถึงแมวากรอบลบไมลึกนัก แต
คาดวาจะทําให SET มีจังหวะแกวงลบตอเน่ืองดวย อยางไรก็ตามราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกเริ่มมีแรงซ้ือเก็งกําไรกลับเขามาพยุงบาง หลังจาก
สัญญานํ้ามันรวงลงเกือบ 3% เม่ือวันกอน ซ่ึงนักลงทุนยังมีความหวังวาผล
ประชุมอยางไมเปนทางการของกลุมประเทศผูผลิตนํ้ามัน(26-28 ก.ย.) จะได
ขอสรุปท่ีดี ดังน้ันยังลุนตลาดปรับลงเพ่ือรอข้ึนใหมรอบถัดไปตามคาดได 

กลยุทธ : ยังแนะนําใหเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมชวง SET ปรับตัวลงเชนเดิม 

แนวรับ  1540-1538 , 1535-1528 จุด   

แนวตาน  1546-1548 , 1552-1555 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TTA, ERW, WHA(short) 
 Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนกลับมาไหลเขาภูมิภาคเบาบาง US$19ลาน 
เม็ดเงินไหลเขาไตหวัน US$255ลาน อินโดนีเซีย US$52ลาน และไทย 
US$29ลาน ขณะท่ีไหลออกจากเกาหลีใต US$292ลาน และฟลิปปนส 
US$23ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคแตอาจชะลอลง
เพ่ือรอคํากลาวของประธานเฟดในคืนน้ีในการสงสญัญาณระยะเวลาของการ
ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) TPCH ชนะประมูลโรงไฟฟาชีวมวลภาคใต 3 โครงการ รวม 26.1 MW แตมีสวนลด
คา FiT 67.78% - 81.17% สวนลดมากกวาท่ีเราคาด จึงเพ่ิมมูลคาให TPCH เพียง 1.75 
บาท/หุน (บนสมมติฐานถือ 65%) เม่ือรวมกับราคาพ้ืนฐานท่ีรวมโรงไฟฟาขยะ 8MW (ถือ 
45%) ท่ีเพ่ิงรวมทุน ท่ี 21.50 บาท ทําใหราคาเปาหมายเพ่ิมเปน 23.25 บาท มี upside 
17% จากราคาปดวานน้ีที่ถูก sell on fact ไปแลว จึงแนะนําซ้ือ   

• (+) EPG เรายังชอบและแนะนําซ้ือ กําไรปกติ 1Q17 (เม.ย.-มิ.ย.16) ท่ี +28% Q-Q, 
+63% Y-Y คิดเปน 23% ของกําไรท้ังป สะทอนความแข็งแกรงของธุรกิจทามกลางความ
ผันผวนของคาเงินหลายสกุล ราคานํ้ามันดิบท่ีปรับข้ึน และเศรษฐกิจในหลายประเทศท่ี
เปนตลาดของบริษัทยังไมฟนนัก แตรายไดรวมกลับทํา New high และยังรกัษา Margins 
ไดไมตํ่ากวาเดิม แนวโนมธุรกิจยังสดใส เราปรับราคาเปาหมายข้ึนเปน 16 บาทจาก 15 
บาทหลังปรับอัตราการเติบโตของกําไรในชวง 2 ปน้ี (ป 2017-18) สูงกวาเดิม    

• (+) TACC การประชุมนักวิเคราะหวานน้ี เรายังมองบวกตอการเติบโตในชวงตอจากน้ี ท่ี
จะมีสินคาใหม Sanrio และโดนัทท่ีจะวางขาย ก.ย. ซ่ึงเปนการขายขาดให 7-11 (ยกเวน
สินคา Cosmetic ท่ีเปนขายฝาก) ถาขายไมหมด Sanrio HK จะรับซ้ือคืนเพ่ือไปกระจาย
ในตลาดตางประเทศตอไป ความเสี่ยงของ TACC จึงจํากัด และใน 4Q16 มีแผนออก
เครื่องด่ืมตัวใหมในกัมพูชา และปหนามีสินคาใหมท่ีรวมพัฒนากับ 7-11 อกีหลายรายการ 
เรายังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 9.50 บาท 

• (+) KKP ประกาศจายปนผลระหวางกาลหุนละ 2 บาท (Payout 70%) XD 6 ก.ย. เปน 
Positive surprise เพราะปกติจายระหวางกาล 1 บาท/หุน และถือเปนการสงสัญญาณเชิง
บวกของผูบริหารท่ีม่ันใจในแนวโนมกําไรใน 2H16 เรายงัคงราคาพ้ืนฐานปน้ีที่ 61 บาท 
และแนะนําซ้ือ โดย KKP เปนหน่ึงใน Top pick ของกลุมแบงก นอกเหนือจาก SCB  

• (0) TK เราชอบ TK นอยลง แมจะปรบัราคาพ้ืนฐานไปเปนปหนาท่ี 12 บาทแตราคาหุนมี 
upside เพียง 3% และคาด Dividend yield อีก 4% ไมจูงใจในการซ้ือ ลดคําแนะนําเปน
ถือ เราปรับกําไรปน้ีลง 17% เหลือโตเพียง 6.7% Y-Y เพราะบริษัทใชประโยชนทางภาษี
ครบแลว จึงตองเริ่มจายภาษใีนอัตราปกติ 20% ต้ังแต 3Q16 สวนป 2017 คาดกําไร 
+15% Y-Y จากการขยายตัวของสนิเช่ือในประเทศ สวนธุรกิจในกัมพูชาและลาวยังไมนา
สรางกําไรไดมากนัก  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 25-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,544.10 -0.22 0.35 1.31 
SET50 983.53 -0.27 0.23 1.98 
Daily turnover  57,913.70 (Bt mn) 
Market cap  14,919.88 (Bt bn) 
Market P/E  22.65 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.36 14.52 
China 14.30 12.69 
Hong Kong 12.72 11.54 
Indonesia 17.94 15.36 
Korea 11.46 10.21 
Philippines 20.10 18.26 
Taiwan 14.76 13.38 
S&P500 18.49 16.34 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 25 Aug 24 Aug 23 Aug 22 Aug 19 Aug 

TRUE 112.19 41.47 30.63 3.01 50.30 

KBANK 101.09 95.67 39.92 230.59 162.57 

BEM 77.46 1.89 25.64 19.88 13.16 
CPALL 68.37 41.02 52.54 48.47 23.08 

BANPU 65.00 30.64 43.17 46.88 124.19 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
25-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,841.01 17,823.58 1,017.43 
Proprietary (Bt mn) 6,378.15 6,575.34 -197.19 
Local Institution(Bt mn) 4,685.96 4,796.35 -110.39 
Retail (Bt mn) 28,008.56 28,718.41 -709.85 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

25-8-16 Buy Sell Net 
Institution 25,029 21,983 3,046 
Foreign 24,841 28,778 -3,937 
Local 64,252 63,361 891 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

29 ส.ค.  - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ก.ค.), ดุลการคา (ก.ค.)  

31 ส.ค.-2 ก.ย. - ไทย: Thailand Focus 2016 - A New Growth Strategy 

31 ส.ค. - ไทย: TM (ราคา IPO 3 บาท) เริ่มเทรด, ธปท.รายงานภาวะ
เศรษฐกิจเดือน ก.ค. 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ส.ค.)   

1 ก.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.), อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)   
- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ส.ค.)  

2 ก.ย. - เกาหลีใต: 2Q16 GDP  
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ส.ค.) 

5 ก.ย. - ตลาดหุนสหรัฐปดทําการเน่ืองในวัน Labor Day 
- จีน: Caixin China PMI Composite (ส.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.)  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืยังปดลบอีกเล็กนอยโดยยังถูกถวงจากหุน
ในกลุม Healthcare ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดูถอยแถลงของประธาน 
FED คนืนี ้ 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดลบแรงพอสมควรหลังมีรายงานวา
ดัชนคีวามเช่ือมัน่ภาคธุรกิจของเยอรมนีในเดือน ส.ค.ออกมาแยกวา
คาดและต่ําสุดในรอบ 7 เดือน 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบเชนกันนําโดยตลาดหุน
ญ่ีปุนหลังตัวเลขเงินเฟอเดือน ก.ค. ออกมาติดลบมากกวาคาด 

� (0) คาเงินบาทแข็งคาขึน้เล็กนอย ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 34.50-
34.60 บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.54 34.56 0.05 
US$/ Euro 1.13 1.13 0.04 
Yen/ US$ 100.52 100.53 0.01 
Yuan/ US$ 6.66 6.66 0.03 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.27 47.33 -0.13 
GOLD 1,325.80 1,324.60 0.09 
BDI 718.00 706.00 1.70 
ZINC 2,298.00 2,276.00 0.97 
CRB index 186.24 185.75 0.27 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. เพิม่ขึน้ 0.56 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 47.33 ดอลลาร/บารเรล โดยมีแรงซ้ือกลับ
หลังราคารวงแรงในวนักอนหนา รวมถงึความคาดหวงัวาดอลลารจะ
ออนคาลงภายหลังจากถอยแถลงของประธาน FED  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 5.10 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,324.60 ดอลลาร/ออนซ หลงัเจาหนาท่ีระดบัสูงของ FED 

ออกมาสนบัสนนุใหขึน้ดอกเบี้ย อยางไรก็ตามนักลงทุนระมัดระวังการ

ซ้ือขายกอนการกลาวสุนทรพจนของประธาน FED วนันี้ท่ี Jackson 

Hole 

As of 25 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,544.10 -0.22 0.35 1.31 
SET50 983.53 -0.27 0.23 1.98 
Dow Jones 30 18,448.41 -0.18 -0.56 0.09 
S&P 500 2,172.47 -0.14 -0.52 -0.05 
NASDAQ Comp 5,212.20 -0.11 -0.50 0.97 
FTSE 100 6,816.90 -0.28 -0.61 1.38 
Hang Seng 22,814.95 0.03  -0.02 4.76 
Nikkei 225 16,555.95 -0.25  -0.87 -1.01 
Shanghai Comp 3,068.33 -0.57  -1.28 2.99 
Weighted Taiwan 9,115.47 1.09  0.98 1.54 
KOSPI 2,042.92 -0.04  -0.93 1.04 

Straits Times 2,876.93 0.26  1.06 0.19 
Kuala Lumpur 1,680.30 -0.10  -0.63 1.44 
Jakarta Comp 5,454.12 0.93  0.70 4.57 
Philippines Comp 7,854.54 -0.15  -1.05 -1.45 
S&P ASX 200 5,541.89 -0.06 0.22 -0.43 
VIX Index 13.63 1.34 20.19 14.83 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 418.52 -0.18 -0.38 1.45 
MSCI Asia Pac Ex Japan 447.09 0.12 -0.29 2.48 
MSCI Asia Ex Japan 543.04 0.23 -0.51 2.76 
MSCI EM Asia 441.68 0.27 -0.66 3.54 
MSCI Thailand 532.15 -0.20 0.27 3.82 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -4.85 -20.75 1,184.78 5,829.93 
Indonesia 51.80 -2.57 1,103.52 2,993.10 
Philippines -22.74 -59.95 82.65 1,141.30 
Korea  -64.12 -380.71 1,193.09 8,219.56 
Taiwan  255.80 161.12 2,272.02 13,900.90 
Thailand 29.44 149.24 889.00 3,193.06 
Vietnam -3.01 -21.27 -76.20 -100.76 
Total 242.32 -174.89 6,648.86 35,177.09 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Q16 983.00 -3.00 9 124 

S50U16 979.40 -3.50 25,857 302,005 

S50V16 980.40 -3.00 0 31 

550Z16 979.50 -3.00 3,078 32,401 

S50H17 975.10 -2.70 363 4,323 

S50M17 967.50 -3.50 191 2,920 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 Aug 16 change 
PTT 385.15 346.00 -0.29 
SCB 174.60 157.00 -0.95 
SCC 159.15 516.00 -0.39 
LH 130.55 9.80 0.00 
MINT 115.07 40.75 2.52 
CPF 77.26 33.25 3.10 
GFPT 72.49 15.50 3.33 
TOP 64.00 69.50 2.21 
IVL 62.68 33.25 -1.48 
TISCO 61.78 52.50 -0.47 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25 Aug 16 change 
BBL -317.18  171.50 -2.00 
TRUE -274.75  8.10 -3.57 
CPALL -142.28  62.25 2.47 
TASCO -122.94  24.50 -2.00 
CPN -99.23  59.50 -0.42 
EGCO -83.94  196.00 -1.26 
PTTGC -56.40  61.00 0.00 
GLOW -44.41  81.25 -1.52 
BEM -43.86  8.00 -1.23 
BH -38.77  168.50 -2.32 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

Q-CON (T/A#1) 26/8/2016 15/9/2016 

AJD (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

CHOW (T/A#1) 8/8/2016 26/8/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

TKN (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ACAP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

ACAP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

ATP30 (T/A#1) 23/8/2016 12/9/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CKP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CKP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EE (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MCOT (T/A#1) 19/8/2016 8/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PSTC (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

PSTC-W1 (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 

GENCO (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

SCI (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 
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