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Today’s Report : -- 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 

1650 
 

คาด SET ยังมีกรอบบวกจํากัด และลุนปรับตัวลงตอไดอีก...รอซื้อลบ!! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เปดแกวงตัวผันผวนบวก-ลบในกรอบแคบเชนเดียวกับ
ตลาดหุนเอเชียท่ียังคอนขางไรทิศทาง แตชวงสายตลาดหุนไทยเริ่มมีแรงซ้ือ
หนุนเขามามากข้ึนในหุนใหญของกลุมหลักๆ ทําให SET ขยับบวกข้ึนมาไดดี
อีกครั้ง แตในภาคบายตลาดก็กลับไปแกวงแคบเชนเดิม แมวาจะยังไมได
ปรับตัวลง แตก็แสดงถึงแรงขายทํากําไรชวงบวกท่ียังมีอิทธิพลกดดันตลาดอยู 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนตางประเทศไมคอยสดใสนัก แมวาตลาดหุน
ยุโรปสวนใหญยังปดบวกได จากมุมมองเชิงบวกท่ีวาแนวโนมของภาคธนาคาร
ในยุโรปยังแข็งแกรงในระยะยาว แตตลาดหุนสหรัฐเริ่มแกวงผันผวนดานลบ
มากข้ึนและปดลบพอควร จากการปรับตัวลงคอนขางแรงของราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลก หลัง EIA เปดเผยตัวเลขสต็อกนํ้ามันดิบของสหรัฐขยับเพ่ิมข้ึนใน
สัปดาหท่ีแลว ประกอบกับตัวเลขยอดขายบานมือสองเดือน ก.ค. ของสหรัฐ
รวงลงอยางหนัก นอกจากน้ีนักลงทุนยังเทขายหุนกลุมเฮลธ แคร จากขาวการ
ถูกประณามของผูผลิตยารายใหญในสหรัฐท่ีปรับข้ึนราคายาท่ีใชรักษาอาการ
แพยา สงผลใหเชาน้ีตลาดหุนเอเชียสวนใหญยังแกวงผันผวนในลักษณะ
ออนแอลงตอ FSS จึงยังคาดวา SET มีสิทธิผันผวนและปรับลงอีกได โดยนัก
ลงทุนบางสวนยังรอดูสุนทรพจนของประธานเฟดในวันพรุงน้ีดวย (26 ส.ค.) 

กลยุทธ : ยังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมชวง SET ปรับตัวลงดีกวา 

แนวรับ  1545-1543 , 1538-1536 จุด   

แนวตาน  1550-1553 , 1556-1558 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : PLANB, S11, WHA(short) 
 Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนพลิกเปนไหลออกจากภูมิภาค US$120ลาน 
ไหลออกจากทุกประเทศยกเวนไทยท่ีเดียวท่ีเปนยอดซ้ือ US$43 ลาน ขณะท่ี
ประเทศอื่นในกลุม TIP ถูกขายคอนขางมาก อินโดนีเซียมีเม็ดเงินไหลออก 
US$64ลาน และฟลิปปนส US$32ลาน สวนเกาหลีใตและไตหวันมีเม็ดเงิน
ไหลออกเชนกัน US$46 ลานและ US$16 ลาน แนวโนมเงินทุนนาจะชะลอ 
ตลาดยังคงจับตาคํากลาวของประธานเฟดในคืนวันศุกรน้ีทีแ่จ็คสนัโฮล 
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ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ไมนาเห็นความชัดเจนจากแจกสันโฮล นักลงทุนท่ัวโลกยังใหความสําคัญกับการ
ประชุมประจําปของเฟดท่ี Jackson Hole 25-27 ส.ค. โดยเฉพาะคําแถลงของนางเยล
เลนวันท่ี 26 ส.ค. เราคาดวาจะไมมีการสงสญัญาณใดๆ แตนาจะรอตัวเลขการจางงาน
เดือน ส.ค. ศุกรหนากอน แนวโนม Flow อาจชะลอการซ้ือไปจนถึงการประชุม Fed 19-20 
ก.ย. ซ่ึงเราเช่ือวายังไมข้ึนดอกเบ้ีย ยงัแนะนําสะสมหุนท่ีกําไรเติบโตดีปน้ีและปหนาไดแก 
BJC, SAPPE, TACC, BEM, EPG, CPF, ARROW, CK, SCC, SCB เปนตน  

• (-) ยอดผลิตรถพลิกกลับมาชะลอเดือน ก.ค. สะทอนภาวะอุตสาหกรรมที่
ออนแอ  ยอดผลิตรถยนตเดือน ก.ค. -14% M-M, -7% Y-Y ลดลงท้ังยอดขายใน
ประเทศ (-20% M-M, -0.4% Y-Y) และสงออก (-5% M-M, -3% Y-Y) แนวโนมนาจะ
ชะลอเพราะเรงตัวไปมากใน 1H16 และความผันผวนของคาเงินทําใหยอดสงออกทําได
แคทรงกับทรุด หุนเดนของกลุมยังเปน FPI (ราคาเปาหมาย 5.90 บาท) และ EPG 
(เปาหมาย 15.00 บาท) 

• (+) กกพ.ประกาศผลผูชนะโรงไฟฟาชวีมวลภาคใตวนันี้...ระวัง Sell on fact 
จํานวนท่ีรับซ้ือมีเพียง 36MW แตมีผูสอบผานคุณสมบัติทั้งหมด 338MW จาก 44 
โครงการ หุนท่ีเราชอบสุดคือ TPCH ซ่ึงราคาหุนปจจุบันใกลเต็มมูลคาท่ี 20.50 บาท แต
ถาชนะท้ัง 4 โครงการ (37MW) ท่ีเขารอบ จะเพ่ิมมูลคาใหประมาณ 3 บาท/หุน (คิดตาม
สัดสวนท่ีถือ) สวนการถือหุน 45% ในโรงไฟฟาพลังงานขยะ 8MW ท่ีอยูระหวางขอ
อนุญาต คาดเริ่มจายไฟป 2018 จะเพ่ิมมูลคาอีก 1 บาท/หุน รวมท้ังหมดราคาเปาหมายจะ
เพ่ิมเปนต้ังแต 21.5-24.5 บาท ยังมี upside 6-20% แตราคาหุนปรับข้ึนมาเร็ว ควร
ระมัดระวังในการซ้ือขาย  

• (+) BEM วานน้ีบอรดรฟม.มีมติลดคาโดยสารรถไฟฟาสายสีมวงเหลือ 14-29 บาท/
เท่ียว จาก 14-42 บาท/เท่ียวสําหรับผูใชบัตร MRT Plus เทาน้ัน ผูโดยสารท่ีใชเหรียญ
ไมไดรับสวนลดน้ี และนักศึกษาไดลดอีก 10% การลดราคาไมกระทบ BEM เพราะไดรับ
เปนคาจางเดินรถ 5.18 หม่ืนลานบาทตลอดอายุสญัญา 30 ป (ปละ 1.73 พันลานบาท) 
การลดราคาใหผูทีใ่ชบัตร MRT Plus จะชวยกระตุนใหคนใชบัตรเดินทางแบบประจําแทน
ใชเหรยีญหยอดธรรมดา ซ่ึงเราคิดวาจะชวยเปล่ียนพฤติกรรมของผูโดยสารใหนิยมการใช
รถไฟฟาเปนประจํามากข้ึน ยังแนะนําซ้ือ BEM ราคาเปาหมาย 12 บาท  

• (+) PTTGC ราคาหุนท่ีปรับลงมา 6% ในชวง 3 วันท่ีผานมา นอกจากประเด็นไฟไหมถัง
เก็บนํ้าเสียของโรงงานฟนอลแตไมกระทบตัวโรงงาน ยงัมีประเด็นการครบกาํหนดใหขาย
หุนท่ีซ้ือคืนได โดย PTTGC ไดซ้ือหุนคืน 48.55 ลานหุน (1% ของหุนท้ังหมด) ราคา
เฉล่ีย 50.14 บาท สามารถขายคืนไดต้ังแต 8 ก.ย. 2016 - 7 มี.ค. 2019 แตมีโอกาสท่ี
บริษัทจะไมขาย แตเลือกท่ีจะลดทุนแทน ซ่ึงจะทําใหกําไรตอหุน มูลคาทางบัญชีตอหุน 
และปนผลตอหุนสูงข้ึน เรายังแนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 70 บาท   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 24-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,547.55 0.49 0.57 1.54 
SET50 986.20 0.51 0.50 2.26 
Daily turnover  60,222.10 (Bt mn) 
Market cap  14,953.43 (Bt bn) 
Market P/E  22.70 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  3.06 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.39 14.55 
China 14.30 12.68 
Hong Kong 12.62 11.45 
Indonesia 17.71 15.17 
Korea 11.50 10.24 
Philippines 20.11 18.25 
Taiwan 14.66 13.29 
S&P500 18.52 16.36 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 24 Aug 23 Aug 22 Aug 19 Aug 18 Aug 

SCC 187.76 31.08 19.56 50.84 24.01 

KBANK 95.67 39.92 230.59 162.57 98.93 

SCB 70.28 7.59 18.47 22.01 6.39 
CPN 62.06 20.35 17.25 6.50 5.94 

TRUE 41.47 30.63 3.01 50.30 30.50 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
24-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,180.13 15,688.94 1,491.19 
Proprietary (Bt mn) 6,425.26 6,350.06 75.20 
Local Institution(Bt mn) 6,884.29 5,300.96 1,583.33 
Retail (Bt mn) 29,732.38 32,882.09 -3,149.71 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

24-8-16 Buy Sell Net 
Institution 21,491 21,768 -277 
Foreign 27,822 19,446 8,376 
Local 58,708 66,807 -8,099 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

26 ส.ค. - ไทย: ดุลการคา (ก.ค.) 

- สหรัฐ: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +1.1% Q-Q ลดลงจากคาดการณคร้ังแรก

ท่ี +1.2%), การประชุมประจําปของ Fed ท่ี Jackson Hole 

29 ส.ค.  - ไทย: ดัชนผีลผลติอุตสาหกรรม (ก.ค.)  

31 ส.ค. - ไทย: TM (ราคา IPO 3 บาท) เร่ิมเทรด, ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจ

เดือน ก.ค. 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  

- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ส.ค.)   

1 ก.ย. - ไทย: ดัชนคีวามเช่ือมัน่ผูบริโภค (ส.ค.), อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)   

- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ส.ค.)  

2 ก.ย. - เกาหลีใต: 2Q16 GDP  

- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ส.ค.) 

5 ก.ย. - ตลาดหุนสหรัฐปดทําการเนื่องในวนั Labor Day  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนกลับมาปดลบอีกคร้ังฉุดโดยหุนในกลุม 
Healthcare ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดูถอยแถลงของประธาน FED ในวนั
พรุงนี้  

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปปดผสมโดยนักลงทุนจับตาราคาสินคา 
Commodity ท่ีผนัผวนรวมถงึถอยแถลงของประธาน FED ปลาย
สัปดาหนี ้

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดคอนมาในแดนลบตามตลาดหุน
สหรัฐฯเนื่องจากยังรอดูทาท่ีของ FED ท่ีอาจสงสัญญาณการขึ้น
ดอกเบี้ย 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวั ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 34.55-34.66 
บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.62 34.63 0.03 
US$/ Euro 1.13 1.13 0.07 
Yen/ US$ 100.46 100.45 -0.01 
Yuan/ US$ 6.66 6.66 -0.02 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.71 46.77 -0.13 
GOLD 1,327.70 1,329.70 -0.15 
BDI 706.00 692.00 2.02 
ZINC 2,276.00 2,302.00 -1.13 
CRB index 185.75 188.38 -1.40 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. รวงลง 1.33 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 46.77 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยวาสตอก
น้ํามนัดบิสหรัฐฯปรับตวัขึน้ในสัปดาหท่ีผานมาสวนทางกับท่ีตลาดคาด 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. รวงแรง 16.40 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,329.70 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีแข็ง

คา ขณะท่ีนักลงทุนลดความเส่ียงและจับตาดูถอยแถลงของประธาน 

FED ปลายสัปดาหนี ้

As of 24 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,547.55 0.49 0.57 1.54 
SET50 986.20 0.51 0.50 2.26 
Dow Jones 30 18,481.48 -0.35 -0.38 0.27 
S&P 500 2,175.44 -0.52 -0.39 0.08 
NASDAQ Comp 5,217.70 -0.81 -0.39 1.08 
FTSE 100 6,835.78 -0.48 -0.34 1.66 
Hang Seng 22,820.78 -0.77  -0.87 3.87 
Nikkei 225 16,597.30 0.61  0.05 -0.09 
Shanghai Comp 3,085.88 -0.12  -1.37 2.90 
Weighted Taiwan 9,017.38 -0.15  0.35 0.91 
KOSPI 2,043.76 -0.30  -0.64 1.33 

Straits Times 2,869.57 0.67  1.05 0.18 
Kuala Lumpur 1,682.06 -0.06  -0.30 1.77 
Jakarta Comp 5,403.99 -0.24  -0.22 3.60 
Philippines Comp 7,866.13 -0.87  -1.09 -1.49 
S&P ASX 200 5,561.67 -0.15 0.48 -0.16 
VIX Index 13.45 8.64 18.61 13.31 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 419.28 -0.50 -0.53 1.76 
MSCI Asia Pac Ex Japan 446.56 -0.51 -0.98 2.95 
MSCI Asia Ex Japan 541.82 -0.59 -1.33 3.02 
MSCI EM Asia 440.50 -0.64 -1.51 3.65 
MSCI Thailand 533.23 0.54 -0.19 3.24 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  0.93 -15.90 1,189.63 5,834.78 
Indonesia -63.93 -54.64 1,051.45 2,941.03 
Philippines -32.08 -37.31 105.29 1,163.95 
Korea  -101.70 -125.06 1,448.74 8,475.21 
Taiwan  -15.91 -94.68 2,016.22 13,645.10 
Thailand 43.05 119.80 859.57 3,163.62 
Vietnam -4.43 -18.26 -73.18 -97.74 
Total -174.07 -226.05 6,597.72 35,125.95 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Q16 986.00 3.60 4 122 

S50U16 982.90 4.70 24,763 303,332 

S50V16 983.40 3.60 0 31 

550Z16 982.50 4.30 2,904 32,084 

S50H17 977.80 3.60 309 4,281 

S50M17 971.00 4.20 185 2,931 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 Aug 16 change 
CPALL 445.23 60.75 1.67 
SCC 410.51 518.00 1.57 
PTT 149.46 347.00 0.58 
INTUCH 136.84 59.25 1.28 
KBANK 125.64 198.00 1.02 
TISCO 95.31 52.75 0.48 
KKP 90.68 50.00 0.00 
LH 80.01 9.80 -2.00 
GFPT 76.37 15.00 -0.66 
CPF 75.80 32.25 -0.77 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 Aug 16 change 
SCB -534.38  158.50 0.96 
BBL -384.13  175.00 0.29 
TOP -121.40  68.00 0.74 
GL -102.10  38.00 2.01 
TRUE -62.64  8.40 -0.59 
BANPU -54.23  15.30 -1.29 
GLOW -49.88  82.50 -1.20 
SPRC -40.24  10.40 0.00 
BEM -33.76  8.10 3.18 
DTAC -32.23  36.50 3.55 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

ACAP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

AJD (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

ATP30 (T/A#1) 23/8/2016 12/9/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CHOW (T/A#1) 8/8/2016 26/8/2016 

CKP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CKP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EE (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MCOT (T/A#1) 19/8/2016 8/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PSTC (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

PSTC-W1 (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 

GENCO (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

SCI (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


