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Today’s Report : -- 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 

1650 
 

คาด SET ยังมีกรอบบวกจํากัด และลุนปรับตัวลงตอไดอีก...รอซื้อลบ!! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เปดแกวงตัวผันผวนบวก-ลบในกรอบแคบเชนเดียวกับ
ตลาดหุนเอเชียท่ียังคอนขางไรทิศทาง แตชวงสายตลาดหุนไทยเริ่มมีแรงซ้ือ
หนุนเขามามากข้ึนในหุนใหญของกลุมหลักๆ ทําให SET ขยับบวกข้ึนมาไดดี
อีกครั้ง แตในภาคบายตลาดก็กลับไปแกวงแคบเชนเดิม แมวาจะยังไมได
ปรับตัวลง แตก็แสดงถึงแรงขายทํากําไรชวงบวกท่ียังมีอิทธิพลกดดันตลาดอยู 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนตางประเทศไมคอยสดใสนัก แมวาตลาดหุน
ยุโรปสวนใหญยังปดบวกได จากมุมมองเชิงบวกท่ีวาแนวโนมของภาคธนาคาร
ในยุโรปยังแข็งแกรงในระยะยาว แตตลาดหุนสหรัฐเริ่มแกวงผันผวนดานลบ
มากข้ึนและปดลบพอควร จากการปรับตัวลงคอนขางแรงของราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลก หลัง EIA เปดเผยตัวเลขสต็อกนํ้ามันดิบของสหรัฐขยับเพ่ิมข้ึนใน
สัปดาหท่ีแลว ประกอบกับตัวเลขยอดขายบานมือสองเดือน ก.ค. ของสหรัฐ
รวงลงอยางหนัก นอกจากน้ีนักลงทุนยังเทขายหุนกลุมเฮลธ แคร จากขาวการ
ถูกประณามของผูผลิตยารายใหญในสหรัฐท่ีปรับข้ึนราคายาท่ีใชรักษาอาการ
แพยา สงผลใหเชาน้ีตลาดหุนเอเชียสวนใหญยังแกวงผันผวนในลักษณะ
ออนแอลงตอ FSS จึงยังคาดวา SET มีสิทธิผันผวนและปรับลงอีกได โดยนัก
ลงทุนบางสวนยังรอดูสุนทรพจนของประธานเฟดในวันพรุงน้ีดวย (26 ส.ค.) 

กลยุทธ : ยังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมชวง SET ปรับตัวลงดีกวา 

แนวรับ  1545-1543 , 1538-1536 จุด   

แนวตาน  1550-1553 , 1556-1558 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : PLANB, S11, WHA(short) 
 Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนพลิกเปนไหลออกจากภูมิภาค US$120ลาน 
ไหลออกจากทุกประเทศยกเวนไทยท่ีเดียวท่ีเปนยอดซ้ือ US$43 ลาน ขณะท่ี
ประเทศอื่นในกลุม TIP ถูกขายคอนขางมาก อินโดนีเซียมีเม็ดเงินไหลออก 
US$64ลาน และฟลิปปนส US$32ลาน สวนเกาหลีใตและไตหวันมีเม็ดเงิน
ไหลออกเชนกัน US$46 ลานและ US$16 ลาน แนวโนมเงินทุนนาจะชะลอ 
ตลาดยังคงจับตาคํากลาวของประธานเฟดในคืนวันศุกรน้ีทีแ่จ็คสนัโฮล 
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ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ไมนาเห็นความชัดเจนจากแจกสันโฮล นักลงทุนท่ัวโลกยังใหความสําคัญกับการ
ประชุมประจําปของเฟดท่ี Jackson Hole 25-27 ส.ค. โดยเฉพาะคําแถลงของนางเยล
เลนวันท่ี 26 ส.ค. เราคาดวาจะไมมีการสงสญัญาณใดๆ แตนาจะรอตัวเลขการจางงาน
เดือน ส.ค. ศุกรหนากอน แนวโนม Flow อาจชะลอการซ้ือไปจนถึงการประชุม Fed 19-20 
ก.ย. ซ่ึงเราเช่ือวายังไมข้ึนดอกเบ้ีย ยงัแนะนําสะสมหุนท่ีกําไรเติบโตดีปน้ีและปหนาไดแก 
BJC, SAPPE, TACC, BEM, EPG, CPF, ARROW, CK, SCC, SCB เปนตน  

• (-) ยอดผลิตรถพลิกกลับมาชะลอเดือน ก.ค. สะทอนภาวะอุตสาหกรรมที่
ออนแอ  ยอดผลิตรถยนตเดือน ก.ค. -14% M-M, -7% Y-Y ลดลงท้ังยอดขายใน
ประเทศ (-20% M-M, -0.4% Y-Y) และสงออก (-5% M-M, -3% Y-Y) แนวโนมนาจะ
ชะลอเพราะเรงตัวไปมากใน 1H16 และความผันผวนของคาเงินทําใหยอดสงออกทําได
แคทรงกับทรุด หุนเดนของกลุมยังเปน FPI (ราคาเปาหมาย 5.90 บาท) และ EPG 
(เปาหมาย 15.00 บาท) 

• (+) กกพ.ประกาศผลผูชนะโรงไฟฟาชวีมวลภาคใตวนันี้...ระวัง Sell on fact 
จํานวนท่ีรับซ้ือมีเพียง 36MW แตมีผูสอบผานคุณสมบัติทั้งหมด 338MW จาก 44 
โครงการ หุนท่ีเราชอบสุดคือ TPCH ซ่ึงราคาหุนปจจุบันใกลเต็มมูลคาท่ี 20.50 บาท แต
ถาชนะท้ัง 4 โครงการ (37MW) ท่ีเขารอบ จะเพ่ิมมูลคาใหประมาณ 3 บาท/หุน (คิดตาม
สัดสวนท่ีถือ) สวนการถือหุน 45% ในโรงไฟฟาพลังงานขยะ 8MW ท่ีอยูระหวางขอ
อนุญาต คาดเริ่มจายไฟป 2018 จะเพ่ิมมูลคาอีก 1 บาท/หุน รวมท้ังหมดราคาเปาหมายจะ
เพ่ิมเปนต้ังแต 21.5-24.5 บาท ยังมี upside 6-20% แตราคาหุนปรับข้ึนมาเร็ว ควร
ระมัดระวังในการซ้ือขาย  

• (+) BEM วานน้ีบอรดรฟม.มีมติลดคาโดยสารรถไฟฟาสายสีมวงเหลือ 14-29 บาท/
เท่ียว จาก 14-42 บาท/เท่ียวสําหรับผูใชบัตร MRT Plus เทาน้ัน ผูโดยสารท่ีใชเหรียญ
ไมไดรับสวนลดน้ี และนักศึกษาไดลดอีก 10% การลดราคาไมกระทบ BEM เพราะไดรับ
เปนคาจางเดินรถ 5.18 หม่ืนลานบาทตลอดอายุสญัญา 30 ป (ปละ 1.73 พันลานบาท) 
การลดราคาใหผูทีใ่ชบัตร MRT Plus จะชวยกระตุนใหคนใชบัตรเดินทางแบบประจําแทน
ใชเหรยีญหยอดธรรมดา ซ่ึงเราคิดวาจะชวยเปล่ียนพฤติกรรมของผูโดยสารใหนิยมการใช
รถไฟฟาเปนประจํามากข้ึน ยังแนะนําซ้ือ BEM ราคาเปาหมาย 12 บาท  

• (+) PTTGC ราคาหุนท่ีปรับลงมา 6% ในชวง 3 วันท่ีผานมา นอกจากประเด็นไฟไหมถัง
เก็บนํ้าเสียของโรงงานฟนอลแตไมกระทบตัวโรงงาน ยงัมีประเด็นการครบกาํหนดใหขาย
หุนท่ีซ้ือคืนได โดย PTTGC ไดซ้ือหุนคืน 48.55 ลานหุน (1% ของหุนท้ังหมด) ราคา
เฉล่ีย 50.14 บาท สามารถขายคืนไดต้ังแต 8 ก.ย. 2016 - 7 มี.ค. 2019 แตมีโอกาสท่ี
บริษัทจะไมขาย แตเลือกท่ีจะลดทุนแทน ซ่ึงจะทําใหกําไรตอหุน มูลคาทางบัญชีตอหุน 
และปนผลตอหุนสูงข้ึน เรายังแนะนําซ้ือ ราคาเปาหมาย 70 บาท   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 24-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,547.55 0.49 0.57 1.54 
SET50 986.20 0.51 0.50 2.26 
Daily turnover  60,222.10 (Bt mn) 
Market cap  14,953.43 (Bt bn) 
Market P/E  22.70 (x) 
Market P/BV  1.94 (x) 
Market yield  3.06 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.39 14.55 
China 14.30 12.68 
Hong Kong 12.62 11.45 
Indonesia 17.71 15.17 
Korea 11.50 10.24 
Philippines 20.11 18.25 
Taiwan 14.66 13.29 
S&P500 18.52 16.36 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 24 Aug 23 Aug 22 Aug 19 Aug 18 Aug 

SCC 187.76 31.08 19.56 50.84 24.01 

KBANK 95.67 39.92 230.59 162.57 98.93 

SCB 70.28 7.59 18.47 22.01 6.39 
CPN 62.06 20.35 17.25 6.50 5.94 

TRUE 41.47 30.63 3.01 50.30 30.50 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
24-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,180.13 15,688.94 1,491.19 
Proprietary (Bt mn) 6,425.26 6,350.06 75.20 
Local Institution(Bt mn) 6,884.29 5,300.96 1,583.33 
Retail (Bt mn) 29,732.38 32,882.09 -3,149.71 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

24-8-16 Buy Sell Net 
Institution 21,491 21,768 -277 
Foreign 27,822 19,446 8,376 
Local 58,708 66,807 -8,099 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

26 ส.ค. - ไทย: ดุลการคา (ก.ค.) 

- สหรัฐ: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +1.1% Q-Q ลดลงจากคาดการณคร้ังแรก

ท่ี +1.2%), การประชุมประจําปของ Fed ท่ี Jackson Hole 

29 ส.ค.  - ไทย: ดัชนผีลผลติอุตสาหกรรม (ก.ค.)  

31 ส.ค. - ไทย: TM (ราคา IPO 3 บาท) เร่ิมเทรด, ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจ

เดือน ก.ค. 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  

- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ส.ค.)   

1 ก.ย. - ไทย: ดัชนคีวามเช่ือมัน่ผูบริโภค (ส.ค.), อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)   

- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ส.ค.)  

2 ก.ย. - เกาหลีใต: 2Q16 GDP  

- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ส.ค.) 

5 ก.ย. - ตลาดหุนสหรัฐปดทําการเนื่องในวนั Labor Day  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนกลับมาปดลบอีกคร้ังฉุดโดยหุนในกลุม 
Healthcare ขณะท่ีนักลงทุนจับตาดูถอยแถลงของประธาน FED ในวนั
พรุงนี้  

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปปดผสมโดยนักลงทุนจับตาราคาสินคา 
Commodity ท่ีผนัผวนรวมถงึถอยแถลงของประธาน FED ปลาย
สัปดาหนี ้

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีเ้ปดคอนมาในแดนลบตามตลาดหุน
สหรัฐฯเนื่องจากยังรอดูทาท่ีของ FED ท่ีอาจสงสัญญาณการขึ้น
ดอกเบี้ย 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวั ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 34.55-34.66 
บาท/ดอลลาร 

  

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.62 34.63 0.03 
US$/ Euro 1.13 1.13 0.07 
Yen/ US$ 100.46 100.45 -0.01 
Yuan/ US$ 6.66 6.66 -0.02 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.71 46.77 -0.13 
GOLD 1,327.70 1,329.70 -0.15 
BDI 706.00 692.00 2.02 
ZINC 2,276.00 2,302.00 -1.13 
CRB index 185.75 188.38 -1.40 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้าํมันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ต.ค. รวงลง 1.33 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 46.77 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยวาสตอก
น้ํามนัดบิสหรัฐฯปรับตวัขึน้ในสัปดาหท่ีผานมาสวนทางกับท่ีตลาดคาด 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. รวงแรง 16.40 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,329.70 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีแข็ง

คา ขณะท่ีนักลงทุนลดความเส่ียงและจับตาดูถอยแถลงของประธาน 

FED ปลายสัปดาหนี ้

As of 24 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,547.55 0.49 0.57 1.54 
SET50 986.20 0.51 0.50 2.26 
Dow Jones 30 18,481.48 -0.35 -0.38 0.27 
S&P 500 2,175.44 -0.52 -0.39 0.08 
NASDAQ Comp 5,217.70 -0.81 -0.39 1.08 
FTSE 100 6,835.78 -0.48 -0.34 1.66 
Hang Seng 22,820.78 -0.77  -0.87 3.87 
Nikkei 225 16,597.30 0.61  0.05 -0.09 
Shanghai Comp 3,085.88 -0.12  -1.37 2.90 
Weighted Taiwan 9,017.38 -0.15  0.35 0.91 
KOSPI 2,043.76 -0.30  -0.64 1.33 

Straits Times 2,869.57 0.67  1.05 0.18 
Kuala Lumpur 1,682.06 -0.06  -0.30 1.77 
Jakarta Comp 5,403.99 -0.24  -0.22 3.60 
Philippines Comp 7,866.13 -0.87  -1.09 -1.49 
S&P ASX 200 5,561.67 -0.15 0.48 -0.16 
VIX Index 13.45 8.64 18.61 13.31 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 419.28 -0.50 -0.53 1.76 
MSCI Asia Pac Ex Japan 446.56 -0.51 -0.98 2.95 
MSCI Asia Ex Japan 541.82 -0.59 -1.33 3.02 
MSCI EM Asia 440.50 -0.64 -1.51 3.65 
MSCI Thailand 533.23 0.54 -0.19 3.24 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  0.93 -15.90 1,189.63 5,834.78 
Indonesia -63.93 -54.64 1,051.45 2,941.03 
Philippines -32.08 -37.31 105.29 1,163.95 
Korea  -101.70 -125.06 1,448.74 8,475.21 
Taiwan  -15.91 -94.68 2,016.22 13,645.10 
Thailand 43.05 119.80 859.57 3,163.62 
Vietnam -4.43 -18.26 -73.18 -97.74 
Total -174.07 -226.05 6,597.72 35,125.95 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Q16 986.00 3.60 4 122 

S50U16 982.90 4.70 24,763 303,332 

S50V16 983.40 3.60 0 31 

550Z16 982.50 4.30 2,904 32,084 

S50H17 977.80 3.60 309 4,281 

S50M17 971.00 4.20 185 2,931 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 Aug 16 change 
CPALL 445.23 60.75 1.67 
SCC 410.51 518.00 1.57 
PTT 149.46 347.00 0.58 
INTUCH 136.84 59.25 1.28 
KBANK 125.64 198.00 1.02 
TISCO 95.31 52.75 0.48 
KKP 90.68 50.00 0.00 
LH 80.01 9.80 -2.00 
GFPT 76.37 15.00 -0.66 
CPF 75.80 32.25 -0.77 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24 Aug 16 change 
SCB -534.38  158.50 0.96 
BBL -384.13  175.00 0.29 
TOP -121.40  68.00 0.74 
GL -102.10  38.00 2.01 
TRUE -62.64  8.40 -0.59 
BANPU -54.23  15.30 -1.29 
GLOW -49.88  82.50 -1.20 
SPRC -40.24  10.40 0.00 
BEM -33.76  8.10 3.18 
DTAC -32.23  36.50 3.55 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 

 

 



August 25, 2016 

Page 3 of 3 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

ACAP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

AJD (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

ATP30 (T/A#1) 23/8/2016 12/9/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CHOW (T/A#1) 8/8/2016 26/8/2016 

CKP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CKP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EE (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MCOT (T/A#1) 19/8/2016 8/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PSTC (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

PSTC-W1 (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 

GENCO (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

SCI (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 
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