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Today’s Report : Commodities WoW, ARROW, TACC 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 

1650 
 

คาด SET ยังปรับลงตอไดอีก จึงยังเนนทยอยซื้อสะสมชวงลบตอไป 
ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงทรงตัวแคบไดบาง หลังจากวันกอนหนาดัชนีปรบั
ยอนลงมาคอนขางแรง แตก็ยังมีแรงขายชวงบวกกดดัน เนื่องจากเจาหนาท่ี
เฟดหลายคนออกมาใหความเห็นวาควรขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในเร็วๆ นี้ รวมท้ัง
ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ออนแอลงดวย อยางไรก็ตาม SET ยังมีแรงซ้ือหุน
กลุมแบงกชวยพยุงตลาดไวได 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือคืนตลาดหุนสหรัฐและยุโรปปดไมไดสดใสนัก 
หลังจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกเริ่มออนตัวลงกวา 3% เน่ืองจากมีรายงาน
วาแทนขุดเจาะนํ้ามันท่ีเปดใชงานในสหรัฐมีจํานวนเพ่ิมข้ึนเปนสัปดาหท่ี 8 
ติดตอกันแลว ขณะท่ียังไมไดมีความชัดเจนวาการประชุมของกลุมผูผลิตนํ้ามัน
ในชวงทายเดือน ก.ย.(26-28 ก.ย.) จะมีขอสรุปเกี่ยวกับการดูแลภาวะนํ้ามัน
ลนตลาดหรือไม สวนตลาดหุนเอเชียเชาน้ีก็เปดทําการอยางไรทิศทาง โดย
สวนใหญยังมีลักษณะแกวงตัวบวก-ลบสลับ ซ่ึงคาดวานักลงทุนยังรอติดตาม
สุนทรพจนของประธานเฟดในการประชุมประจําปท่ีเมืองแจ็คสัน โฮล คํ่าวัน
ศุกรท่ี 26 ส.ค. น้ีดวยวาจะมีการสงสัญญาณเรื่องการข้ึนอัตราดอกเบ้ียไว
อยางไร ทําให FSS ยังคาดวา SET จะอยูระหวางพักตัวลงตอเน่ืองไดอีก แต
เปนการปรับตัวชวงสั้น กอนลุนข้ึนหาเปาดัชนีตามพ้ืนฐานท่ี 1650 จุดตอไป 

กลยุทธ : ดังน้ันเรายังแนะนําเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมชวง SET ปรับตัวลงตอ 

แนวรับ  1535-1530 , 1525-1520 จุด   

แนวตาน  1542-1545 , 1548-1552 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : AMATAV, XO, AP(buy back) 
 Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภมิูภาค US$46ลาน สวนใหญ
ไหลออกจากไตหวัน US$85ลาน และเกาหลีใต US$41ลาน ขณะท่ีไหลเขา
กลุม TIP ทุกประเทศนําโดยไทย US$58ลาน ตามดวยอินโดนีเซีย US$22
ลาน และฟลิปปนส US$5ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาค
แตอาจชะลอลงเพ่ือรอฟงคํากลาวของประธานเฟดในวันศุกรน้ีในงานสมัมนา
ประจําปที่แจกสันโฮล 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) นกัลงทนุรอแจกสันโฮล ประธานเฟดหลายสาขาท่ีใหความเห็นตาง ทําใหนักลงทุน

เลือกท่ีจะรอฟงคําพูดของนางเยลเลนคืนวันศุกรน้ี คาเงินดอลลารแข็งคาข้ึนมารอ กดดัน

ทองคําและนํ้ามันซ่ึงมีความกังวลเรื่อง Supply เพ่ิมเขามาจากจํานวนแทนขุดเจาะนํ้ามัน

ของสหรัฐเพ่ิมข้ึน 8 สัปดาหติดตอกนั รวมถึงมีคาดการณวาอิรักจะเพ่ิมการผลิตนํ้ามันเปน 

2 เทาในสัปดาหหนา อยางไรก็ตาม นาสังเกตุวาในระยะหลังราคาหุนกลุมพลังงานไม

ตอบสนองตอการเคล่ือนไหวของราคานํ้ามัน แตหุนหลายตัวก็ใกล็เต็มมูลคา เรายังชอบ

กลุมรับเหมา แบงก คาปลีก และ อาหารและเครือ่งด่ืมมากกวา    

• (0)  สินเชื่อธนาคาร -1% M-M ในเดือน ก.ค. ทุกธนาคารยกเวน TMB มีสินเช่ือ

ลดลง KTB มีสินเช่ือปรับลงแรงสุด -1.9% M-M ตามดวย BBL -1.4% M-M และ TCAP -

1.2% M-M สวนใหญเปนการคืนหน้ีของลูกคา สวน TMB สินเช่ือเพ่ิมเพียง 0.02% M-M 

แมสินเช่ือ 7M16 จะหดตัว 0.5% YTD แตไมใชขาวลบ นักลงทุนควรสนใจการบริหารสวน

ตางอัตราดอกเบ้ียและคุณภาพหน้ีมากกวา ซ่ึงพิสูจนแลวใน 2Q16 วาแบงกทําไดดีมาก 

ราคาหุนแบงกเริ่มพักใน 2 สัปดาหที่ผานมาตาม Flow ของตางชาติซ่ึงนาจะชะลอจนกวา

จะเห็นความชัดเจนของการประชุมประจําปที่ Jackson Hole ศุกรน้ี อยางไรก็ตาม Top 

Pick ยังเปน SCB (ราคาเปาหมาย 182 บาท) KKP (ราคาเปาหมาย 71 บาท)     

• (+) TACC เราปรับราคาพ้ืนฐานปหนาเปน 9.50 บาท จากเดิม 8.10 บาท จากการแตก

ไลนสูธุรกิจเบเกอรี่ “โดนัท” ซ่ึงจะวางขายใน 7-11 กวา 9.2 พันแหงท่ัวประเทศ 26 ก.ย. 

น้ี เปนการตอกย้ําความสัมพันธทีแ่ข็งแกรงกับ 7-11 ท่ีมียาวนานกวา 14 ป ซ่ึงสามารถ

พัฒนาตอไปยังสินคาอื่นในอนาคต เราปรับกําไรป 2017 ข้ึน 17.5% เปน +36% Y-Y 

(เดิมคาด +15% Y-Y) บนสมมติฐานคอนขาง Conservative อิงยอดขาย 4 ช้ินตอวันตอ

ราน จาก 9.2 พันราน รายไดของโดนัทจึงมีสัดสวน 5% ของรายไดรวม ขณะท่ีอัตรากําไร

ข้ันตนสูงใกลที่บริษัททําไดในปจจุบันคือ 25-30%  

• (+) ARROW เรายังคงแนะนําซ้ือ โดยปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 22.30 บาท และ

ปรับประมาณการกําไรสุทธิป 2016-17 ข้ึน 5-6% เปน +14% Y-Y ปน้ี (เดิมคาด +8% 

Y-Y) และ +12% Y-Y ปหนา (เดิม +13% Y-Y) เพราะรายไดจากงานรับเหมาติดต้ังระบบ

ไฟฟาของบ.ลูก (ARROW ถือ 65%) มีแนวโนมเพ่ิมข้ึนจากรถไฟฟาสีตางๆ สุวรรณภูมิ

เฟส 2 และงานของกลุมสื่อสาร บวกกับ Economy of scales ของ ARROW เองท่ีใช

กําลังการผลิตเพ่ิมข้ึนเปน 75-80% ซ่ึงจะทําใหกําไรใน 2H16 ดีกวาครึ่งปแรก ปจจุบันมี 

PE เพียง 12 เทาและคาด Dividend yield 5% ตอป 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 22-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,539.24 0.03 0.03 1.00 
SET50 982.53 0.13 0.13 1.88 
Daily turnover  46,028.00 (Bt mn) 
Market cap  14,872.13 (Bt bn) 
Market P/E  22.58 (x) 
Market P/BV  1.93 (x) 
Market yield  3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.30 14.47 
China 14.34 12.73 
Hong Kong 12.72 11.54 
Indonesia 17.81 15.26 
Korea 11.50 10.24 
Philippines 20.41 18.50 
Taiwan 14.49 13.20 
S&P500 18.58 16.41 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 22 Aug 19 Aug 18 Aug 17 Aug 16 Aug 

KBANK 230.59 162.57 98.93 262.89 162.17 

PTT 117.88 85.24 36.36 17.28 72.91 

KTB 91.08 20.88 87.53 120.80 77.02 
CPALL 48.47 23.08 53.41 38.17 14.27 

BANPU 46.88 124.19 - 21.66 32.54 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
22-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,511.58 9,488.02 2,023.56 
Proprietary (Bt mn) 5,597.35 4,622.49 974.86 
Local Institution(Bt mn) 5,439.20 6,298.87 -859.67 
Retail (Bt mn) 23,479.86 25,618.62 -2,138.76 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

22-8-16 Buy Sell Net 
Institution 15,545 18,675 -3,130 
Foreign 13,607 13,909 -302 
Local 56,311 52,879 3,432 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

23 ส.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.), ดัชนีความ
เช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.)   
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.ค.)  

24 ส.ค. - ไทย: ดุลการคา (ก.ค.)  
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ก.ค.)  

26 ส.ค. - สหรัฐ: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +1.1% Q-Q ลดลงจากคาดการณ
ครั้งแรกท่ี +1.2%), การประชุมประจําปของ Fed ท่ี Jackson Hole 

29 ส.ค.  - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ก.ค.)  

31 ส.ค. - ไทย: TM (ราคา IPO 3 บาท) เริ่มเทรด, ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจ
เดือน ก.ค. 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ส.ค.)  
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ส.ค.)    
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนลบเปนสวนใหญหลงั

ราคาน้าํมนัดบิรวงลง 3% รวมถงึแรงกดดันจากความเปนไปไดในการ

ขึ้นดอกเบี้ยของ FED  

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดลบพอสมควรโดยไดรับแรง

กดดนัจากราคาน้าํมนัดิบท่ีรวงลง รวมถึงหุนในกลุมเหมือง  

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้ยังปรับตัวผสมคอนมาในแดนลบโดย

นักลงทุนจับตาดูถอยคําแถลงของประธาน FED ในวนัศุกรนี ้

� (0) คาเงินบาทยังแกวงตัวออนขาง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.55-

35.70 บาท/ดอลลาร 
 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.64 34.67 0.08 
US$/ Euro 1.13 1.13 0.04 
Yen/ US$ 100.24 100.33 0.09 
Yuan/ US$ 6.65 6.65 -0.02 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 47.05 47.41 -0.76 
GOLD 1,342.60 1,343.40 -0.06 
BDI 687.00 683.00 0.59 
ZINC 2,280.00 2,286.00 -0.26 
CRB index 187.08 188.78 -0.90 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. รวงลง 1.47 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 47.05 ดอลลาร/บารเรล หลังมีรายงานวาจํานวนแทน

ขุดเจาะน้าํมนัของสหรัฐฯมีการเปดใชงานเพิม่ขึน้ติดตอกันเปนสัปดาห

ท่ี 8  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 2.80 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,343.40 ดอลลาร/ออนซ โดยยังไดรับแรงกดดนัจาก

ความเห็นของเจาหนาท่ี FED ท่ีระบวุาเศรษฐกิจสหรัฐฯเติบโตไดด ี

และมคีวามเปนไปไดท่ีจะขึ้นดอกเบี้ยเร็วกวาคาด  

As of 22 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,539.24 0.03 0.03 1.00 
SET50 982.53 0.13 0.13 1.88 
Dow Jones 30 18,529.42 -0.12 -0.12 0.53 
S&P 500 2,182.64 -0.06 -0.06 0.42 
NASDAQ Comp 5,244.60 0.12 0.12 1.60 
FTSE 100 6,828.54 -0.44 -0.44 1.55 
Hang Seng 22,997.91 0.26  -0.03 4.75 
Nikkei 225 16,598.19 0.32  0.01 -0.13 
Shanghai Comp 3,084.81 -0.75  -0.75 3.54 
Weighted Taiwan 8,981.81 -0.58  -0.34 0.21 
KOSPI 2,042.16 -0.68  -0.54 1.43 

Straits Times 2,841.19 -0.10  -0.19 -1.05 
Kuala Lumpur 1,691.07 0.20  -0.09 1.99 
Jakarta Comp 5,427.18 0.21  0.21 4.05 
Philippines Comp 7,981.21 0.64  0.44 0.03 
S&P ASX 200 5,515.06 0.80 0.59 -0.06 
VIX Index 12.27 8.20 8.20 3.37 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 419.97 -0.04 -0.05 1.77 
MSCI Asia Pac Ex Japan 446.71 -0.38 -1.07 3.22 
MSCI Asia Ex Japan 543.17 -0.49 -1.12 3.34 
MSCI EM Asia 441.88 -0.61 -1.15 4.06 
MSCI Thailand 531.96 0.23 0.09 3.12 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  81.17 236.18 1,205.53 5,850.68 
Indonesia 21.67 21.67 1,127.77 3,017.34 
Philippines 4.79 4.79 147.39 1,206.05 
Korea  -0.79 -41.52 1,532.28 8,558.75 
Taiwan  -84.76 -84.76 2,026.14 13,655.00 
Thailand 58.43 58.43 798.19 3,102.24 
Vietnam -5.85 -5.85 -60.78 -85.34 
Total 74.66 188.94 6,776.52 35,304.72 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q16 979.90 0.50 11 114 
S50U16 977.80 0.30 77,708 297,672 
S50V16 977.30 0.50 2 31 
550Z16 978.00 0.20 6,874 30,883 
S50H17 974.00 0.50 659 4,212 
S50M17 966.90 1.00 209 2,983 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22 Aug 16 change 
PTT 470.12 350.00 0.29 
KBANK 309.75 197.00 1.03 
MTLS 193.63 18.30 -1.61 
INTUCH 176.55 58.50 -4.88 
SPRC 143.48 10.60 0.95 
CPALL 133.39 60.50 0.41 
AOT 115.31 402.00 1.26 
SCC 97.83 514.00 0.39 
SCB 95.00 158.00 0.32 
PTTEP 89.73 81.75 -0.30 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22 Aug 16 change 
ADVANC -66.12  171.50 -0.29 
PTTGC -59.20  63.00 -1.18 
BCH -40.84  11.80 -2.48 
TASCO -25.76  25.00 -0.99 
GLOBAL -25.67  14.10 0.00 
MINT -24.77  39.50 -1.25 
ITD -24.70  6.35 0.00 
AAV -18.84  7.50 -1.32 
BANPU -17.51  15.00 -1.32 
JAS -15.91  5.70 -1.72 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ATP30 (T/A#1) 23/8/2016 12/9/2016 

ACAP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

ACAP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

AJD (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CHOW (T/A#1) 8/8/2016 26/8/2016 

CKP (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

CKP-W1 (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EE (T/O) 22/8/2016 9/9/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

MAX (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MAX-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

MCOT (T/A#1) 19/8/2016 8/9/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PERM (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

PSTC (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

PSTC-W1 (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TPCH (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

VTE (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

VTE-W2 (T/O) 22/8/2016 30/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 

GENCO (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

SCI (C/P from T/O) 22/8/2016 16/9/2016 

DNA (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

DNA-W1 (C/P from T/A#1) 23/8/2016 19/9/2016 

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


