
DERIVATIVES FOCUS 
 

                                22 August 2016 

Analyst: Natapon Khamthakrue 

Register No.: 026637                                                                                www.fnsyrus.com, FB: Finansia Syrus Research 

 

��� 1 ��� 3 

 

������ ��	��
 �������� 
S50U16  
������� 29 �.�. 16 

 ������ ��!�: Short S50U16 ������'(�)* 966-970 -�� .!�/����� 983 -��  

������ ��
2�3��: Long S50U16 �)* 966-970 -�� .!�/����� 966 -�� ������'( 980-983 -�� 

�7��/���8!� �98��)*73� Short ��8�2
3*��'/ SET50 <=�.*���89� 988 -�� >��73�.9�.�������� ��!�   

S50U16C950 
������� 29 �.�. 16 

 <�9���7��89�
'8��9��  

USDU16 
������� 29 �.�. 16 

 Long USDU16 ������'(�)*�(�A 35.00-10 A��/����9�( ��(!CD .!�/����� 34.50 A��/����9�( ��(!CD   

ITDU16 
������� 29 �.�. 16 

 Short ITDU16 ������'(�)* 6.30-6.35 A�� .!�/����� 6.50 A�� 

KTBU16 
������� 29 �.�. 16 

 Short KTBU16 ������'(�)* 18.75-18.80 A�� .!�/����� 19.30 A�� 

GFQ16 
������� 30 �.�. 16 

 
Short GFQ16 .!�/����� $1,345/Oz ������'( $1,300-1,310/Oz  

BRQ16  
������� 31 �.�. 16 

 <=� Long ���8<�9���7��89�
 

 
 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
  
  
 
 
 
 
 

SET50 Index Futures:  2(�*���!A��V!�.!8 �.9�!
'�9�9��
�(
  

������ ��!�: Short S50U16 ������'(�)* 966-970 -�� .!�/����� 983 -��  

������ ��
2�3��: Long S50U16 �)* 966-970 -�� .!�/����� 966 -�� ���
���'( 980-983 -�� 

�7��/���8!� �98��)*73� Short ��8�2
3*��'/ SET50 <=�.*���89� 988 -�� >��
73�.9�W��2�9�.�������� ��!�   

�������	
����
� SET50 ��� S50U16 ���	
�������� !	"#����"$%&�� !	���
��%���'���(�#��#�&��%(�)�������#� Sideway up 2�3#��4#�5 �6#7���8�#�
9�$����4��
#
�6������)�6�������5�
������ ��:;�4��2�7��� � �'� !	 
6#��3�6$5��<�=
:� >$2��(� 442 �(��4�  ��� Net Long 2� Index Futures 3,272 
:�OO� ��
4���7��4��&P���#;P���4�7Q%��(��2� �� !  


5#�����)6�� %(�5���� !	 SET50 7Q%6	R���#� 988 &�%  !	�7U����	
���2(;�

:;��� Short �(�����  R�2(W�9�������	
������4��%X�7U��4
!����=� 2���#
 !	�#�&�������7��4�P=���#:����;5�&�%:X�:�%�
��
4�P=��7�%(  �'� !	 
4��5��������� �����9�$����4���7U��4 &�����������2����:#�:�OO�'
7��4�P=�%
��4!=5�
��Y% Z%5�[9�����7��3�� !	�&)�:��Z\�7��5:�7%���!= <P	�
:#�"�6#
���	
���5���������	
����
���$�4�  !	��$	�
#
��#��� ������	
9$&��'�
�#����4���7��4�P=��
������=R����%$4 !	��$	�3��
6�� ���;P�����:�����)��R��� !	
�!Z
��:���4�7��(����%��)�������%���������#����%2O# <P	�:����6�%(
&��
�6��:#������ SET:SET50  !	��$	�7��46���9$	��P=� &P�����R�2(��)��R���^_`� 
Short 2� S50U16 Z%5�!&�% R��R����4�=
�6(� !	 970 &�% 6�%��% �� !	 983 &�%  

 

6,917 

3,272 

-10,189 

Institution Foreign Local

Contracts

Trading by Investor Types
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SET50 Index Options: <�9���7��89�
  USD Futures: �)W����Z[\�.!8��!A.����	��
 Dollar Index  

<�9���7��89�
'8��9��  
�X7�44�������	
����
� SET50 
5X#2����Z�(����P=�&������:��$�
 !	����(�6#
���	
� �6#�9���7_&&�5������
���$	��!����
#
��� <P	��7U�
7���%)� !	��#
5��2(��$%��� !	:�% �9������	
��� �����ab�$&�R����:#�
:�OO�'Ycd�6��  R�2( Upside �
� SET50 
�&
5X#2���
4&R���%
3�	����� Z%5
5#���(
5�)�#�&� R�2(�������(��
�����:��$�3��
6��
���7  %(�5W�9�������	
��� !	&����4��<P� ���:W�9��#
�2� 
Index Options  !	
5X#2���%�46	R� ���&P�����R�2(7�#
5:;����#����(�#
� 
 

Long USDU16 ������'(�)*�(�A 35.00-10 A��/����9�( ��(!CD .!�
/����� 34.50 A��/����9�( ��(!CD   
USD/THB ��$	����4��7��46���9$	��P=�6�� $� �� Dollar Index  !	Ycd�
6������Y%4��:���:#�:�OO�'�P=�%
��4!=52����7��3�� FOMC ���=�
;�%�7 ���;P��������(��
�����:��$� !	3��
6�� Z%52� ��� ��$�
5����%������Ycd����4��:(��#��[�!	5 25 ����;� 34.90 4� /%
��#���
:��bn�7U�
5#���(
5 ��%��
4�����)��R�������!= !	 34.60-34.90 4� /
%
��#���:��bn  

Single Stock Futures: 73� Short ITDU16  
 

73� Short ITDU16 ������'(�)* 6.30-6.35 A�� .!�/����� 6.50 A�� 

����R�;�
 Short 2� ITDU16 6#
���	
� 6���X7�44�������	
����
�
���� !	��$	��%&�%6	R�:�%�
��
4�� Z%5���&�� !	��%��������!5�6��
�
��:(��#��[�!	5 !	 6.60 4� ����  R�2(��$%:�OO�'�4��5�:�=�� 
��
4�#���
��X7�44 Sideway down  !	 6.30-6.30 4�  W�526(
���	
��� !	&����Ycd�6(
���#�!4���4�75�����
 6.50 4�  ��%��
4���
����	
��� !	 6.35-6.55 4�   

 

Single Stock Futures: 2<=� Short KTBU16  
 

2<=� Short KTBU16 ������'(�)* 18.75-18.80 A�� .!�/����� 
19.30 A�� 

����R� Short KTBU16  R��R��� !	 18.75-18.80 4�  &����� Short 
�%%�� !	��$	�3�%�&�����P=� Z%5;(�����%�:(��#��[�!	5 5 ����;� 
19.00 4� ���� &���$%:�OO�' Short 6#
���	
����
4�#�� !	 18.75-
18.80 4�   
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DISCLAIMER: ��5���[4�4�!=&�% R�Z%54�$a� ��� ��95� YQ����<!5 �<��: &R���% (��3�) s4�$a� t �(
�X� !	7���u2���5���[4�4�!=;X�&�% R��P=�4�9�=�b���
���#��(
�X� !	�3�	
�#���
����3�	
�#��!�����#��3�	
;�
 ���/��
�!����;X�6(
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5#�����)6��
4�$a� ��#��4�
�����;X�6(
���4;(���
��(
�X�%����#�� �(
�X���������)� !	7���u
5X#2���5���[4�4�!=
�&�!����7�!	5��7�� ��(�� ��
�9$	��6$��%(6�
%����Z%5��#6(
��&(�2( ��4�#���(� 4�$a� ��#�!����7��:��� !	&�3��&X���
3!=3��2("X(�� �� �� ��
<�=
��
��5��� ��95�6�� !	7���u2���5���[4�4�!= ��� �=�4�$a� ��#�%(��47�����"�6
4� ���
�����
���� ��95�6���(
�X� !	7���u�6#
5#��2% 4�$a� &P���#��4"$%3
46#
�����:!5�52%v  !	��$%�P=�&������R��(
�X���
�����)�2���5���[4�4�!=�7
23(��#�#���'!2%�)6�� "X(�� ������P�a��(
�X����23(%��59$�$&
5#���
4�
42����6�%:$�2&�� �� 
4�$a� �
:����$�:$ >$w2��(
�X���������)� !	7���u
5X#2���5���[4�4�!= (���$2("X(2%�R��(
�X���������)�2���5���[4�4�!=�723(7��Z53�� ��%�
� %�%�7��  R�<=R� �R�

��:%���
�"5�9�#6#
:�>��'3���#�#� �=��%��
4��:#�� Z%5��#�%(��4
��O�6
�7U���5���a'�
��a�&��4�$a� �#���(� ����� ��2���� ��95��!�����:!	5� "X(�� ������P�a��(
�X����9$&��'�
5#���
4�
4�#
����6�%:$�2&�� �� 
4�$a� ��� ��95� YQ����<!5 �<��: &R���% (��3�) 
�&�7U�"X(%X��:W�9��#
� (Market Maker) ���"X(

�24:R���O�:%�:$ >$
��9��>� (Derivative Warrants) 4���� ��95� !	7���8
5X#2���5���[4�4�!= Z%54�$a� n 
�&&�% R�4 �$�������
���� ��95�

(��
$�%����#���!= %����=� ����� ������P�a���5���
!5%2����:�
3!=3���
�24:R���O�:%�:$ >$
��9��>�%����#���#
�6�%:$�2&�� �� 

Gold Futures: ��8W���(�����
���W��2(�*�.9�
-���)*2(���� 
 

Oil Futures: <=� Long    

Short GFQ16 .!�/����� $1,345/Oz ������'( $1,300-1,310/Oz  

���� 
��R�Z��9�$����4��
#
�6������)��P=� &������%%���
� Dollar 
Index ���
�6��"�6
4� �9��>4�6�:��bn !	Ycd�6�����4 <P	� R�2(
 
��R�;X��%�����#�:�2&2����;�
��
�6����������:�
W���
�
�#���$� Z%5���&�� !	���� ��%��%����:(��#��[�!	5 5 ��� 10 ����;� 
$1,340/Oz ����  R�2(�!Z
��:
#
�6����6#
���	
��4�$��'2��(��!5� 
$1,300/Oz Z%5�!7_&&�5�%%��2�#��
 ��%���'����7��4�P=�
�6��
%
��4!=5�Z54�5�
��Y% !	
�&��$%�P=���)�2����7��3�����=�;�%�7 Z%5
7��5:�7%���!= 7��>���Y%&��72(����
�W������ab�$&2����
7��3�� !	�&)�:��Z\� <P	�����7U�&�%�7�!	5�2�����:%� #� !�Z54�5
�����$����=� !	"#��v�� &P��7U��7�%( !	&���$%�����5�9�	
�%�����:!	5�
3#��6(�:�7%�� ���&P�����R�2(�7�!	5���5� >�����)��R���^_`� Short Z%5
�!7_&&�5 !	�#�&�46��9$	��6$���
 ����7Q%�"5 PMI W�����"�$6�
�
7��� ��;45�Z�7 ���5
%��54(��2�#���;P�%�3�!W�����"�$6:��bn  

 

<=� Long ���8<�9���7��89�
 

���� Brent 7��46���9$	��P=�6#
���	
�&�� ��%���'����7��3���
����#�
Z
�7�7��5�%�
��(��!Z
��:��4������"�$6�=R����%$4 �9�	
7��4
Z���:�(��6��%��#2(�7U�
�7 ��:#����$������$��7 :R���4���Z�(�
����!= �����%�#�&�9��6����&�� Dollar Index  !	7��46���9$	��P=� �6#��
4
���9��5��&R���%6���������
��:(��#��[�!	5 ��%��
4����!= !	 $49.0-
51.5/4������  

  
 RSS3 Futures: �)W����8�*
/cd����(�AA�2��� 

<�9���7��89�
 
����5�� THCOM 9�$����4��7��46���9$	��P=�
!����=� 6��:W�9
����
 !	�!^�6�3�����"#��9(�~%X��!%5�� 2� ��� ��$��!Z
��:7��46��
�9$	��P=�6#
���&��%!%5�����
 170 �5��P=����%( Z%5�! Upside  !	��
4
���6(���%$��;� 200 �5� ��%��
4�������	
��� !	 170-200 �5�       


