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Today’s Report : SIRI 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 

1650 
 

คาด SET ยังมีสิทธิแกวงลงตอ แตมองเปนโอกาสในการเลือกหุนซื้อได! 
ตลาดหุนวานนี้ : ถึงแมวาวานน้ี SET จะมีจังหวะแกวงทรงตัวหลังจากปรับลง
แรงวันกอนหนาไดบาง แตก็ยังเปนการเคล่ือนไหวดานลบเปนหลัก ซ่ึงแสดง
ถึงอาการออนแอตอเน่ือง จากความกังวลวาเฟดอาจจะขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
ในการประชุมเดือน ก.ย.น้ี(20-21 ก.ย.) โดยการพุงข้ึนของราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกไมไดชวยหนุนแรงซ้ือหุนกลุมพลังงานมากนัก  

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนเอเชียสวนใหญยังเปดทําการดานลบ หลังเม่ือ
คืนน้ีตลาดหุนยุโรปปดปรับตัวลดลงตอเน่ือง จากแรงเทขายในหุนกลุม
เทคโนโลยี ขณะท่ีตลาดหุนสหรัฐแมวาจะฟนตัวข้ึนไดบาง หลังจากชวงแรก
ลบลงกวา 80 จุด แตก็ปดเปนบวกเพียงเล็กนอย โดยมีแรงซ้ือกลับเขามาพยุง 
จากรายงานการประชุมของเฟดงวดเดือน ก.ค.ท่ีผานมา บงช้ีวากรรมการเฟด
ยังมีความคิดเห็นแตกตางกันเกี่ยวกับชวงเวลาในการขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียอยู 
ทําใหคาดวานักลงทุนยังมีความหวังกับการท่ีเฟดอาจจะชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย
ตอไปได อยางไรก็ตามถาไมไดมีขาวชัดเจนกวาน้ี โอกาสท่ี SET จะยังอยู
ในชวงแกวงพักตัวลงตอเน่ืองก็จะมีความเปนไปไดมากกวา ดังน้ันถาตลาดฟน
ตัวกอน เราคาดวาจะยังเปนเพียงชวงสั้นๆ เทาน้ัน 

กลยุทธ : แมวา SET อาจจะมีจังหวะรีบาวดกลับข้ึนสลับบาง แตเรายังแนะนํา
ใหเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมเฉพาะชวง SET ปรับตัวลงดีกวา 

แนวรับ  1530-1527 , 1524-1520 จุด   

แนวตาน  1533-1536 , 1538-1542 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : VGI, KCM, SPALI(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนกลับมาไหลเขาภูมิภาค US$119ลาน นําโดย
ไตหวัน US$99ลาน และไทย US$38ลาน ขณะท่ีไหลออกฟลิปปนส US$22
ลาน สวนตลาดหุนอินโดนีเซียปดทําการเน่ืองในวันชาติ กระแสเงินทุนมี
ทิศทางไหลเขาภูมิภาคหลังนักลงทุนมีความสบายใจมากข้ึนเม่ือ Fed 
minutes บงช้ีวาคณะกรรมการมีความเห็นท่ีแตกตางกนัเกี่ยวกับชวงเวลาใน
การปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ตลาดกังวล Fed การประชุมในเดือนหนา (20-21 ก.ย.) สรางความกังวลใหตลาดวา
อาจข้ึนดอกเบ้ียแมวา Consensus จะเห็นวามีโอกาสนอยมากเพียง 22% ก็ตาม (นํ้าหนัก
อยูที่เดือน ธ.ค. มากกวา) นักลงทุนจึงอยากรอดู Fed Minutes คืนน้ี และคําแถลงของ 
Yellen ในงานประชุมประจําปที ่ Jackson Hole 26 ส.ค. น้ีกอน เรายงัเช่ือวาการข้ึน
ดอกเบ้ียของ Fed ในปน้ีเปนไปไดยาก แตหากข้ึน นาจะเปนสิน้ปและข้ึนเพียงเล็กนอย 
แนวโนมของ Flow ยังคงไหลเขาตลาดเกิดใหมในเอเชียจากสภาพคลองการเงินในโลกท่ี
สูง    

• (+) หุนกลุมไกนาสนใจแตตองเลือกตัว ผลประกอบการหลักไมรวมรายการพิเศษของ
กลุมไก (CPF, GFPT, TFG) ใน 1H16 พลิกเปนกําไรรวม 7.3 พันลานบาท จาก 1H15 ท่ี
ขาดทุน 492 ลานบาทจากราคาไกที่อยูในทิศทางขาข้ึน ตรงขามกับปกอนท่ีเปนขาลง 
สอดคลองกับราคาหุนท่ีปรับข้ึนเฉล่ีย 99% YTD แนวโนมกําไร 2H16 จะดีข้ึนเพราะราคา
ไกนาจะยืนเหนือ 40 บาท/กก.ไดจนถึงสิ้นป ขณะท่ีราคาวัตถุดิบไมไดขยับข้ึนมากนัก 
ตลาดสงออกกส็ดใส ญี่ปุนและมาเลเซียหันมานําเขาไกจากไทยเพ่ิม แทนไกจากจีนท่ีมี
ปญหาหวัดนก เราคาดกําไรปกติทั้งป +1,175% Y-Y เปน 1.6 หม่ืนลานบาท (1H16 คิด
เปน 46%) แตคาดปหนาโตเพียง 11% Y-Y (CPF +11.2%, GFPT +10.7%, TFG 
+8.2%) จากโอกาส Oversupply เพราะผูผลิตแทบทุกรายเริ่มขยายกาํลังการผลิต 
ปจจุบัน PE ป 2017 ของกลุมไกอยูท่ี 13.6 เทา ขยับข้ึนจากตนปท่ีอยูท่ี 7.3 เทา TFG 
(ราคาพ้ืนฐานปหนา 4 บาท) เสี่ยงสุดหากเกิด Oversupply เพราะมีสินคา Value added 
นอยมาก เราชอบ CPF (ราคาพ้ืนฐานปหนา 38 บาท) มากสุด รองลงมา GFPT (ราคา
พ้ืนฐาน 16 บาท)      

• (+) EPG กําไรปกติที่หักขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนใน 1Q17 (เม.ย.-มิ.ย. 
2016)  +28% Q-Q, +63% Y-Y ดีกวาท่ีตลาดคาด จากการเติบโตของทุกธุรกิจ
โดยเฉพาะช้ินสวนยานยนต กําไรน้ีคิดเปน 20% ของคาดการณทั้งปที่เราคาด โดย
แนวโนมในอีก 3 ไตรมาสท่ีเหลือของป (ก.ค. 2016-มี.ค. 2017) ยังดีตอเน่ือง ธุรกิจยาน
ยนต ฉนวน และบรรจุภัณฑพลาสติก ยังมีความตองการสูงท่ัวโลก เราคาดกําไรป 2017 
+12.3% Y-Y ยังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 15 บาท      

• (+) BJC การซ้ือ BIGC สรางผลตอบแทนให BJC เร็วกวาท่ีคาดซ่ึงถือวาเร็วมาก ถือเปน
การตัดสินใจท่ีถูกตองของผูบรหิาร แมวาคาใชจายในการซ้ือจะสงูแตปรากฏวากําไรของ 
BIGC บวกกับการเพ่ิมทุนและการกูยืม ทําใหเกิดผลกระทบตอผูถือหุนเพียงปเดียว คือปน้ี
ท่ี EPS จะลดลง 50% Y-Y แตการเติบโตปหนากาวกระโดด 105% Y-Y ทําให PE ปหนา
เหลือ 25 เทา ตํ่าสุดในกลุม Modern trade ราคาพ้ืนฐานปหนา 54 บาท มี upside มาก
สุดในกลุมเชนกัน ยังคงแนะนําซ้ือ 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 17-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,531.63 -0.38 -1.35 0.50 
SET50 976.90 -0.50 -1.39 1.29 
Daily turnover  60,261.70 (Bt mn) 
Market cap  14,799.57 (Bt bn) 
Market P/E  22.46 (x) 
Market P/BV  1.92 (x) 
Market yield  3.09 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.24 14.40 
China 14.46 12.80 
Hong Kong 12.75 11.57 
Indonesia 17.64 15.12 
Korea 11.50 10.23 
Philippines 20.40 18.50 
Taiwan 14.63 13.35 
S&P500 18.59 16.42 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 17 Aug 16 Aug 15 Aug 11 Aug 10 Aug 

KBANK 262.89 162.17 109.61 79.87 196.38 

KTB 120.80 77.02 25.11 3.68 1.27 

TRUE 116.80 72.14 24.83 25.04 129.58 
BEM 79.82 78.26 - 10.88 107.96 

CPALL 38.17 14.27 32.88 91.46 0.06 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
17-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,185.42 15,875.65 1,309.77 
Proprietary (Bt mn) 6,942.60 6,065.60 877.00 
Local Institution(Bt mn) 5,093.25 9,643.85 -4,550.60 
Retail (Bt mn) 31,040.46 28,676.64 2,363.82 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

17-8-16 Buy Sell Net 
Institution 20,139 22,826 -2,687 
Foreign 12,256 18,273 -6,017 
Local 71,432 62,728 8,704 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

18 ส.ค. - ฟลิปปนส: 2Q16 GDP  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.)  

19 ส.ค. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประขุม 
- ไตหวัน: 2Q16 GDP  

20 ส.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.ค.)  

23 ส.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.), ดัชนีความ
เช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.)   
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.ค.)  

24 ส.ค. - ไทย: ดุลการคา (ก.ค.)  
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ก.ค.)  

26 ส.ค. - สหรัฐ: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +1.1% Q-Q ลดลงจากคาดการณ
ครั้งแรกท่ี +1.2%), การประชุมประจําปของ Fed ท่ี Jackson Hole 

29 ส.ค.  - ไทย: ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (ก.ค.)   
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผานมาปดบวกไดเล็กนอยโดยตลาดตอบ

รับในเชิงบวกตอรายงานการประชุม FED เดือนก.ค. รวมถึงแรงหนนุ

จากราคาน้ํามนัดบิท่ียังปรับขึน้ 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนลบคอนขางแรงโดย

นักลงทุนชะลอการซ้ือขายกอนท่ีจะ FED จะเปดเผยรายงานการ

ประชุม  

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบโดยคาเงินเย็นท่ีแข็งคา

กดดนับรรยากาศในการลงทุน 

� (0) คาเงินบาทยังแกวงตวัออกขาง ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 34.50-

35.65 บาท/ดอลลาร 
 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.58 34.66 0.22 
US$/ Euro 1.13 1.13 0.08 
Yen/ US$ 99.83 100.28 0.45 
Yuan/ US$ 6.63 6.63 -0.14 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 46.73 46.79 -0.13 
GOLD 1,357.70 1,348.80 0.66 
BDI 685.00 687.00 -0.29 
ZINC 2,273.00 2,257.00 0.71 
CRB index 186.90 186.64 0.14 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. เพิ่มขึน้ 0.21 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 46.79 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA รายงาน

วาสตอกน้าํมันดิบปรับตวัลดลงเปนคร้ังแรกในรอบ 4 สัปดาห  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 8.10 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,348.80 ดอลลาร/ออนซ โดยนักลงทุนชะลอการลงทุน

กอนท่ีรายงานการประชุม FED จะถูกเปดเผยออกมา 

As of 17 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,531.63 -0.38 -1.35 0.50 
SET50 976.90 -0.50 -1.39 1.29 
Dow Jones 30 18,573.94 0.12 -0.01 0.77 
S&P 500 2,182.22 0.19 -0.08 0.40 
NASDAQ Comp 5,228.66 0.03 -0.08 1.29 
FTSE 100 6,859.15 -0.50 -0.82 2.00 
Hang Seng 22,799.78 -0.48  1.23 5.28 
Nikkei 225 16,745.64 0.90  -1.44 0.64 
Shanghai Comp 3,109.56 -0.02  1.93 4.37 
Weighted Taiwan 9,117.70 0.08  -0.48 1.35 
KOSPI 2,043.75 -0.20  -0.18 1.52 

Straits Times 2,843.35 -0.54  -1.01 -1.05 
Kuala Lumpur 1,694.32 -0.33  0.47 2.35 
Jakarta Comp 5,371.85 Closed -0.10 2.99 
Philippines Comp 7,946.19 -0.47  -0.12 -0.21 
S&P ASX 200 5,535.05 -0.37 -0.29 -0.86 
VIX Index 12.19 -3.56 5.54 2.70 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 420.04 -0.03 -0.19 1.94 
MSCI Asia Pac Ex Japan 448.79 -0.61 0.18 3.59 
MSCI Asia Ex Japan 545.69 -0.66 0.40 3.96 
MSCI EM Asia 443.95 -0.68 0.57 4.55 
MSCI Thailand 528.11 -0.63 -0.64 4.06 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  190.49 584.93 969.35 5,614.50 
Indonesia 44.37 71.47 1,037.70 2,927.28 
Philippines -21.59 -49.77 164.52 1,223.18 
Korea  23.17 12.22 1,180.32 8,206.78 
Taiwan  99.03 214.03 2,073.88 13,702.70 
Thailand 37.82 87.02 714.97 3,019.02 
Vietnam -6.94 -25.56 -31.48 -56.05 
Total 366.36 894.34 6,109.26 34,637.41 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q16 976.00 -5.20 3 122 
S50U16 973.50 -5.50 95,564 294,795 
S50V16 973.40 -5.30 4 30 
550Z16 973.70 -5.70 6,927 29,637 
S50H17 969.40 -5.40 862 4,199 
S50M17 962.20 -5.60 467 2,970 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Aug 16 change 
BBL 356.42 173.50 -0.29 
PTT 309.36 342.00 -0.58 
IVL 172.67 34.00 0.74 
TOP 167.36 67.00 -0.74 
SCC 162.16 518.00 -0.38 
AOT 84.72 402.00 -1.47 
STANLY 77.75 175.50 0.00 
BTS 71.41 9.05 0.00 
INTUCH 64.20 62.00 -0.40 
SPRC 62.10 10.20 0.99 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17 Aug 16 change 
AAV -175.05  7.35 -2.00 
CPF -122.32  32.25 1.57 
TASCO -110.72  25.50 -1.92 
GL -96.72  43.25 0.58 
IRPC -88.48  4.82 -1.23 
TRUE -70.34  8.45 -2.31 
SCB -64.96  157.50 -0.32 
CPN -62.96  55.25 -0.45 
LH -50.49  9.75 -1.02 
BJC -47.52  45.00 -1.64 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

AJD (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CHOW (T/A#1) 8/8/2016 26/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

EE (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

MCOT (T/A#1) 29/7/2016 18/8/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PSTC (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

PSTC-W1 (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SCI (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 

ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

MAX (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


