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Today’s Report : Commodities WoW, AAV, BDMS, BJC, CK, K, KAMART, PS, SAPPE, VIBHA 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 

1650 
 

SET เร่ิมบวกกรอบจํากัดและมีจังหวะยอนลบใหเห็น จึงนารอซื้อลบ... 
ตลาดหุนวานนี้ : ชวงเปดทําการ SET ปรับตัวลงกวา 10 จุด คาดวามาจาก
ขาวเหตุการณระเบิดหลายจุดในภาคใตของบานเราชวงวันหยุด แตก็เปนการ
ปรับลงแคชวงสั้นๆ หลังจากน้ันยังมีแรงซ้ือกลับเขามาพยุงตลาดและผลักดัน
ใหดัชนีดีดกลับข้ึนมาแกวงบวกได กอนท่ีในชวงทายตลาดจะมีแรงขายออกมา
กดดันให SET ปดเปนลบเล็กนอยอีกครั้ง 

แนวโนมตลาดวันนี้ : แมวาตลาดหุนตางประเทศยังขยับบวกตอ หลังราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกปดบวกอีกกวา 2% จากขาวรัสเซียและซาอุดิอาระเบีย
กําลังหารือเกี่ยวกับการรักษาเสถียรภาพของตลาดนํ้ามัน ขณะท่ียังมีลุนผล
ประชุมอยางไมเปนทางการของกลุมโอเปกในวันท่ี 26-28 ก.ย.ท่ีแอลจีเรีย
ดวย รวมท้ังไดรับแรงหนุนจากตัวเลขดัชนีความเช่ือม่ันของผูสรางบานในสหรฐั
เดือน ส.ค.ท่ีปรับตัวข้ึนอีก อยางไรก็ตามยอดคาปลีกเดือน ก.ค.ของสหรัฐยัง
อยูในระดับทรงตัว ทําใหกรอบบวกของตลาดเอเชียคอนขางแคบ และยังผัน
ผวนยอนลบใหเห็นอยู โดยคาดวานักลงทุนบางสวนยังวิตกเกี่ยวกับขอมูล
เศรษฐกิจท่ีออนแอของยูโรโซน ดังน้ันยังตองระวัง SET ออนตัวลงตอไวดวย 

กลยุทธ : FSS ยังแนะนําใหเนนถือเพ่ือรอขายสูงได โดยมีเปาหมายท่ีระดับ
ดัชนี 1650 จุดหรือใกลเคียง แตถาจะเลือกหุนทยอยซ้ือเพ่ิม เรายังแนะนําให
รอชวง SET ปรับตัวลงกอนดีกวา  

แนวรับ  1544-1540 , 1535-1532 จุด   

แนวตาน  1553-1558 , 1562-1566 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : SMT, M, LOXLEY(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$206ลาน นําโดยไตหวัน 
US$124ลาน และไทย US$76ลาน ขณะท่ีไหลออกจากฟลิปปนส US$12ลาน 
และเวียดนาม US$9ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคและ
กลุมพลังงานนาจะนําตลาดตามราคานํ้ามันท่ีพุงข้ึนเกือบ 3% เม่ือคืนน้ีจากการ
เก็งกําไรขาวการประชุมหารือระหวางรสัเซียและซาอุดิอาระเบียเกีย่วกับการ
รักษาเสถียรภาพราคานํ้ามัน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ปรับ GDP ขึ้น GDP ไทยดีกวาคาด +3.5% Y-Y ใน 2Q16 และโตกวา 1Q16 (+
3.2% Y-Y) การใชจายของเอกชนเรงตัวข้ึนและเปนพระเอกในไตรมาสน้ี (มาตรการรัฐ+
ภัยแลงคล่ีคลาย+รายไดเกษตรกรดีข้ึน+การซ้ือรถเพ่ิมเพราะผลของมาตรการรถคันแรก
สิ้นสุดลง) ทําให GDP 1H16 +3.4% Y-Y แนวโนมคาเงินบาทแข็งตอ โฟลวไหลเขา เรา
ปรับ GDP ป 2016-17 ข้ึน 0.1% เปน +3.3% ปน้ี +3.5% ปหนา เรายังเนนกลุมรับเหมา 
วัสดุกอสราง แบงก คาปลีก   

• (0) กลุมโรงพยาบาล ราคาหุนในชวง 1 เดือนท่ีผานมาปรับลงเฉล่ีย 5% เปนกลุมท่ีให
ผลตอบแทนแยสุดในตลาด ขณะท่ี SET +3.8% สอดคลองกับกําไร 2Q16 ท่ีไมดีไปกวา
คาด -26% Q-Q, +5% Y-Y (ร.พ.ขนาดใหญโตตํ่ากวาคาด สวนร.พ.ขนาดเล็ก แมกําไร
จะโตสูง แตตามคาด) แตราคาหุนเทรดท่ี PE 40-50 เทาหลายปที่ผานมา เพราะนักลงทุน
ใชเปนหลุมหลบภัยในชวงท่ีเศรษฐกิจในประเทศยังไมฟน แมจะเปนธุรกิจท่ีดีแตเราคิดวา
ราคาหุนยังพักฐานไมพอ มีเพียง BDMS (ราคาพ้ืนฐานปหนา 26 บาท) และ BCH (ราคา
พ้ืนฐานปหนา 14 บาท) ท่ีแนะนําซ้ือ สวน VIBHA แมจะปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนา 
3.20 บาทแต upside จํากัด แนะนําถือ สําหรับ BH มีความเสี่ยงจากการแขงขันของร.พ.
ในตะวันออกกลาง แนะนําเพียงถือ 

• (+) SAPPE กําไรสุทธิ 2Q16 ฟนตัวดีกวาคาดอยางนาประทับใจ +124% Q-Q, +22% 
Y-Y จากอัตรากําไรข้ันตนท่ีดีกวาคาดมาก การเติบโตของกําไรไตรมาสน้ีมาจากการฟนตัว
ของตลาดอินโดนีเซียเปนหลัก สวนตลาดจีนยังคอนไปในทางทรงตัว เรายังคาดกําไรท้ังป 
+24% Y-Y ปหนา +16% Y-Y บนสมมติฐานการสงออกไปจีนกลับมาอยูในระดับปกติ
และถาเติบโตมากกวาเดิมก็จะเปน upside ตอประมาณการ เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานป
หนา 26 บาท แนะนําซ้ือ   

• (+) K กําไรสุทธิ 2Q16 ดีตามคาด พลิกจากขาดทุน 4 ลานบาทใน 2Q15 และทรงตัว
เม่ือเทียบ 1Q16 ท้ังท่ีเปน Low season ปจจุบันมี Backlog 500 ลานบาทและผูบริหาร
คาดไดเพ่ิมอีก 200 ลานบาท ทําใหกาํไรป 2017-18 นาจะโตไดเฉล่ีย 28% ขณะท่ีมี PE 
เพียง 15 เทาสิ้นปหนา เรายังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 8.80 บาท การจายหุนปนผล 
10 หุนเดิมตอ 1 หุนใหม+เงินสด 0.006 บาท จะชวยเสริมสภาพคลองของหุนใหดีข้ึน  

• (-) KAMART เราลดคําแนะนําเปนขาย จากซ้ือ เพราะราคาหุนเต็มมูลคาปน้ีที่เราปรับข้ึน
จาก 9.50 เปน 11 บาทแลว ปจจุบันมี PE ถึง 34 เทาปน้ีและ 29 เทาปหนา เทียบกับกําไร
ใน 3 ปขางหนาท่ีเราปรับข้ึนแลวเปน +20% เฉล่ียตอป การหนัมาสรางแบรนดของบรษิัท
เปนสิ่งท่ีเราชอบแตใชเวลา ทําใหยังตามไมทัน BEAUTY ท่ีคาดกําไรโตเฉล่ีย 30% ตอป 
ขณะท่ีราคาหุน BEAUTY ปรับลงมาจนเริ่มมี upside นาสนใจเม่ือเทียบกับราคาพ้ืนฐาน 
10.20 บาท ปจจุบันเราชอบ BEAUTY มากกวา  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 15-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,549.11 -0.23 -0.23 1.64 
SET50 989.06 -0.17 -0.17 2.55 
Daily turnover  75,047.80 (Bt mn) 
Market cap  14,966.24 (Bt bn) 
Market P/E  23.11 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  3.06 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.53 14.63 
China 14.57 12.90 
Hong Kong 12.76 11.57 
Indonesia 17.46 14.97 
Korea 11.58 10.30 
Philippines 20.38 18.45 
Taiwan 14.72 13.45 
S&P500 18.65 16.48 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 15 Aug 11 Aug 10 Aug 9 Aug 8 Aug 

KBANK 109.61 79.87 196.38 201.83 250.11 

PTT 106.14 40.29 31.08 146.97 113.68 

SCB 82.46 56.44 36.49 37.66 33.71 
AOT 63.82 125.44 16.68 66.65 6.59 

IVL 50.17 160.65 155.47 11.31 6.83 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
15-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,000.50 18,369.17 2,631.33 
Proprietary (Bt mn) 7,754.06 7,408.90 345.16 
Local Institution(Bt mn) 6,413.76 8,433.31 -2,019.55 
Retail (Bt mn) 39,879.46 40,836.40 -956.94 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

15-8-16 Buy Sell Net 
Institution 27,854 27,344 510 
Foreign 17,305 17,624 -319 
Local 82,065 82,256 -191 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

16 ส.ค. - สหรับ: Housing starts, Building permit (ก.ค.)  
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ส.ค.)  

17 ส.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes 

18 ส.ค. - ฟลิปปนส: 2Q16 GDP  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.)  

19 ส.ค. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประขุม 
- ไตหวัน: 2Q16 GDP  

20 ส.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.ค.)  

23 ส.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.), ดัชนีความ
เช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.)   
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.ค.)  

24 ส.ค. - ไทย: ดุลการคา (ก.ค.)  
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ก.ค.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกและทําจุดสูงสุดใหมเปน

ประวตัิการณโดยไดรับแรงหนุนจากราคาน้ํามนัดบิท่ีปรับตวัขึ้นแรง 

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนท่ีผานมาปดทรงตวัถึงแมวาราคา

น้ํามนัดบิรวมถึงตลาดหุนสหรัฐฯจะพุงขึ้น แตนักลงทุนยังมีความกังวล

เร่ืองของเศรษฐกิจในยูโรโซน 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เคลื่อนไหวในกรอบแคบแมวาจะไดรับ

แรงหนนุจากตลาดหุนสหรัฐฯท่ีพุงขึน้ทําจุดสูงสุดใหม 

� (+) คาเงินบาทแข็งคาขึน้คอนขางแรงและสูงสุดในรอบกวา 1 ป 

ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 34.55-35.62 บาท/ดอลลาร 
 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.61 34.60 -0.03 
US$/ Euro 1.12 1.12 0.00 
Yen/ US$ 101.05 101.26 0.21 
Yuan/ US$ 6.64 6.64 0.00 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.58 45.74 -0.35 
GOLD 1,349.60 1,347.50 0.16 
BDI 681.00 671.00 1.49 
ZINC 2,266.00 2,238.50 1.23 
CRB index 185.14 182.68 1.35 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. พุงขึน้ 1.25 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 45.74 ดอลลาร/บารเรล จากขาวท่ีวากลุม OPEC 

รวมถึงรัสเซียจะมีการหารือเพื่อจัดการกับภาวะอุปทานท่ีลนตลาด  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 4.30 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,347.50 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีออน

คาจากกระแสคาดการณท่ีวา FED อาจยังไมขึน้ดอกเบี้ยในระยะใกลนี ้

As of 15 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,549.11 -0.23 -0.23 1.64 
SET50 989.06 -0.17 -0.17 2.55 
Dow Jones 30 18,636.05 0.32 0.32 1.11 
S&P 500 2,190.15 0.28 0.28 0.76 
NASDAQ Comp 5,262.02 0.56 0.56 1.93 
FTSE 100 6,941.19 0.36 0.36 3.22 
Hang Seng 22,932.51 0.73  1.26 5.31 
Nikkei 225 16,869.56 -0.30  -0.69 1.41 
Shanghai Comp 3,125.20 2.44  2.44 4.90 
Weighted Taiwan 9,148.51 -0.02  0.12 1.97 
KOSPI 2,050.47 Closed 0.25 1.96 

Straits Times 2,867.21 -0.01  0.29 0.24 
Kuala Lumpur 1,690.33 0.37  0.70 2.58 
Jakarta Comp 5,320.56 -1.05  -1.05 2.00 
Philippines Comp 7,960.17 0.05  0.04 -0.05 
S&P ASX 200 5,539.96 -0.04 0.12 -0.45 
VIX Index 11.81 2.25 2.25 -0.51 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 422.03 0.24 0.76 2.63 
MSCI Asia Pac Ex Japan 451.19 0.30 1.08 4.48 
MSCI Asia Ex Japan 548.40 0.39 1.47 4.75 
MSCI EM Asia 445.78 0.43 1.65 5.17 
MSCI Thailand 534.38 -0.21 0.86 5.29 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  95.87 394.44 778.86 5,424.01 
Indonesia 27.01 27.01 993.24 2,882.82 
Philippines -11.69 -11.69 202.60 1,261.26 
Korea  43.66 43.66 1,211.76 8,238.22 
Taiwan  124.00 124.00 1,983.86 13,612.70 
Thailand 76.04 76.04 703.99 3,008.05 
Vietnam -9.31 -9.31 -15.23 -39.79 
Total 345.58 644.15 5,859.08 34,387.27 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q16 988.40 -2.70 30 118 
S50U16 982.50 -3.00 116,324 291,095 
S50V16 985.80 -2.70 0 24 
550Z16 982.60 -3.20 9,723 27,820 
S50H17 977.80 -3.20 652 3,849 
S50M17 970.90 -2.80 495 2,555 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Aug 16 change 
SCC 634.92 534.00 0.75 
BBL 373.82 177.00 1.14 
CPALL 238.43 59.25 0.00 
AOT 230.17 410.00 -2.38 
TOP 229.44 67.00 1.90 
KTB 216.23 19.10 3.80 
CPF 190.91 31.50 0.00 
TISCO 166.73 52.00 0.00 
LH 157.27 10.10 0.00 
TRUE 155.61 8.90 -1.11 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Aug 16 change 
BJC -508.32  45.25 -8.12 
MINT -172.42  39.75 -4.22 
PTT -137.05  344.00 1.78 
CPN -135.27  55.50 -1.77 
BEAUTY -71.79  8.80 -1.12 
LPN -70.55  13.00 -0.76 
STEC -68.96  26.50 1.92 
IRPC -48.96  4.94 -0.40 
BTS -38.24  9.05 -0.55 
KCE -37.82  96.75 -2.27 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

AJD (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CHOW (T/A#1) 8/8/2016 26/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

EE (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

MCOT (T/A#1) 29/7/2016 18/8/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PSTC (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

PSTC-W1 (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SCI (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 

ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

MAX (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


