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Today’s Report : Commodities WoW, AAV, BDMS, BJC, CK, K, KAMART, PS, SAPPE, VIBHA 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 

1650 
 

SET เร่ิมบวกกรอบจํากัดและมีจังหวะยอนลบใหเห็น จึงนารอซื้อลบ... 
ตลาดหุนวานนี้ : ชวงเปดทําการ SET ปรับตัวลงกวา 10 จุด คาดวามาจาก
ขาวเหตุการณระเบิดหลายจุดในภาคใตของบานเราชวงวันหยุด แตก็เปนการ
ปรับลงแคชวงสั้นๆ หลังจากน้ันยังมีแรงซ้ือกลับเขามาพยุงตลาดและผลักดัน
ใหดัชนีดีดกลับข้ึนมาแกวงบวกได กอนท่ีในชวงทายตลาดจะมีแรงขายออกมา
กดดันให SET ปดเปนลบเล็กนอยอีกครั้ง 

แนวโนมตลาดวันนี้ : แมวาตลาดหุนตางประเทศยังขยับบวกตอ หลังราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกปดบวกอีกกวา 2% จากขาวรัสเซียและซาอุดิอาระเบีย
กําลังหารือเกี่ยวกับการรักษาเสถียรภาพของตลาดนํ้ามัน ขณะท่ียังมีลุนผล
ประชุมอยางไมเปนทางการของกลุมโอเปกในวันท่ี 26-28 ก.ย.ท่ีแอลจีเรีย
ดวย รวมท้ังไดรับแรงหนุนจากตัวเลขดัชนีความเช่ือม่ันของผูสรางบานในสหรฐั
เดือน ส.ค.ท่ีปรับตัวข้ึนอีก อยางไรก็ตามยอดคาปลีกเดือน ก.ค.ของสหรัฐยัง
อยูในระดับทรงตัว ทําใหกรอบบวกของตลาดเอเชียคอนขางแคบ และยังผัน
ผวนยอนลบใหเห็นอยู โดยคาดวานักลงทุนบางสวนยังวิตกเกี่ยวกับขอมูล
เศรษฐกิจท่ีออนแอของยูโรโซน ดังน้ันยังตองระวัง SET ออนตัวลงตอไวดวย 

กลยุทธ : FSS ยังแนะนําใหเนนถือเพ่ือรอขายสูงได โดยมีเปาหมายท่ีระดับ
ดัชนี 1650 จุดหรือใกลเคียง แตถาจะเลือกหุนทยอยซ้ือเพ่ิม เรายังแนะนําให
รอชวง SET ปรับตัวลงกอนดีกวา  

แนวรับ  1544-1540 , 1535-1532 จุด   

แนวตาน  1553-1558 , 1562-1566 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : SMT, M, LOXLEY(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$206ลาน นําโดยไตหวัน 
US$124ลาน และไทย US$76ลาน ขณะท่ีไหลออกจากฟลิปปนส US$12ลาน 
และเวียดนาม US$9ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคและ
กลุมพลังงานนาจะนําตลาดตามราคานํ้ามันท่ีพุงข้ึนเกือบ 3% เม่ือคืนน้ีจากการ
เก็งกําไรขาวการประชุมหารือระหวางรสัเซียและซาอุดิอาระเบียเกีย่วกับการ
รักษาเสถียรภาพราคานํ้ามัน 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ปรับ GDP ขึ้น GDP ไทยดีกวาคาด +3.5% Y-Y ใน 2Q16 และโตกวา 1Q16 (+
3.2% Y-Y) การใชจายของเอกชนเรงตัวข้ึนและเปนพระเอกในไตรมาสน้ี (มาตรการรัฐ+
ภัยแลงคล่ีคลาย+รายไดเกษตรกรดีข้ึน+การซ้ือรถเพ่ิมเพราะผลของมาตรการรถคันแรก
สิ้นสุดลง) ทําให GDP 1H16 +3.4% Y-Y แนวโนมคาเงินบาทแข็งตอ โฟลวไหลเขา เรา
ปรับ GDP ป 2016-17 ข้ึน 0.1% เปน +3.3% ปน้ี +3.5% ปหนา เรายังเนนกลุมรับเหมา 
วัสดุกอสราง แบงก คาปลีก   

• (0) กลุมโรงพยาบาล ราคาหุนในชวง 1 เดือนท่ีผานมาปรับลงเฉล่ีย 5% เปนกลุมท่ีให
ผลตอบแทนแยสุดในตลาด ขณะท่ี SET +3.8% สอดคลองกับกําไร 2Q16 ท่ีไมดีไปกวา
คาด -26% Q-Q, +5% Y-Y (ร.พ.ขนาดใหญโตตํ่ากวาคาด สวนร.พ.ขนาดเล็ก แมกําไร
จะโตสูง แตตามคาด) แตราคาหุนเทรดท่ี PE 40-50 เทาหลายปที่ผานมา เพราะนักลงทุน
ใชเปนหลุมหลบภัยในชวงท่ีเศรษฐกิจในประเทศยังไมฟน แมจะเปนธุรกิจท่ีดีแตเราคิดวา
ราคาหุนยังพักฐานไมพอ มีเพียง BDMS (ราคาพ้ืนฐานปหนา 26 บาท) และ BCH (ราคา
พ้ืนฐานปหนา 14 บาท) ท่ีแนะนําซ้ือ สวน VIBHA แมจะปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนา 
3.20 บาทแต upside จํากัด แนะนําถือ สําหรับ BH มีความเสี่ยงจากการแขงขันของร.พ.
ในตะวันออกกลาง แนะนําเพียงถือ 

• (+) SAPPE กําไรสุทธิ 2Q16 ฟนตัวดีกวาคาดอยางนาประทับใจ +124% Q-Q, +22% 
Y-Y จากอัตรากําไรข้ันตนท่ีดีกวาคาดมาก การเติบโตของกําไรไตรมาสน้ีมาจากการฟนตัว
ของตลาดอินโดนีเซียเปนหลัก สวนตลาดจีนยังคอนไปในทางทรงตัว เรายังคาดกําไรท้ังป 
+24% Y-Y ปหนา +16% Y-Y บนสมมติฐานการสงออกไปจีนกลับมาอยูในระดับปกติ
และถาเติบโตมากกวาเดิมก็จะเปน upside ตอประมาณการ เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานป
หนา 26 บาท แนะนําซ้ือ   

• (+) K กําไรสุทธิ 2Q16 ดีตามคาด พลิกจากขาดทุน 4 ลานบาทใน 2Q15 และทรงตัว
เม่ือเทียบ 1Q16 ท้ังท่ีเปน Low season ปจจุบันมี Backlog 500 ลานบาทและผูบริหาร
คาดไดเพ่ิมอีก 200 ลานบาท ทําใหกาํไรป 2017-18 นาจะโตไดเฉล่ีย 28% ขณะท่ีมี PE 
เพียง 15 เทาสิ้นปหนา เรายังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปหนา 8.80 บาท การจายหุนปนผล 
10 หุนเดิมตอ 1 หุนใหม+เงินสด 0.006 บาท จะชวยเสริมสภาพคลองของหุนใหดีข้ึน  

• (-) KAMART เราลดคําแนะนําเปนขาย จากซ้ือ เพราะราคาหุนเต็มมูลคาปน้ีที่เราปรับข้ึน
จาก 9.50 เปน 11 บาทแลว ปจจุบันมี PE ถึง 34 เทาปน้ีและ 29 เทาปหนา เทียบกับกําไร
ใน 3 ปขางหนาท่ีเราปรับข้ึนแลวเปน +20% เฉล่ียตอป การหนัมาสรางแบรนดของบรษิัท
เปนสิ่งท่ีเราชอบแตใชเวลา ทําใหยังตามไมทัน BEAUTY ท่ีคาดกําไรโตเฉล่ีย 30% ตอป 
ขณะท่ีราคาหุน BEAUTY ปรับลงมาจนเริ่มมี upside นาสนใจเม่ือเทียบกับราคาพ้ืนฐาน 
10.20 บาท ปจจุบันเราชอบ BEAUTY มากกวา  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 15-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,549.11 -0.23 -0.23 1.64 
SET50 989.06 -0.17 -0.17 2.55 
Daily turnover  75,047.80 (Bt mn) 
Market cap  14,966.24 (Bt bn) 
Market P/E  23.11 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  3.06 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.53 14.63 
China 14.57 12.90 
Hong Kong 12.76 11.57 
Indonesia 17.46 14.97 
Korea 11.58 10.30 
Philippines 20.38 18.45 
Taiwan 14.72 13.45 
S&P500 18.65 16.48 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 15 Aug 11 Aug 10 Aug 9 Aug 8 Aug 

KBANK 109.61 79.87 196.38 201.83 250.11 

PTT 106.14 40.29 31.08 146.97 113.68 

SCB 82.46 56.44 36.49 37.66 33.71 
AOT 63.82 125.44 16.68 66.65 6.59 

IVL 50.17 160.65 155.47 11.31 6.83 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
15-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,000.50 18,369.17 2,631.33 
Proprietary (Bt mn) 7,754.06 7,408.90 345.16 
Local Institution(Bt mn) 6,413.76 8,433.31 -2,019.55 
Retail (Bt mn) 39,879.46 40,836.40 -956.94 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

15-8-16 Buy Sell Net 
Institution 27,854 27,344 510 
Foreign 17,305 17,624 -319 
Local 82,065 82,256 -191 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

16 ส.ค. - สหรับ: Housing starts, Building permit (ก.ค.)  
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ส.ค.)  

17 ส.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes 

18 ส.ค. - ฟลิปปนส: 2Q16 GDP  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.)  

19 ส.ค. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประขุม 
- ไตหวัน: 2Q16 GDP  

20 ส.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.ค.)  

23 ส.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.), ดัชนีความ
เช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.)   
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.ค.)  

24 ส.ค. - ไทย: ดุลการคา (ก.ค.)  
- สหรัฐ: ยอดขายบานเกา (ก.ค.)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกและทําจุดสูงสุดใหมเปน

ประวตัิการณโดยไดรับแรงหนุนจากราคาน้ํามนัดบิท่ีปรับตวัขึ้นแรง 

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนท่ีผานมาปดทรงตวัถึงแมวาราคา

น้ํามนัดบิรวมถึงตลาดหุนสหรัฐฯจะพุงขึ้น แตนักลงทุนยังมีความกังวล

เร่ืองของเศรษฐกิจในยูโรโซน 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เคลื่อนไหวในกรอบแคบแมวาจะไดรับ

แรงหนนุจากตลาดหุนสหรัฐฯท่ีพุงขึน้ทําจุดสูงสุดใหม 

� (+) คาเงินบาทแข็งคาขึน้คอนขางแรงและสูงสุดในรอบกวา 1 ป 

ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 34.55-35.62 บาท/ดอลลาร 
 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.61 34.60 -0.03 
US$/ Euro 1.12 1.12 0.00 
Yen/ US$ 101.05 101.26 0.21 
Yuan/ US$ 6.64 6.64 0.00 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 45.58 45.74 -0.35 
GOLD 1,349.60 1,347.50 0.16 
BDI 681.00 671.00 1.49 
ZINC 2,266.00 2,238.50 1.23 
CRB index 185.14 182.68 1.35 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. พุงขึน้ 1.25 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 45.74 ดอลลาร/บารเรล จากขาวท่ีวากลุม OPEC 

รวมถึงรัสเซียจะมีการหารือเพื่อจัดการกับภาวะอุปทานท่ีลนตลาด  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 4.30 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,347.50 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารท่ีออน

คาจากกระแสคาดการณท่ีวา FED อาจยังไมขึน้ดอกเบี้ยในระยะใกลนี ้

As of 15 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,549.11 -0.23 -0.23 1.64 
SET50 989.06 -0.17 -0.17 2.55 
Dow Jones 30 18,636.05 0.32 0.32 1.11 
S&P 500 2,190.15 0.28 0.28 0.76 
NASDAQ Comp 5,262.02 0.56 0.56 1.93 
FTSE 100 6,941.19 0.36 0.36 3.22 
Hang Seng 22,932.51 0.73  1.26 5.31 
Nikkei 225 16,869.56 -0.30  -0.69 1.41 
Shanghai Comp 3,125.20 2.44  2.44 4.90 
Weighted Taiwan 9,148.51 -0.02  0.12 1.97 
KOSPI 2,050.47 Closed 0.25 1.96 

Straits Times 2,867.21 -0.01  0.29 0.24 
Kuala Lumpur 1,690.33 0.37  0.70 2.58 
Jakarta Comp 5,320.56 -1.05  -1.05 2.00 
Philippines Comp 7,960.17 0.05  0.04 -0.05 
S&P ASX 200 5,539.96 -0.04 0.12 -0.45 
VIX Index 11.81 2.25 2.25 -0.51 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 422.03 0.24 0.76 2.63 
MSCI Asia Pac Ex Japan 451.19 0.30 1.08 4.48 
MSCI Asia Ex Japan 548.40 0.39 1.47 4.75 
MSCI EM Asia 445.78 0.43 1.65 5.17 
MSCI Thailand 534.38 -0.21 0.86 5.29 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  95.87 394.44 778.86 5,424.01 
Indonesia 27.01 27.01 993.24 2,882.82 
Philippines -11.69 -11.69 202.60 1,261.26 
Korea  43.66 43.66 1,211.76 8,238.22 
Taiwan  124.00 124.00 1,983.86 13,612.70 
Thailand 76.04 76.04 703.99 3,008.05 
Vietnam -9.31 -9.31 -15.23 -39.79 
Total 345.58 644.15 5,859.08 34,387.27 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q16 988.40 -2.70 30 118 
S50U16 982.50 -3.00 116,324 291,095 
S50V16 985.80 -2.70 0 24 
550Z16 982.60 -3.20 9,723 27,820 
S50H17 977.80 -3.20 652 3,849 
S50M17 970.90 -2.80 495 2,555 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Aug 16 change 
SCC 634.92 534.00 0.75 
BBL 373.82 177.00 1.14 
CPALL 238.43 59.25 0.00 
AOT 230.17 410.00 -2.38 
TOP 229.44 67.00 1.90 
KTB 216.23 19.10 3.80 
CPF 190.91 31.50 0.00 
TISCO 166.73 52.00 0.00 
LH 157.27 10.10 0.00 
TRUE 155.61 8.90 -1.11 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15 Aug 16 change 
BJC -508.32  45.25 -8.12 
MINT -172.42  39.75 -4.22 
PTT -137.05  344.00 1.78 
CPN -135.27  55.50 -1.77 
BEAUTY -71.79  8.80 -1.12 
LPN -70.55  13.00 -0.76 
STEC -68.96  26.50 1.92 
IRPC -48.96  4.94 -0.40 
BTS -38.24  9.05 -0.55 
KCE -37.82  96.75 -2.27 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

AJD (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CHOW (T/A#1) 8/8/2016 26/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

EE (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

MCOT (T/A#1) 29/7/2016 18/8/2016 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PSTC (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

PSTC-W1 (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SCI (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 

ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

MAX (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

KOOL (C/P from T/A#1) 16/8/2016 12/9/2016 
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