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Today’s Report : AOT, CPF, INTUCH, M, MINT, PACE, ROBINS, SPRC, TACC, TRUE 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 

1650 
 

คาด SET ยังมีสิทธิปรับตัวลงใหเปนโอกาสในการเลือกหุนทยอยซื้อได! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มมีจังหวะแกวงตัวผันผวนมากข้ึนในชวงทายสัปดาห
ท่ีแลว หลังจากกอนหนาน้ันดัชนีดีดตัวข้ึนคอนขางแรงกวา 60 จุดตอบรับขาว
บวกจากผลการทําประชามติราง รธน.ของไทย ขณะท่ีชวงเดือนเศษท่ีผานมา
ตลาดหุนไทยก็แกวงยกระดับข้ึนมาคอนขางเร็วถึงกวา 150 จุดแลวดวย ทําให 
FSS ยังเตือนใหระวังการกลับไปปรับพักตัวลงของ SET อยู 

แนวโนมตลาดวันนี้ : SET ปดทําการไปเม่ือปลายสัปดาหที่แลวเน่ืองในวันแม 
(12 ส.ค.) ขณะท่ีตลาดหุนตางประเทศสวนใหญคอนขางสดใส แตเชาน้ีตลาด
หุนเอเชียหลายแหงเริ่มเปดทําการดานลบ หลังตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวน
ใหญเริ่มกลับมาปดลบ เน่ืองจากนักลงทุนผิดหวังกับขอมูลดานการคาปลีกของ
สหรัฐ รวมท้ังดัชนีราคาผูผลิต(PPI) ก็ออนแอลง นอกจากน้ีในชวง 1-2 วันท่ี
ผานมาตลาดหุนกลุม TIPs ก็แกวงตัวออนแอกวาตลาดหุนอื่นในภูมิภาค 
รวมท้ังบานเรายังมีเหตุการณวางระเบิดสถานท่ีทองเท่ียวทางภาคใตหลายแหง 
ซ่ึงแมวาเหตุการณผานพนไปแลวโดยไมมีความรุนแรงเพ่ิมเติม แตก็อาจสราง
ความกังวลตอนักลงทุนได ดังน้ันยังตองระวัง SET ปรับตัวลงตออยู 

กลยุทธ : ดังน้ัน FSS ยังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ปรับตัวลง
กอนดีกวา โดยจังหวะตลาดปรับลงเรายังมองเปนโอกาสในการซ้ือสะสม 
เพราะเรายังคาดวาดัชนีมีโอกาสยกระดับข้ึนไปแถว 1650 จุดหรือใกลเคียงได  

แนวรับ  1550-1542 , 1538-1532 จุด   

แนวตาน  1554-1556 , 1558-1562 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : WORK, BTW, ROBINS(buy back) 

Fund Flow เม่ือวันพฤหัสกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$355ลาน เม็ด
เงินสวนใหญไหลเขาฟลิปปนส US$150ลาน ไทย US$131 ลาน และไตหวัน 
US$130ลาน ขณะท่ีไหลออกเกาหลีใต US$63ลาน แนวโนมกระแสเงินทุน
ไหลเขาภูมิภาคตามสภาพคลองในตลาดโลกท่ีอยูในระดับสูงแตอาจชะลอลง
หลังตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ (ยอดคาปลีกและ PPI) และ GDP ญี่ปุนออกมา
ออนแอกวาท่ีตลาดคาดไว 
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ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ลุน GDP ไทยเชานี้อาจดีกวาคาด ชดเชยเหตุระเบิดที่กระทบระยะส้ัน ตลาด
คาด GDP 2Q16 +3.3% Y-Y สูงกวาไตรมาสแรกท่ี +3.2% Y-Y มีลุนเติบโตสูงกวาคาด
เพราะการทองเท่ียวและการใชจายภาครัฐท่ีแข็งแกรง นาจะชวยหักลาง sentiment ท่ีแย
จากเหตุระเบิดในชวงสุดสัปดาหไปไดบาง จากเหตุเชนน้ีในอดีต พบวา SET ปรับลงเฉล่ีย 
1% เพียง 1-2 วัน กลุมโรงแรมลงแรงแตกลับเปนโอกาสในการซ้ือ สวน Flow พักฐาน
เพียงช่ัวคราวนําโดยกองทุนท่ีขายมากกวากวาตางชาติ  

• (+) กาํไรสุทธิบจ.สวนใหญดีกวาคาด +23% Q-Q, +7% Y-Y กลุมท่ีดีกวาคาดสวน
ใหญเปนกลุม Commodity เพราะกําไรจากสต็อกและสวนตางสินคาปโตรเคมีสูงกวาคาด 
กลุมท่ีฟนตัวอยางแข็งแรง (ไมนับกลุมพลังงานและปโตรฯ) ไดแกกลุมไฟแนนซ คาปลีก 
สื่อโฆษณานอกบาน อาหาร โรงแรม และกลุมพลังงานทดแทน   

• (+) TACC กําไรสุทธิ 2Q16 ทําจุดสงูสุดใหมไดตามคาด +12.5% Q-Q, +17.5% Y-Y 
จากหลายปจจัยท่ีหนุนการเติบโต ท้ังยอดขายกาแฟโถกด 3 ท่ีบรษิัทเพ่ิงเปน Supplier 
หลักใหกับราน 7-11, การเติบโตของราน All Café ของ 7-11 ท่ีบริษัทเปน Supplier 
ผลิตภัณฑประเภทชาท้ังหมด และการเติบโตของตลาดกัมพูชา แนวโนมกําไรจะเติบโตดี
ตอในอนาคต เรายังคาดกําไรปน้ี +75% Y-Y ปหนา +15.2% Y-Y และมี Upside จาก
สินคาใหมๆท่ีจะทยอยเขามา เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนา 8.10 บาท แนะนําซ้ือ 

• (+) TRUE เราปรับคําแนะนําจากขาย เปนซ้ือ จากรายได 2Q16 ท่ีโตอยางรวดเร็วมาก 
บวกกับการคุมตนทุนและรายจายไดดี แมจะขาดทุน 326 ลานบาท แตก็ขาดทุนนอยกวา
เราและตลาดคาดมาก การทําตลาดเชิงรุกและคล่ืนความถ่ีที่มากพอท่ีจะรกัษาคุณภาพได 
ทําใหเราปรับประมาณการข้ึนเปนขาดทุนนอยลงในป 2016-17 และคาดวาจะเริ่มพลิกเปน
กําไรได 1.9 พันลานบาทในป 2018 เราปรับราคาพ้ืนฐานปหนาข้ึนเปน 10 บาท  

• (+) ROBINS กําไรสุทธิ 2Q16 ดีตามคาด -11.2% Q-Q, +38.4% Y-Y Product Mix 
ยังทํางานดีตอเน่ือง สินคา House Brand และ Exclusive Brand ไดรับการตอบรับท่ีดี มี
สัดสวนรวม 10% ของรายได ชวยหนุนอัตรากําไรข้ันตนใหดีข้ึน แนวโนมกําไรจะทํา
จุดสูงสุดของปใน 4Q16 เราปรับใชราคาเปาหมายปหนา 76 บาท ปรับคําแนะนําข้ึนเปน
ซ้ือ จากเดิมถือ 

• (+) MINT กําไรปกติ 2Q16 -63.7% Q-Q, +10.2% Y-Y ตํ่ากวาคาดจากคาใชจายขาย
และบริหารท่ีสูงกวาคาดมาก เราปรับลดกําไรปน้ีลงเหลือโต 14.4% Y-Y แตคาดปหนาโต 
20.2% ตามอุตสาหกรรมทองเท่ียวและการบรโิภคในประเทศท่ีฟนตัว ปรับไปใชราคา
พ้ืนฐานปหนาท่ี 48 บาท ราคาหุนวันน้ีนาจะไดรับผลกระทบจากแรงระเบิดแตเปนโอกาส
ซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 11-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,552.64 0.29 0.00 1.87 
SET50 990.71 0.42 0.00 2.72 
Daily turnover  76,995.40 (Bt mn) 
Market cap  14,999.94 (Bt bn) 
Market P/E  23.35 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  3.05 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.61 14.67 
China 14.21 12.58 
Hong Kong 12.64 11.46 
Indonesia 17.63 15.13 
Korea 11.55 10.27 
Philippines 20.38 18.45 
Taiwan 14.69 13.41 
S&P500 18.60 16.43 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 11 Aug 10 Aug 9 Aug 8 Aug 5 Aug 

IVL 160.65 155.47 11.31 6.83 11.64 

DTAC 137.48 8.54 - 2.29 2.51 

AOT 125.44 16.68 66.65 6.59 25.63 
CPALL 91.46 0.06 14.77 - 9.61 

KBANK 79.87 196.38 201.83 250.11 111.29 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
11-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,670.43 16,114.42 4,556.01 
Proprietary (Bt mn) 7,974.61 7,726.91 247.70 
Local Institution(Bt mn) 9,291.11 10,305.06 -1,013.95 
Retail (Bt mn) 39,059.20 42,848.96 -3,789.76 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

11-8-16 Buy Sell Net 
Institution 20,976 21,011 -35 
Foreign 14,776 15,505 -729 
Local 60,083 59,319 764 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

15 ส.ค. - ไทย: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +3.3% Y-Y, +0.4% Q-Q)  
- ญี่ปุน: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +0.7% Q-Q annualized) 

16 ส.ค. - สหรับ: Housing starts, Building permit (ก.ค.)  
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ส.ค.)  

17 ส.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes 

18 ส.ค. - ฟลิปปนส: 2Q16 GDP  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.)  

19 ส.ค. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประขุม 
- ไตหวัน: 2Q16 GDP  

20 ส.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.ค.)  

23 ส.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.), ดัชนีความ
เช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.)   
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.ค.)   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวันศุกรสวนใหญปดในแดนลบหลงัผดิหวัง

กับตวัเลขเศรษฐกิจท้ังยอดคาปลีกและดชันีราคาผูผลติท่ีออกมา

ออนแอกวาคาด 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวันศุกรปดในแดนลบเล็กนอยเชนกันจาก

หุนในกลุมเหมืองซ่ึงบดบังปจจัยบวกจากราคาน้าํมนัดบิท่ีปรับตวัขึ้น 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืน

รวมถึงตัวเลข GDP ของญ่ีปุนท่ีออกมาต่ํากวาประมาณการณของตลาด 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตัวตอเนื่อง ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 34.70-

35.85 บาท/ดอลลาร 
 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.78 34.78 -0.01 
US$/ Euro 1.12 1.12 -0.04 
Yen/ US$ 101.42 101.30 -0.12 
Yuan/ US$ 6.65 6.64 -0.15 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 44.69 44.49 0.45 
GOLD 1,342.80 1,343.20 -0.03 
BDI 671.00 653.00 2.76 
ZINC 2,238.50 2,276.00 -1.65 
CRB index 182.68 181.99 0.38 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. เพิ่มขึน้ 1.00 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 44.49 ดอลลาร/บารเรล โดยเกิดการเก็ง

กําไรมากขึน้จากความเปนไปไดท่ีกลุมผูผลติน้าํมันจะมมีาตรการ

จัดการกับภาวะ Oversupply  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 6.80 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,343.20 ดอลลาร/ออนซ โดยเร่ิมมีแรงขายทํากําไรออกมา

บางหลังจากท่ีราคาปรับตวัขึน้ในชวงกอนหนาจากตวัเลขเศรษฐกิจ

สหรัฐฯท่ีออนแอ 

As of 11 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,552.64 0.29 0.00 1.87 
SET50 990.71 0.42 0.00 2.72 
Dow Jones 30 18,576.47 -0.20 0.00 0.78 
S&P 500 2,184.05 -0.08 0.00 0.48 
NASDAQ Comp 5,232.90 0.09 0.00 1.37 
FTSE 100 6,916.02 0.02 0.00 2.85 
Hang Seng 22,766.91 0.83  0.28 4.29 
Nikkei 225 16,919.92 1.10  -0.11 2.00 
Shanghai Comp 3,050.67 1.60  -0.00 2.39 
Weighted Taiwan 9,150.39 0.20  -0.03 1.82 
KOSPI 2,050.47 0.08  0.00 1.70 

Straits Times 2,867.40 -0.08  -0.10 -0.15 
Kuala Lumpur 1,684.15 0.32  -0.03 1.84 
Jakarta Comp 5,377.20 -0.77  0.00 3.09 
Philippines Comp 7,955.86 -0.32  0.02 -0.08 
S&P ASX 200 5,530.91 0.15 0.15 -0.42 
VIX Index 11.55 -1.11 0.00 -2.70 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 421.02 0.05 1.01 2.38 
MSCI Asia Pac Ex Japan 449.82 0.41 1.06 4.16 
MSCI Asia Ex Japan 546.26 0.50 1.26 4.34 
MSCI EM Asia 443.89 0.56 1.47 4.73 
MSCI Thailand 535.48 0.75 3.18 6.80 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  95.87 394.44 778.86 5,424.01 
Indonesia 52.08 383.25 966.23 2,855.81 
Philippines -1.57 147.44 214.29 1,272.95 
Korea  64.37 670.95 1,168.10 8,194.56 
Taiwan  159.52 938.68 1,859.86 13,488.70 
Thailand 131.29 580.12 627.96 2,932.01 
Vietnam -3.27 -16.23 -5.92 -30.48 
Total 498.28 3,098.65 5,609.38 34,137.56 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q16 991.10 7.10 8 122 
S50U16 985.50 6.70 88,517 292,432 
S50V16 988.50 7.10 0 24 
550Z16 985.80 6.60 6,522 27,610 
S50H17 981.00 6.70 548 3,870 
S50M17 973.70 7.40 240 2,580 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Aug 16 change 
KBANK 474.65 199.50 -0.25 
SCC 417.17 530.00 1.15 
CPF 362.30 31.50 5.88 
INTUCH 210.65 62.75 0.40 
TOP 196.91 65.75 0.38 
IVL 143.47 33.00 -3.65 
KTB 115.82 18.40 1.66 
TMB 107.88 2.24 -1.75 
PTTEP 101.86 81.00 -0.31 
LH 101.15 10.10 -1.94 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Aug 16 change 
ADVANC -378.83  184.50 -0.81 
PTTGC -87.31  61.00 0.00 
SCB -71.88  162.50 -1.22 
SPRC -59.06  9.70 -2.02 
TRUE -58.80  9.00 0.00 
ESSO -53.28  6.00 -0.83 
RATCH -50.37  52.25 -0.48 
AOT -48.82  420.00 0.96 
CBG -36.24  59.75 -4.40 
BANPU -34.17  15.70 -3.09 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PSTC (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

PSTC-W1 (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

ACAP (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

AJD (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CHOW (T/A#1) 8/8/2016 26/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

EE (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

KOOL (T/A#1) 26/7/2016 15/8/2016 

MCOT (T/A#1) 29/7/2016 18/8/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SCI (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 

ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

MAX (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


