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Today’s Report : AOT, CPF, INTUCH, M, MINT, PACE, ROBINS, SPRC, TACC, TRUE 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 

1650 
 

คาด SET ยังมีสิทธิปรับตัวลงใหเปนโอกาสในการเลือกหุนทยอยซื้อได! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มมีจังหวะแกวงตัวผันผวนมากข้ึนในชวงทายสัปดาห
ท่ีแลว หลังจากกอนหนาน้ันดัชนีดีดตัวข้ึนคอนขางแรงกวา 60 จุดตอบรับขาว
บวกจากผลการทําประชามติราง รธน.ของไทย ขณะท่ีชวงเดือนเศษท่ีผานมา
ตลาดหุนไทยก็แกวงยกระดับข้ึนมาคอนขางเร็วถึงกวา 150 จุดแลวดวย ทําให 
FSS ยังเตือนใหระวังการกลับไปปรับพักตัวลงของ SET อยู 

แนวโนมตลาดวันนี้ : SET ปดทําการไปเม่ือปลายสัปดาหที่แลวเน่ืองในวันแม 
(12 ส.ค.) ขณะท่ีตลาดหุนตางประเทศสวนใหญคอนขางสดใส แตเชาน้ีตลาด
หุนเอเชียหลายแหงเริ่มเปดทําการดานลบ หลังตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวน
ใหญเริ่มกลับมาปดลบ เน่ืองจากนักลงทุนผิดหวังกับขอมูลดานการคาปลีกของ
สหรัฐ รวมท้ังดัชนีราคาผูผลิต(PPI) ก็ออนแอลง นอกจากน้ีในชวง 1-2 วันท่ี
ผานมาตลาดหุนกลุม TIPs ก็แกวงตัวออนแอกวาตลาดหุนอื่นในภูมิภาค 
รวมท้ังบานเรายังมีเหตุการณวางระเบิดสถานท่ีทองเท่ียวทางภาคใตหลายแหง 
ซ่ึงแมวาเหตุการณผานพนไปแลวโดยไมมีความรุนแรงเพ่ิมเติม แตก็อาจสราง
ความกังวลตอนักลงทุนได ดังน้ันยังตองระวัง SET ปรับตัวลงตออยู 

กลยุทธ : ดังน้ัน FSS ยังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือชวง SET ปรับตัวลง
กอนดีกวา โดยจังหวะตลาดปรับลงเรายังมองเปนโอกาสในการซ้ือสะสม 
เพราะเรายังคาดวาดัชนีมีโอกาสยกระดับข้ึนไปแถว 1650 จุดหรือใกลเคียงได  

แนวรับ  1550-1542 , 1538-1532 จุด   

แนวตาน  1554-1556 , 1558-1562 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : WORK, BTW, ROBINS(buy back) 

Fund Flow เม่ือวันพฤหัสกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$355ลาน เม็ด
เงินสวนใหญไหลเขาฟลิปปนส US$150ลาน ไทย US$131 ลาน และไตหวัน 
US$130ลาน ขณะท่ีไหลออกเกาหลีใต US$63ลาน แนวโนมกระแสเงินทุน
ไหลเขาภูมิภาคตามสภาพคลองในตลาดโลกท่ีอยูในระดับสูงแตอาจชะลอลง
หลังตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ (ยอดคาปลีกและ PPI) และ GDP ญี่ปุนออกมา
ออนแอกวาท่ีตลาดคาดไว 

1 . 8

1 3 1 . 31 3 0 . 3

- 6 3 . 0

1 5 0 . 3

4 . 7

- 1 0 0

- 5 0

-

5 0

1 0 0

1 5 0

2 0 0

I N D O P H K O R T W T H V N

U S $ m n F o r e i g n  F u n d  F l o w  b y  C o u n t r y  

( 1 1  A u g  2 0 1 6 )

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ลุน GDP ไทยเชานี้อาจดีกวาคาด ชดเชยเหตุระเบิดที่กระทบระยะส้ัน ตลาด
คาด GDP 2Q16 +3.3% Y-Y สูงกวาไตรมาสแรกท่ี +3.2% Y-Y มีลุนเติบโตสูงกวาคาด
เพราะการทองเท่ียวและการใชจายภาครัฐท่ีแข็งแกรง นาจะชวยหักลาง sentiment ท่ีแย
จากเหตุระเบิดในชวงสุดสัปดาหไปไดบาง จากเหตุเชนน้ีในอดีต พบวา SET ปรับลงเฉล่ีย 
1% เพียง 1-2 วัน กลุมโรงแรมลงแรงแตกลับเปนโอกาสในการซ้ือ สวน Flow พักฐาน
เพียงช่ัวคราวนําโดยกองทุนท่ีขายมากกวากวาตางชาติ  

• (+) กาํไรสุทธิบจ.สวนใหญดีกวาคาด +23% Q-Q, +7% Y-Y กลุมท่ีดีกวาคาดสวน
ใหญเปนกลุม Commodity เพราะกําไรจากสต็อกและสวนตางสินคาปโตรเคมีสูงกวาคาด 
กลุมท่ีฟนตัวอยางแข็งแรง (ไมนับกลุมพลังงานและปโตรฯ) ไดแกกลุมไฟแนนซ คาปลีก 
สื่อโฆษณานอกบาน อาหาร โรงแรม และกลุมพลังงานทดแทน   

• (+) TACC กําไรสุทธิ 2Q16 ทําจุดสงูสุดใหมไดตามคาด +12.5% Q-Q, +17.5% Y-Y 
จากหลายปจจัยท่ีหนุนการเติบโต ท้ังยอดขายกาแฟโถกด 3 ท่ีบรษิัทเพ่ิงเปน Supplier 
หลักใหกับราน 7-11, การเติบโตของราน All Café ของ 7-11 ท่ีบริษัทเปน Supplier 
ผลิตภัณฑประเภทชาท้ังหมด และการเติบโตของตลาดกัมพูชา แนวโนมกําไรจะเติบโตดี
ตอในอนาคต เรายังคาดกําไรปน้ี +75% Y-Y ปหนา +15.2% Y-Y และมี Upside จาก
สินคาใหมๆท่ีจะทยอยเขามา เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนา 8.10 บาท แนะนําซ้ือ 

• (+) TRUE เราปรับคําแนะนําจากขาย เปนซ้ือ จากรายได 2Q16 ท่ีโตอยางรวดเร็วมาก 
บวกกับการคุมตนทุนและรายจายไดดี แมจะขาดทุน 326 ลานบาท แตก็ขาดทุนนอยกวา
เราและตลาดคาดมาก การทําตลาดเชิงรุกและคล่ืนความถ่ีที่มากพอท่ีจะรกัษาคุณภาพได 
ทําใหเราปรับประมาณการข้ึนเปนขาดทุนนอยลงในป 2016-17 และคาดวาจะเริ่มพลิกเปน
กําไรได 1.9 พันลานบาทในป 2018 เราปรับราคาพ้ืนฐานปหนาข้ึนเปน 10 บาท  

• (+) ROBINS กําไรสุทธิ 2Q16 ดีตามคาด -11.2% Q-Q, +38.4% Y-Y Product Mix 
ยังทํางานดีตอเน่ือง สินคา House Brand และ Exclusive Brand ไดรับการตอบรับท่ีดี มี
สัดสวนรวม 10% ของรายได ชวยหนุนอัตรากําไรข้ันตนใหดีข้ึน แนวโนมกําไรจะทํา
จุดสูงสุดของปใน 4Q16 เราปรับใชราคาเปาหมายปหนา 76 บาท ปรับคําแนะนําข้ึนเปน
ซ้ือ จากเดิมถือ 

• (+) MINT กําไรปกติ 2Q16 -63.7% Q-Q, +10.2% Y-Y ตํ่ากวาคาดจากคาใชจายขาย
และบริหารท่ีสูงกวาคาดมาก เราปรับลดกําไรปน้ีลงเหลือโต 14.4% Y-Y แตคาดปหนาโต 
20.2% ตามอุตสาหกรรมทองเท่ียวและการบรโิภคในประเทศท่ีฟนตัว ปรับไปใชราคา
พ้ืนฐานปหนาท่ี 48 บาท ราคาหุนวันน้ีนาจะไดรับผลกระทบจากแรงระเบิดแตเปนโอกาส
ซ้ือ  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 11-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,552.64 0.29 0.00 1.87 
SET50 990.71 0.42 0.00 2.72 
Daily turnover  76,995.40 (Bt mn) 
Market cap  14,999.94 (Bt bn) 
Market P/E  23.35 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  3.05 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.61 14.67 
China 14.21 12.58 
Hong Kong 12.64 11.46 
Indonesia 17.63 15.13 
Korea 11.55 10.27 
Philippines 20.38 18.45 
Taiwan 14.69 13.41 
S&P500 18.60 16.43 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 11 Aug 10 Aug 9 Aug 8 Aug 5 Aug 

IVL 160.65 155.47 11.31 6.83 11.64 

DTAC 137.48 8.54 - 2.29 2.51 

AOT 125.44 16.68 66.65 6.59 25.63 
CPALL 91.46 0.06 14.77 - 9.61 

KBANK 79.87 196.38 201.83 250.11 111.29 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
11-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,670.43 16,114.42 4,556.01 
Proprietary (Bt mn) 7,974.61 7,726.91 247.70 
Local Institution(Bt mn) 9,291.11 10,305.06 -1,013.95 
Retail (Bt mn) 39,059.20 42,848.96 -3,789.76 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

11-8-16 Buy Sell Net 
Institution 20,976 21,011 -35 
Foreign 14,776 15,505 -729 
Local 60,083 59,319 764 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

15 ส.ค. - ไทย: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +3.3% Y-Y, +0.4% Q-Q)  
- ญี่ปุน: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +0.7% Q-Q annualized) 

16 ส.ค. - สหรับ: Housing starts, Building permit (ก.ค.)  
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ส.ค.)  

17 ส.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes 

18 ส.ค. - ฟลิปปนส: 2Q16 GDP  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.)  

19 ส.ค. - อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง (BI) ประขุม 
- ไตหวัน: 2Q16 GDP  

20 ส.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.ค.)  

23 ส.ค. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (ส.ค.), ดัชนีความ
เช่ือม่ันผูบริโภค (ส.ค.)   
- สหรัฐ: ยอดขายบานใหม (ก.ค.)   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวันศุกรสวนใหญปดในแดนลบหลงัผดิหวัง

กับตวัเลขเศรษฐกิจท้ังยอดคาปลีกและดชันีราคาผูผลติท่ีออกมา

ออนแอกวาคาด 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวันศุกรปดในแดนลบเล็กนอยเชนกันจาก

หุนในกลุมเหมืองซ่ึงบดบังปจจัยบวกจากราคาน้าํมนัดบิท่ีปรับตวัขึ้น 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืน

รวมถึงตัวเลข GDP ของญ่ีปุนท่ีออกมาต่ํากวาประมาณการณของตลาด 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตัวตอเนื่อง ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 34.70-

35.85 บาท/ดอลลาร 
 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.78 34.78 -0.01 
US$/ Euro 1.12 1.12 -0.04 
Yen/ US$ 101.42 101.30 -0.12 
Yuan/ US$ 6.65 6.64 -0.15 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 44.69 44.49 0.45 
GOLD 1,342.80 1,343.20 -0.03 
BDI 671.00 653.00 2.76 
ZINC 2,238.50 2,276.00 -1.65 
CRB index 182.68 181.99 0.38 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. เพิ่มขึน้ 1.00 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 44.49 ดอลลาร/บารเรล โดยเกิดการเก็ง

กําไรมากขึน้จากความเปนไปไดท่ีกลุมผูผลติน้าํมันจะมมีาตรการ

จัดการกับภาวะ Oversupply  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 6.80 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,343.20 ดอลลาร/ออนซ โดยเร่ิมมีแรงขายทํากําไรออกมา

บางหลังจากท่ีราคาปรับตวัขึน้ในชวงกอนหนาจากตวัเลขเศรษฐกิจ

สหรัฐฯท่ีออนแอ 

As of 11 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,552.64 0.29 0.00 1.87 
SET50 990.71 0.42 0.00 2.72 
Dow Jones 30 18,576.47 -0.20 0.00 0.78 
S&P 500 2,184.05 -0.08 0.00 0.48 
NASDAQ Comp 5,232.90 0.09 0.00 1.37 
FTSE 100 6,916.02 0.02 0.00 2.85 
Hang Seng 22,766.91 0.83  0.28 4.29 
Nikkei 225 16,919.92 1.10  -0.11 2.00 
Shanghai Comp 3,050.67 1.60  -0.00 2.39 
Weighted Taiwan 9,150.39 0.20  -0.03 1.82 
KOSPI 2,050.47 0.08  0.00 1.70 

Straits Times 2,867.40 -0.08  -0.10 -0.15 
Kuala Lumpur 1,684.15 0.32  -0.03 1.84 
Jakarta Comp 5,377.20 -0.77  0.00 3.09 
Philippines Comp 7,955.86 -0.32  0.02 -0.08 
S&P ASX 200 5,530.91 0.15 0.15 -0.42 
VIX Index 11.55 -1.11 0.00 -2.70 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 421.02 0.05 1.01 2.38 
MSCI Asia Pac Ex Japan 449.82 0.41 1.06 4.16 
MSCI Asia Ex Japan 546.26 0.50 1.26 4.34 
MSCI EM Asia 443.89 0.56 1.47 4.73 
MSCI Thailand 535.48 0.75 3.18 6.80 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  95.87 394.44 778.86 5,424.01 
Indonesia 52.08 383.25 966.23 2,855.81 
Philippines -1.57 147.44 214.29 1,272.95 
Korea  64.37 670.95 1,168.10 8,194.56 
Taiwan  159.52 938.68 1,859.86 13,488.70 
Thailand 131.29 580.12 627.96 2,932.01 
Vietnam -3.27 -16.23 -5.92 -30.48 
Total 498.28 3,098.65 5,609.38 34,137.56 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q16 991.10 7.10 8 122 
S50U16 985.50 6.70 88,517 292,432 
S50V16 988.50 7.10 0 24 
550Z16 985.80 6.60 6,522 27,610 
S50H17 981.00 6.70 548 3,870 
S50M17 973.70 7.40 240 2,580 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Aug 16 change 
KBANK 474.65 199.50 -0.25 
SCC 417.17 530.00 1.15 
CPF 362.30 31.50 5.88 
INTUCH 210.65 62.75 0.40 
TOP 196.91 65.75 0.38 
IVL 143.47 33.00 -3.65 
KTB 115.82 18.40 1.66 
TMB 107.88 2.24 -1.75 
PTTEP 101.86 81.00 -0.31 
LH 101.15 10.10 -1.94 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11 Aug 16 change 
ADVANC -378.83  184.50 -0.81 
PTTGC -87.31  61.00 0.00 
SCB -71.88  162.50 -1.22 
SPRC -59.06  9.70 -2.02 
TRUE -58.80  9.00 0.00 
ESSO -53.28  6.00 -0.83 
RATCH -50.37  52.25 -0.48 
AOT -48.82  420.00 0.96 
CBG -36.24  59.75 -4.40 
BANPU -34.17  15.70 -3.09 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

NETBAY (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

QTC (T/O) 15/8/2016 23/9/2016 

PSTC (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

PSTC-W1 (T/O) 15/8/2016 2/9/2016 

ACAP (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

AJD (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CHOW (T/A#1) 8/8/2016 26/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

EE (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

KOOL (T/A#1) 26/7/2016 15/8/2016 

MCOT (T/A#1) 29/7/2016 18/8/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SCI (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 

ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

MAX (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 
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