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Today’s Report : BEM, BKD, BLA, CPALL, ERW, ICHI, ITEL (IPO), MTLS,  
                           SAMART-SIM-SAMTEL, TPCH, TVO 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 

1650 
 

ชวงนี้รอเลือกหุนทยอยซื้อตอนลบ ดีกวา ไลซื้อชวงบวก... 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังมีจังหวะแกวงตัวผันผวนตอเน่ือง และสวนใหญใน
ระหวางวันเริ่มเนนหนักทางดานแกวงตัวลบมากข้ึน ถึงแมวาดัชนียังคงขยับข้ึน
ทําจุดสูงสุดใหมไดอีกในชวงตนช่ัวโมงการซ้ือขาย คาดวาเพราะยังไมมีปจจัย
บวกใหมเขามาหนุน ขณะท่ีตลาดขยับข้ึนมามากแลวในชวงท่ีผานมา 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญเม่ือคืนน้ีเริ่มมีจังหวะ
ปรับตัวลงและปดลบ โดยไดรับแรงกดดันจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ีรวง
ลงราว 2.5% เน่ืองจากสต็อกนํ้ามันดิบรายสัปดาหของสหรัฐพุงข้ึนสวนทางกับ
ตัวเลขคาดการณ นอกจากน้ียังมีขาววาซาอุดิอาระเบียผลิตนํ้ามันเพ่ิมข้ึนใน
เดือน ก.ค.ดวย สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีหลายแหงเปดเปนลบ ซ่ึงแมวา
จะไมไดลดลงรุนแรง แต FSS คาดวานาจะกดดัน SET ตอเน่ือง ทําใหเรายัง
คาดหมายโอกาสปรับพักตัวลงกอนของตลาดหุนไทยในชวงถัดจากน้ี ประกอบ
กับบานเราจะติดวันหยุดพรุงน้ี(12 ส.ค.) ทามกลางความไมแนนอนของตลาด
ตางประเทศ ดังน้ันตองระวัง SET ปรับตัวลงเร็ว-ลงแรงไวดวย 

กลยุทธ : แมวา FSS ยังใหนํ้าหนักในเชิงบวกกับ SET โดยคาดวาดัชนีมี
โอกาสท่ีจะยกระดับข้ึนไปเคล่ือนไหวแถว 1650 จุดหรือใกลเคียงไดกอนสิ้นป 
แตระยะสั้นตองระวังการปรับตัวลง ซ่ึงถือเปนโอกาสในการเลือกหุนทยอยซ้ือ
เพ่ิมใหมได ดังน้ันยังแนะนําใหทยอยซ้ือชวง SET ปรับตัวลงจะปลอดภัยกวา 

แนวรับ  1545-1540 , 1538-1532 จุด   

แนวตาน  1550-1554 , 1556-1560 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : MINT, ICHI, HMPRO(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$884ลาน นํา
โดยเกาหลีใต US$366ลาน ไตหวัน US$225ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขา 
US$100ลาน ขณะท่ีไหลออกเวียดนาม US$3.7ลาน และฟลิปปนส US$2.6
ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคตามสภาพคลองในตลาด
การเงินโลกท่ีเพ่ิมข้ึนแตวันน้ีอาจมีแรงขายทํากําไรหลังราคานํ้ามันดิบเม่ือคืนน้ี
รวงลงราว 2% เน่ืองจากรายงานสตอกนํ้ามันดิบสหรัฐท่ีเพ่ิมข้ึนผิดคาด 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ITEL “บมจ.อินเตอรล้ิงค เทเลคอม” เปนผูใหบริการเชาโครงขายความเร็วสูงท่ีมี
ความหลากหลายท้ังเสนทางรถไฟและถนน ครอบคลุม 75 จังหวัดท่ัวประเทศ ดวยสาย 
Fiber Optic หุมเหล็กอีกหน่ึงช้ันทําใหปลอดภัยและมีประสิทธิภาพสูง และใหบริการติดต้ัง
โครงขายและ Data center บริษทัอยูในอุตสาหกรรมท่ีเติบโตสงู และไดรับการสนับสนุน
จากรัฐในการเปน Digital economy เราคาดกําไรสุทธิในปน้ีโต 135% Y-Y เปน 72 ลาน
บาท และโตตอเน่ืองเฉล่ีย 47% ตอปในชวง 2017-19 ประเมินราคาพ้ืนฐาน 7.80 บาท 
(DCF) (FSS เปนแกนนําในการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหุน IPO ของ ITEL) 

• (+) กาํไรสุทธิสวนใหญดีกวาคาด +27% Q-Q, +5% Y-Y ท่ีดีกวาคาดสวนใหญเปน
กลุม Commodity เพราะกําไรจากสต็อกมากกวาคาด และสวนตางสินคาปโตรเคมีสูงกวา
คาด ขณะท่ีกลุมอื่นใกลเคียงคาด สะทอนเศรษฐกิจในประเทศท่ีคอยๆฟนตัว แตไมได
กระจายทุกกลุม กลุมท่ีมีกําไรเติบโตแข็งแกรงถาไมนับกลุมพลังงานและปโตรฯ ไดแก
กลุมไฟแนนซ คาปลีกท่ีเนนตลาดบน สื่อโฆษณานอกบาน อาหาร และโรงแรม   

• (+) CPALL กําไรสุทธิ 2Q16 ทํา new high ท่ี 4.2 พันลานบาท ตามคาด +3.2% Q-Q, 
+33.6% Y-Y กําไรจะดีกวาน้ีถาไมถูกฉุดดวย MAKRO แตธุรกิจราน 7-11 ยงัโตดี SSSG 
ฟนตอเน่ือง +5% Y-Y เปนบวก 6 ไตรมาสติดตอกัน แนวโนม 2H16 จะดีข้ึนจาก Stamp 
promotion เราปรับใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 68 บาท แนะนําซ้ือ 

• (+) TPCH กําไร 2Q16 ทํา new high ตอเน่ืองตามคาด +60% Q-Q, +804% Y-Y 
เพราะมีโรงไฟฟา 1 แหงเริ่ม COD ตนไตรมาส และโรงไฟฟาชางแรกไดปรับราคาขาย
ไฟฟาเพ่ิมข้ึนประมาณ 1 บาทตอหนวย แนวโนมกําไร 2H16 ยังเปนขาข้ึน เราปรับกําไรป 
2016-18 ข้ึนเปนโตเฉล่ีย 135% ปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 20.50 บาทจาก 19.50 บาท 
แนะนําซ้ือ  

• (+) BEM กําไรสุทธิ 2Q16 ท่ีตํ่ากวาคาดเพราะคาธรรมเนียมคืนหน้ีกอนกําหนด ในสวน
ของธุรกิจหลัก กําไรตรงตามคาด 674 ลานบาท -4% Q-Q ตามฤดูกาล, +36% Y-Y 
กําไรใน 1H16 +28% Y-Y คิดเปน 41% ของท้ังป เรายังคงประมาณการและราคาพ้ืนฐาน
ท่ี 12 บาท ยังคงแนะนําซ้ือ   

• (+) IVL กําไรโตแรงกวาเราและตลาดคาดมาก กําไรสุทธิ 2Q16 +45% Q-Q, +10% 
Y-Y ถาตัดรายการพิเศษ กําไรปกติ +118% Q-Q, +75% Y-Y จาก Margin ธุรกิจ PET ดี
ข้ึน แนวโนม 2H16 จะดีข้ึนเพราะรับรูรายไดจากโรงงานท่ีเพ่ิงซ้ือมาเต็มไตรมาส มี
แนวโนมปรับประมาณการกําไรข้ึน ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 38 บาท 

• (-) SIM-SAMTEL-SAMART กําไร 2Q16 ออนแอท้ังกลุมโดยเฉพาะ SIM ท่ีขาดทุน
หนัก เราปรับเปนขาดทุนตอเน่ือง 2 ปคือป 2016-17 ยังคงแนะนําขาย กําไรของ 
SAMART ถูกฉุดดวยบ.ลูก เราปรับราคาพ้ืนฐานปหนาเปน 16.50 บาท แนะนําถือ มีเพียง 
SAMTEL ท่ีดูดีสุดแตแนะนําถือเชนกัน ราคาพ้ืนฐานปหนา 15 บาท   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 10-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,548.13 -0.01 1.94 1.58 
SET50 986.58 0.05 2.49 2.30 
Daily turnover  67,742.60 (Bt mn) 
Market cap  14,919.00 (Bt bn) 
Market P/E  23.26 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  3.06 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.62 14.64 
China 13.99 12.41 
Hong Kong 12.41 11.24 
Indonesia 17.80 15.28 
Korea 11.50 10.21 
Philippines 20.63 18.68 
Taiwan 14.67 13.39 
S&P500 18.50 16.36 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 10 Aug 9 Aug 8 Aug 5 Aug 4 Aug 

KBANK 196.38 201.83 250.11 111.29 118.50 
IVL 155.47 11.31 6.83 11.64 4.81 

TRUE 129.58 66.82 92.43 25.72 16.97 
BEM 107.96 58.79 149.04 104.61 134.83 

SCC 50.70 63.13 - 13.68 17.99 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
10-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,065.51 13,569.78 3,495.73 
Proprietary (Bt mn) 8,175.11 7,859.54 315.57 
Local Institution(Bt mn) 5,877.75 7,512.21 -1,634.46 
Retail (Bt mn) 36,624.22 38,801.06 -2,176.84 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

10-8-16 Buy Sell Net 
Institution 16,234 15,702 532 
Foreign 12,514 12,941 -427 
Local 62,298 62,403 -105 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

11 ส.ค. - ฟลิปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม 
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 

12 ส.ค. - MSCI Quarterly Index Review 
- ตลาดหุนไทยปดทําการเน่ืองในวันแม 
- จีน: ยอดคาปลีกและการลงทุนในสินทรัพยถาวร (ก.ค.)  
- ฮองกง: 2Q16 GDP 
- ยูโรโซน: 2Q16 GDP  
- สหรัฐ: ยอดคาปลีก (ก.ค.) 

15 ส.ค. - ไทย: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +3.3% Y-Y, +0.4% Q-Q)  
- ญี่ปุน: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +0.7% Q-Q annualized) 

16 ส.ค. - สหรับ: Housing starts, Building permit (ก.ค.)  
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ส.ค.)  

17 ส.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดลบเล็กนอยโดยถูกกดดันจาก
ราคาน้าํมนัดบิท่ีปรับตวัลงคอนขางแรง รวมถึงผลประกอบการของ
บริษทัจดทะเบียนท่ีออนแอกวาคาด 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืสวนใหญปดในแดนลบเชนกันจากราคา
น้ํามนัดบิท่ีลดลง ขณะท่ีผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียนท่ี
ออกมาผสมท้ังดีและแย 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืน 
นอกเหนือจากเร่ืองราคาน้าํมัน ตลาดยังจับตาดตูวัเลขเศรษฐกิจสําคัญ
ของจีนในวันพรุงนี ้

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตัวหลังแข็งคาขึน้ชวง 2 วนักอนหนา ลาสุด
เคลื่อนไหวแถว 34.70-35.85 บาท/ดอลลาร 

 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.81 34.77 -0.11 
US$/ Euro 1.12 1.12 0.04 
Yen/ US$ 101.24 101.29 0.05 
Yuan/ US$ 6.63 6.64 0.04 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 41.44 41.71 -0.65 
GOLD 1,349.90 1,351.90 -0.15 
BDI 638.00 631.00 1.11 
ZINC 2,286.00 2,274.00 0.53 
CRB index 179.55 181.43 -1.04 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. รวงลง 1.06 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 41.71 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยวาสตอก

น้ํามนัดบิปรับตวัขึน้กวา 1 ลานบารเรลในสัปดาหท่ีผานมา ขณะท่ี

ปริมาณการผลติตอวนัของซาอุดิอาระเบียท่ีเพิม่ขึน้ในเดือน ก.ค. 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 5.20 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,351.90 ดอลลาร/ออนซ โดยสาเหตุหลักๆเกิดจาก

คาเงินดอลลารท่ีออนคา รวมถึงตวัเลขผลิตภาพแรงงานของสหรัฐฯ

ปรับตวัลงติดตอกันเปนไตรมาสท่ี 3 

As of 10 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,548.13 -0.01 1.94 1.58 
SET50 986.58 0.05 2.49 2.30 
Dow Jones 30 18,495.66 -0.20 -0.26 0.34 
S&P 500 2,175.49 -0.29 -0.34 0.09 
NASDAQ Comp 5,204.58 -0.40 -0.32 0.82 
FTSE 100 6,866.42 0.22 1.07 2.11 
Hang Seng 22,492.43 0.12  1.23 2.41 
Nikkei 225 16,735.12 -0.18  2.96 1.00 
Shanghai Comp 3,018.75 -0.23  1.41 1.32 
Weighted Taiwan 9,200.42 0.50  0.79 1.99 
KOSPI 2,044.64 0.04  0.94 1.03 

Straits Times 2,875.57 0.17  1.01 -0.41 
Kuala Lumpur 1,673.03 0.08  0.64 1.30 
Jakarta Comp 5,423.95 -0.30  0.07 3.99 
Philippines Comp 8,051.40 -0.05  1.02 1.12 
S&P ASX 200 5,543.71 -1.00 -0.16 -1.33 
VIX Index 12.05 3.34 5.79 1.52 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 418.80 -0.01 1.36 3.44 
MSCI Asia Pac Ex Japan 448.22 0.41 2.97 6.30 
MSCI Asia Ex Japan 542.71 0.42 3.02 6.25 
MSCI EM Asia 440.64 0.48 3.20 6.46 
MSCI Thailand 531.50 0.10 3.38 6.55 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  47.98 223.54 607.96 5,253.11 
Indonesia 199.86 326.18 909.16 2,798.74 
Philippines -2.59 -1.28 65.57 1,124.23 
Korea  -17.25 650.63 1,147.77 8,174.23 
Taiwan  224.63 647.39 1,568.57 13,197.40 
Thailand 100.16 448.44 496.27 2,800.32 
Vietnam -3.72 -14.72 -4.42 -28.98 
Total 549.07 2,280.18 4,790.88 33,319.05 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q16 984.00 -1.50 22 124 
S50U16 978.80 -2.50 84,537 288,122 
S50V16 981.40 0.60 0 24 
550Z16 979.20 -2.50 5,861 26,709 
S50H17 974.30 -2.30 437 3,876 
S50M17 966.30 -2.90 189 2,581 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Aug 16 change 
SCC 441.43 524.00 0.77 
BBL 312.05 176.50 0.00 
KBANK 302.17 200.00 -0.50 
TOP 261.66 65.50 1.16 
IVL 241.90 34.25 -4.20 
CPF 189.74 29.75 3.48 
LH 163.13 10.30 3.00 
INTUCH 123.54 62.50 0.00 
AOT 104.22 416.00 0.00 
TMB 67.97 2.28 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Aug 16 change 
CPALL -116.88  54.75 2.82 
IRPC -113.56  4.96 -1.78 
TASCO -90.67  27.25 1.87 
ADVANC -61.75  186.00 0.00 
PTG -49.10  28.50 3.64 
AP -48.85  7.20 -3.36 
FSMART -48.02  15.80 -3.66 
BANPU -46.69  16.20 0.00 
STEC -38.96  26.25 -0.94 
PTT -38.54  337.00 -0.30 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

AJD (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CHOW (T/A) 8/8/2016 26/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

EE (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

KOOL (T/A#1) 26/7/2016 15/8/2016 

MCOT (T/A#1) 29/7/2016 18/8/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PSTC (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PSTC-W1 (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SCI (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AJ (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

NOK (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

PTL (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

QTC (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 

ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

MAX (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


