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Today’s Report : BEM, BKD, BLA, CPALL, ERW, ICHI, ITEL (IPO), MTLS,  
                           SAMART-SIM-SAMTEL, TPCH, TVO 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 

1650 
 

ชวงนี้รอเลือกหุนทยอยซื้อตอนลบ ดีกวา ไลซื้อชวงบวก... 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังมีจังหวะแกวงตัวผันผวนตอเน่ือง และสวนใหญใน
ระหวางวันเริ่มเนนหนักทางดานแกวงตัวลบมากข้ึน ถึงแมวาดัชนียังคงขยับข้ึน
ทําจุดสูงสุดใหมไดอีกในชวงตนช่ัวโมงการซ้ือขาย คาดวาเพราะยังไมมีปจจัย
บวกใหมเขามาหนุน ขณะท่ีตลาดขยับข้ึนมามากแลวในชวงท่ีผานมา 

แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปสวนใหญเม่ือคืนน้ีเริ่มมีจังหวะ
ปรับตัวลงและปดลบ โดยไดรับแรงกดดันจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ีรวง
ลงราว 2.5% เน่ืองจากสต็อกนํ้ามันดิบรายสัปดาหของสหรัฐพุงข้ึนสวนทางกับ
ตัวเลขคาดการณ นอกจากน้ียังมีขาววาซาอุดิอาระเบียผลิตนํ้ามันเพ่ิมข้ึนใน
เดือน ก.ค.ดวย สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีหลายแหงเปดเปนลบ ซ่ึงแมวา
จะไมไดลดลงรุนแรง แต FSS คาดวานาจะกดดัน SET ตอเน่ือง ทําใหเรายัง
คาดหมายโอกาสปรับพักตัวลงกอนของตลาดหุนไทยในชวงถัดจากน้ี ประกอบ
กับบานเราจะติดวันหยุดพรุงน้ี(12 ส.ค.) ทามกลางความไมแนนอนของตลาด
ตางประเทศ ดังน้ันตองระวัง SET ปรับตัวลงเร็ว-ลงแรงไวดวย 

กลยุทธ : แมวา FSS ยังใหนํ้าหนักในเชิงบวกกับ SET โดยคาดวาดัชนีมี
โอกาสท่ีจะยกระดับข้ึนไปเคล่ือนไหวแถว 1650 จุดหรือใกลเคียงไดกอนสิ้นป 
แตระยะสั้นตองระวังการปรับตัวลง ซ่ึงถือเปนโอกาสในการเลือกหุนทยอยซ้ือ
เพ่ิมใหมได ดังน้ันยังแนะนําใหทยอยซ้ือชวง SET ปรับตัวลงจะปลอดภัยกวา 

แนวรับ  1545-1540 , 1538-1532 จุด   

แนวตาน  1550-1554 , 1556-1560 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : MINT, ICHI, HMPRO(buy back) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$884ลาน นํา
โดยเกาหลีใต US$366ลาน ไตหวัน US$225ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขา 
US$100ลาน ขณะท่ีไหลออกเวียดนาม US$3.7ลาน และฟลิปปนส US$2.6
ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาคตามสภาพคลองในตลาด
การเงินโลกท่ีเพ่ิมข้ึนแตวันน้ีอาจมีแรงขายทํากําไรหลังราคานํ้ามันดิบเม่ือคืนน้ี
รวงลงราว 2% เน่ืองจากรายงานสตอกนํ้ามันดิบสหรัฐท่ีเพ่ิมข้ึนผิดคาด 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ITEL “บมจ.อินเตอรล้ิงค เทเลคอม” เปนผูใหบริการเชาโครงขายความเร็วสูงท่ีมี
ความหลากหลายท้ังเสนทางรถไฟและถนน ครอบคลุม 75 จังหวัดท่ัวประเทศ ดวยสาย 
Fiber Optic หุมเหล็กอีกหน่ึงช้ันทําใหปลอดภัยและมีประสิทธิภาพสูง และใหบริการติดต้ัง
โครงขายและ Data center บริษทัอยูในอุตสาหกรรมท่ีเติบโตสงู และไดรับการสนับสนุน
จากรัฐในการเปน Digital economy เราคาดกําไรสุทธิในปน้ีโต 135% Y-Y เปน 72 ลาน
บาท และโตตอเน่ืองเฉล่ีย 47% ตอปในชวง 2017-19 ประเมินราคาพ้ืนฐาน 7.80 บาท 
(DCF) (FSS เปนแกนนําในการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหุน IPO ของ ITEL) 

• (+) กาํไรสุทธิสวนใหญดีกวาคาด +27% Q-Q, +5% Y-Y ท่ีดีกวาคาดสวนใหญเปน
กลุม Commodity เพราะกําไรจากสต็อกมากกวาคาด และสวนตางสินคาปโตรเคมีสูงกวา
คาด ขณะท่ีกลุมอื่นใกลเคียงคาด สะทอนเศรษฐกิจในประเทศท่ีคอยๆฟนตัว แตไมได
กระจายทุกกลุม กลุมท่ีมีกําไรเติบโตแข็งแกรงถาไมนับกลุมพลังงานและปโตรฯ ไดแก
กลุมไฟแนนซ คาปลีกท่ีเนนตลาดบน สื่อโฆษณานอกบาน อาหาร และโรงแรม   

• (+) CPALL กําไรสุทธิ 2Q16 ทํา new high ท่ี 4.2 พันลานบาท ตามคาด +3.2% Q-Q, 
+33.6% Y-Y กําไรจะดีกวาน้ีถาไมถูกฉุดดวย MAKRO แตธุรกิจราน 7-11 ยงัโตดี SSSG 
ฟนตอเน่ือง +5% Y-Y เปนบวก 6 ไตรมาสติดตอกัน แนวโนม 2H16 จะดีข้ึนจาก Stamp 
promotion เราปรับใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 68 บาท แนะนําซ้ือ 

• (+) TPCH กําไร 2Q16 ทํา new high ตอเน่ืองตามคาด +60% Q-Q, +804% Y-Y 
เพราะมีโรงไฟฟา 1 แหงเริ่ม COD ตนไตรมาส และโรงไฟฟาชางแรกไดปรับราคาขาย
ไฟฟาเพ่ิมข้ึนประมาณ 1 บาทตอหนวย แนวโนมกําไร 2H16 ยังเปนขาข้ึน เราปรับกําไรป 
2016-18 ข้ึนเปนโตเฉล่ีย 135% ปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 20.50 บาทจาก 19.50 บาท 
แนะนําซ้ือ  

• (+) BEM กําไรสุทธิ 2Q16 ท่ีตํ่ากวาคาดเพราะคาธรรมเนียมคืนหน้ีกอนกําหนด ในสวน
ของธุรกิจหลัก กําไรตรงตามคาด 674 ลานบาท -4% Q-Q ตามฤดูกาล, +36% Y-Y 
กําไรใน 1H16 +28% Y-Y คิดเปน 41% ของท้ังป เรายังคงประมาณการและราคาพ้ืนฐาน
ท่ี 12 บาท ยังคงแนะนําซ้ือ   

• (+) IVL กําไรโตแรงกวาเราและตลาดคาดมาก กําไรสุทธิ 2Q16 +45% Q-Q, +10% 
Y-Y ถาตัดรายการพิเศษ กําไรปกติ +118% Q-Q, +75% Y-Y จาก Margin ธุรกิจ PET ดี
ข้ึน แนวโนม 2H16 จะดีข้ึนเพราะรับรูรายไดจากโรงงานท่ีเพ่ิงซ้ือมาเต็มไตรมาส มี
แนวโนมปรับประมาณการกําไรข้ึน ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 38 บาท 

• (-) SIM-SAMTEL-SAMART กําไร 2Q16 ออนแอท้ังกลุมโดยเฉพาะ SIM ท่ีขาดทุน
หนัก เราปรับเปนขาดทุนตอเน่ือง 2 ปคือป 2016-17 ยังคงแนะนําขาย กําไรของ 
SAMART ถูกฉุดดวยบ.ลูก เราปรับราคาพ้ืนฐานปหนาเปน 16.50 บาท แนะนําถือ มีเพียง 
SAMTEL ท่ีดูดีสุดแตแนะนําถือเชนกัน ราคาพ้ืนฐานปหนา 15 บาท   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 10-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,548.13 -0.01 1.94 1.58 
SET50 986.58 0.05 2.49 2.30 
Daily turnover  67,742.60 (Bt mn) 
Market cap  14,919.00 (Bt bn) 
Market P/E  23.26 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  3.06 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.62 14.64 
China 13.99 12.41 
Hong Kong 12.41 11.24 
Indonesia 17.80 15.28 
Korea 11.50 10.21 
Philippines 20.63 18.68 
Taiwan 14.67 13.39 
S&P500 18.50 16.36 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 10 Aug 9 Aug 8 Aug 5 Aug 4 Aug 

KBANK 196.38 201.83 250.11 111.29 118.50 
IVL 155.47 11.31 6.83 11.64 4.81 

TRUE 129.58 66.82 92.43 25.72 16.97 
BEM 107.96 58.79 149.04 104.61 134.83 

SCC 50.70 63.13 - 13.68 17.99 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
10-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,065.51 13,569.78 3,495.73 
Proprietary (Bt mn) 8,175.11 7,859.54 315.57 
Local Institution(Bt mn) 5,877.75 7,512.21 -1,634.46 
Retail (Bt mn) 36,624.22 38,801.06 -2,176.84 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

10-8-16 Buy Sell Net 
Institution 16,234 15,702 532 
Foreign 12,514 12,941 -427 
Local 62,298 62,403 -105 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

11 ส.ค. - ฟลิปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม 
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 

12 ส.ค. - MSCI Quarterly Index Review 
- ตลาดหุนไทยปดทําการเน่ืองในวันแม 
- จีน: ยอดคาปลีกและการลงทุนในสินทรัพยถาวร (ก.ค.)  
- ฮองกง: 2Q16 GDP 
- ยูโรโซน: 2Q16 GDP  
- สหรัฐ: ยอดคาปลีก (ก.ค.) 

15 ส.ค. - ไทย: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +3.3% Y-Y, +0.4% Q-Q)  
- ญี่ปุน: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +0.7% Q-Q annualized) 

16 ส.ค. - สหรับ: Housing starts, Building permit (ก.ค.)  
- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ส.ค.)  

17 ส.ค. - สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดลบเล็กนอยโดยถูกกดดันจาก
ราคาน้าํมนัดบิท่ีปรับตวัลงคอนขางแรง รวมถึงผลประกอบการของ
บริษทัจดทะเบียนท่ีออนแอกวาคาด 

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืสวนใหญปดในแดนลบเชนกันจากราคา
น้ํามนัดบิท่ีลดลง ขณะท่ีผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียนท่ี
ออกมาผสมท้ังดีและแย 

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนลบตามตลาดหุนภูมิภาคอ่ืน 
นอกเหนือจากเร่ืองราคาน้าํมัน ตลาดยังจับตาดตูวัเลขเศรษฐกิจสําคัญ
ของจีนในวันพรุงนี ้

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตัวหลังแข็งคาขึน้ชวง 2 วนักอนหนา ลาสุด
เคลื่อนไหวแถว 34.70-35.85 บาท/ดอลลาร 

 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.81 34.77 -0.11 
US$/ Euro 1.12 1.12 0.04 
Yen/ US$ 101.24 101.29 0.05 
Yuan/ US$ 6.63 6.64 0.04 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 41.44 41.71 -0.65 
GOLD 1,349.90 1,351.90 -0.15 
BDI 638.00 631.00 1.11 
ZINC 2,286.00 2,274.00 0.53 
CRB index 179.55 181.43 -1.04 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. รวงลง 1.06 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 41.71 ดอลลาร/บารเรล หลัง EIA เปดเผยวาสตอก

น้ํามนัดบิปรับตวัขึน้กวา 1 ลานบารเรลในสัปดาหท่ีผานมา ขณะท่ี

ปริมาณการผลติตอวนัของซาอุดิอาระเบียท่ีเพิม่ขึน้ในเดือน ก.ค. 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 5.20 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,351.90 ดอลลาร/ออนซ โดยสาเหตุหลักๆเกิดจาก

คาเงินดอลลารท่ีออนคา รวมถึงตวัเลขผลิตภาพแรงงานของสหรัฐฯ

ปรับตวัลงติดตอกันเปนไตรมาสท่ี 3 

As of 10 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,548.13 -0.01 1.94 1.58 
SET50 986.58 0.05 2.49 2.30 
Dow Jones 30 18,495.66 -0.20 -0.26 0.34 
S&P 500 2,175.49 -0.29 -0.34 0.09 
NASDAQ Comp 5,204.58 -0.40 -0.32 0.82 
FTSE 100 6,866.42 0.22 1.07 2.11 
Hang Seng 22,492.43 0.12  1.23 2.41 
Nikkei 225 16,735.12 -0.18  2.96 1.00 
Shanghai Comp 3,018.75 -0.23  1.41 1.32 
Weighted Taiwan 9,200.42 0.50  0.79 1.99 
KOSPI 2,044.64 0.04  0.94 1.03 

Straits Times 2,875.57 0.17  1.01 -0.41 
Kuala Lumpur 1,673.03 0.08  0.64 1.30 
Jakarta Comp 5,423.95 -0.30  0.07 3.99 
Philippines Comp 8,051.40 -0.05  1.02 1.12 
S&P ASX 200 5,543.71 -1.00 -0.16 -1.33 
VIX Index 12.05 3.34 5.79 1.52 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 418.80 -0.01 1.36 3.44 
MSCI Asia Pac Ex Japan 448.22 0.41 2.97 6.30 
MSCI Asia Ex Japan 542.71 0.42 3.02 6.25 
MSCI EM Asia 440.64 0.48 3.20 6.46 
MSCI Thailand 531.50 0.10 3.38 6.55 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  47.98 223.54 607.96 5,253.11 
Indonesia 199.86 326.18 909.16 2,798.74 
Philippines -2.59 -1.28 65.57 1,124.23 
Korea  -17.25 650.63 1,147.77 8,174.23 
Taiwan  224.63 647.39 1,568.57 13,197.40 
Thailand 100.16 448.44 496.27 2,800.32 
Vietnam -3.72 -14.72 -4.42 -28.98 
Total 549.07 2,280.18 4,790.88 33,319.05 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q16 984.00 -1.50 22 124 
S50U16 978.80 -2.50 84,537 288,122 
S50V16 981.40 0.60 0 24 
550Z16 979.20 -2.50 5,861 26,709 
S50H17 974.30 -2.30 437 3,876 
S50M17 966.30 -2.90 189 2,581 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Aug 16 change 
SCC 441.43 524.00 0.77 
BBL 312.05 176.50 0.00 
KBANK 302.17 200.00 -0.50 
TOP 261.66 65.50 1.16 
IVL 241.90 34.25 -4.20 
CPF 189.74 29.75 3.48 
LH 163.13 10.30 3.00 
INTUCH 123.54 62.50 0.00 
AOT 104.22 416.00 0.00 
TMB 67.97 2.28 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10 Aug 16 change 
CPALL -116.88  54.75 2.82 
IRPC -113.56  4.96 -1.78 
TASCO -90.67  27.25 1.87 
ADVANC -61.75  186.00 0.00 
PTG -49.10  28.50 3.64 
AP -48.85  7.20 -3.36 
FSMART -48.02  15.80 -3.66 
BANPU -46.69  16.20 0.00 
STEC -38.96  26.25 -0.94 
PTT -38.54  337.00 -0.30 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

AJD (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CHOW (T/A) 8/8/2016 26/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

EE (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

KOOL (T/A#1) 26/7/2016 15/8/2016 

MCOT (T/A#1) 29/7/2016 18/8/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PSTC (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PSTC-W1 (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SCI (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AJ (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

NOK (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

PTL (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

QTC (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 

ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

MAX (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 
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