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Today’s Report : Commodities WoW, BIG, BTS, CK, GLOBAL, MTLS, THCOM, TU 
                           DW Report (EPG24C1701A, CK24C1611A) 
Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 

2016SET Target 
1650 

 

คาดวา SET ยังมีสิทธิพักตัวได ดังนั้นรอทยอยซื้อชวงลบดีกวาเชนเดิม! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ดีดตัวข้ึนแรง ขานรับขาวบวกจากผลประชามติราง 
รธน. ของบานเรา และตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐท่ียังดูดีตอเน่ือง ประกอบกับ
บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนตางประเทศวานน้ีก็สดใส โดยนักลงทุน
ตางชาติมียอดซ้ือสุทธิสูงเกือบ 6.9 พันลานบาทดวย  

แนวโนมตลาดวันนี้ : แมวา SET ขยับข้ึนแรงตอเน่ืองมาต้ังแตชวงกลาง
สัปดาหกอนและสามารถทําจุดสูงสุดใหมไดอีกเม่ือวานน้ี แตการข้ึนรอนแรง
เกินไป ทําให FSS แนะนําใหระวังแรงขายทํากําไรท่ีจะกดดันให SET ปรับพัก
ตัวลงตามคาดเดิมไวดวย ซ่ึงแมวาเชาน้ีตลาดหุนเอเชียยังเปนบวกอยู แต
กรอบบวกก็เริ่มแคบ และมีบางแหงผันผวนยอนลบดวย เชนเดียวกับตลาดหุน
สหรัฐท่ีเม่ือคืนน้ีแกวงตัวคอนขางแคบ และยอนปดลบเล็กนอย จากแรงขายทํา
กําไรหลังกอนหนาน้ีดัชนีดาวโจนสก็โดดบวกข้ึนมาแรงพอควรเพ่ือตอบรับขาว
บวกจากตัวเลขการจางงานท่ีออกมาดีเกินคาด และราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก
ท่ีฟนตัวแรง แตเชาน้ีราคานํ้ามันเริ่มมีจังหวะปรับพักตัวใหเห็นบางแลว 

กลยุทธ : ดังน้ันแมวา FSS ยังใหนํ้าหนักกับ SET ในเชิงบวก โดยคาดวาดัชนี
มีแนวโนมท่ีจะแกวงยกระดับข้ึนไปเคล่ือนไหวแถว 1650 จุดหรือใกลเคียงได
ภายในปน้ี แตก็ยังมีลุนโอกาสปรับพักตัวลงใหเปนโอกาสในการเลือกหุน
ทยอยซ้ือเพ่ิมได ดังน้ันยังแนะนําใหรอซ้ือชวง SET ปรับตัวลงอีกครั้งดีกวา 

แนวรับ  1538-1532 , 1527-1520 จุด   

แนวตาน  1543-1545 , 1547-1555 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : EPG, TVT, LOXLEY(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$515ลาน นําโดยไทย 
US$196.3ลาน และไตหวัน US$196.1 ลาน ขณะท่ีไหลออกเวียดนามและ
ฟลิปปนส US$5.9ลาน และ US$5.5ลาน ตามลําดับ แนวโนมกระแสเงินทุนมี
ทิศทางไหลเขาภูมิภาคตามสภาพคลองในตลาดการเงินโลกท่ีสูงข้ึนและแรง
หนุนจากราคานํ้ามันท่ีพุงข้ึน 3% เม่ือคืนเก็งกําไรการประชุมโอเปกเดือนหนา 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) การเมืองชัดเจนหนนุฟนดโฟลว นอกจากการเมืองท่ีชัดเจน ผลประกอบการบจ.
ดีกวาคาด ดอกเบ้ียตํ่า สภาพคลองในตลาดโลกสูง เปนปจจัยหลักหนุนตลาดหุนตอไป 
เรายังคงเปา SET 1,650 จุด ชอบกลุมแบงก รับเหมา วัสดุกอสราง และคาปลีกท่ีเนน
ตลาดบน: SCB, CK, SCC, BEM, HMPRO, BJC, CPALL, AAV, ERW, MTLS  

• (+) ราคาน้าํมันพุง 3% หลังโอเปกเตรียมประชุมเดือนหนา เพ่ือสรางเสถียรภาพ
ใหแกราคานํ้ามัน แตน่ีไมใชครั้งแรกท่ีมีขาววาโอเปกจะประชุมเพ่ือรักษาเสถียรภาพราคา 
ประเด็นน้ีอาจสงผลเพียงระยะสั้นตอราคานํ้ามันเทาน้ัน แนะนําเพียง PTTGC 70 บาท  

• (+) CK เราคาดกําไรปกติ 2Q16 +172% Q-Q เปน 827 ลานบาท พลิกจากขาดทุนจาก
การดําเนินงาน 3.4 ลานบาทใน 2Q15 จากการรับรูรายไดสวนเพ่ิมของโครงการไซยะบุรี
เกือบ 1.4 หม่ืนลานบาท และรับเงินปนผลของ TTW สําหรับ 2H16 จะไดสวนแบงกําไร
จาก BEM เพ่ิมข้ึนหลังเปดใหบริการรถไฟฟาสายสมีวงและทางดวนศรรีัชชวงวงแหวนรอบ
นอกต้ังแตเดือน ส.ค. เรายังคงแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 40 บาท  

• (+) MTLS กําไรสุทธิดีตามคาด +7% Q-Q, +64% Y-Y แตกําไรกอนสํารองแกรงกวา
คาด +16% Q-Q, +102% Y-Y จากการเติบโตของรายไดดอกเบ้ียและคาธรรมเนียม ทํา
ใหสวนตางดอกเบ้ียดีข้ึนเปน 20% จาก 19.5% ใน 1Q16 ขณะท่ียอดปลอยสินเช่ือดีทีสุ่ด
เปนประวัติการณที่ 8.75 พันลานบาท เรามีแนวโนมปรับกําไรข้ึนเพราะกําไร 1H16 +59% 
Y-Y และคิดเปน 52% ของคาดการณท้ังป ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐานปน้ี 25 บาท 

• (+) TOP กําไรสุทธิดีกวาเราและตลาดคาด นาจะมีการปรับประมาณการข้ึน โดยกําไร 
+64% Q-Q, +25% Y-Y จากกําไรสตอคนํ้ามัน ทําใหกําไรสุทธิ 1H16 +16% Y-Y คิด
เปน 91% ของท้ังป เราจะปรับกําไรข้ึนหลังประชุม 15 ส.ค. แนะนําซ้ือ เปา 70 บาท  

• (+) TU กําไรสุทธิ 2Q16 ท่ีตํ่ากวาเราและตลาดคาดมาจากกําไร forex แตกําไรปกติ
ใกลเคียงคาด +54.6% Q-Q ตามฤดูกาล ราคาทูนาปรับข้ึน และเริม่รับรูผลประกอบการ
ของ Rugen Fish แต -11.4% Y-Y เพราะธุรกิจปลาแซลมอนยังขาดทุนตอ กําไรปกติใน 
1H16 +7.7% Y-Y ตอกวาคาด เราจึงปรับลดกําไรปน้ีลง 5.7% เหลือโต 10% Y-Y แต
มองปหนาโต 21.7% ปรับราคาพ้ืนฐานไปเปนปหนาท่ี 26 บาท แนะนําซ้ือ    

• (0) BIG ผลกําไร 2Q16 ท่ีออกมา 186 ลานบาท แมจะเพ่ิม 162% Y-Y (และ -21% Q-
Q) แตตํ่ากวาท่ีเราคาด อัตรากําไรข้ันตนทําไดเพียงทรงตัวเม่ือเทียบ 1Q16 และคาใชจาย
ดานการตลาดเพ่ิมข้ึน แมวาเรามีแนวโนมปรับเพ่ิมกําไรปน้ีข้ึนเพราะกําไร 2H16 จะดีกวา
ครึ่งปแรก แตราคาหุนวานน้ีที่ปรับลง 7% ยังไมมากพอท่ีจะทําใหแนะนําซ้ือตอ เราลด
คําแนะนําเปนถือ คงราคาพ้ืนฐานปน้ีที่ 4.70 บาท 

• (0) BTS กําไรปกติ 1Q17 (เม.ย.-มิ.ย.16) หดตัว 12% Q-Q และ 21% Y-Y เพราะ
ตนทุนและคาใชจายเพ่ิม ท้ังจากตนทุนของ MACO (ถือ 37.42%) และธุรกิจของตัวเอง 
(ขยายสาขาราน Chefman, ธุรกิจออนไลน) สวนโครงการรวมทุนกับ SIRI จะยังขาดทุน
จนกวาจะเริ่มโอนในป 2018 เรายังคงราคาพ้ืนฐาน 9.50 บาท แนะนําถือ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 8-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,542.26 1.55 1.55 1.19 
SET50 983.07 2.12 2.12 1.93 
Daily turnover  76,292.40 (Bt mn) 
Market cap  14,633.32 (Bt bn) 
Market P/E  23.54 (x) 
Market P/BV  1.95 (x) 
Market yield  3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.61 14.60 
China 13.95 12.37 
Hong Kong 12.46 11.29 
Indonesia 17.97 15.43 
Korea 11.50 10.22 
Philippines 20.50 18.57 
Taiwan 14.61 13.34 
S&P500 18.53 16.39 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 8 Aug 5 Aug 4 Aug 3 Aug 2 Aug 

KBANK 250.11 111.29 118.50 204.77 116.12 
BEM 149.04 104.61 134.83 70.30 42.84 
PTT 113.68 251.07 179.28 30.80 63.00 
TRUE 92.43 25.72 16.97 55.36 66.08 
BANPU 39.64 27.93 55.68 11.38 44.49 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 
Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
8-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,707.58 14,819.90 6,887.68 
Proprietary (Bt mn) 9,049.28 7,998.88 1,050.40 
Local Institution(Bt mn) 10,886.57 9,304.51 1,582.06 
Retail (Bt mn) 34,648.93 44,169.07 -9,520.14 
SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
8-8-16 Buy Sell Net 
Institution 27,876 28,425 -549 
Foreign 14,171 27,266 -13,095 
Local 84,843 71,199 13,644 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

9 ส.ค. - อินเดีย: ธนาคารกลาง (RBI) ประชุม  
10 ส.ค. - ไทย: กกต.รับรองผลประชามติอยางเปนทางการและเสนอครม. 

- จีน: ยอดปลอยสนิเช่ือ (ก.ค.)  
- สิงคโปร: 2Q16 GDP  

11 ส.ค. - ฟลิปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม 
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 

12 ส.ค. - MSCI Quarterly Index Review 
- ตลาดหุนไทยปดทําการเน่ืองในวันแม 
- จีน: ยอดคาปลีกและการลงทุนในสินทรัพยถาวร (ก.ค.)  
- ฮองกง: 2Q16 GDP 
- ยูโรโซน: 2Q16 GDP  
- สหรัฐ: ยอดคาปลีก (ก.ค.) 

15 ส.ค. - ไทย: 2Q16 GDP  
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดลบเล็กนอยแมวาจะไดรับแรง

หนนุจากราคาน้าํมนัท่ีพุงขึน้ อยางไรก็ตามนักลงทุนจับตาดูตวัเลข

เศรษฐกิจสําคัญหลายตัวในชวงปลายสัปดาห 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนสวนใหญปดในแดนบวกไดนาํโดยหุน

ในกลุมธนาคารและเหมือง 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในกรอบแคบโดยนักลงทุนรอดู

ตัวเลขเงินเฟอจีนรวมถึงนโยบายการเงินของธนาคารกลางอินเดีย 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวั ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 34.90-35.00 

บาท/ดอลลาร 
 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.97 34.98 0.03 
US$/ Euro 1.11 1.11 -0.05 
Yen/ US$ 102.44 102.45 0.01 
Yuan/ US$ 6.66 6.66 -0.02 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 42.78 43.02 -0.56 
GOLD 1,340.70 1,341.30 -0.04 
BDI 636.00 636.00 0.00 
ZINC 2,278.00 2,266.00 0.53 
CRB index 182.80 181.80 0.55 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. พุงขึน้ 1.22 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 43.02 ดอลลาร/บารเรล หลังมขีาววากลุม OPEC จะ

พูดคุยกันเพื่อตรึงปริมาณการผลติน้ํามนั ซ่ึงทําใหลดความกังวลเร่ือง

อุปทานท่ีลนตลาด  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 3.10 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,341.30 ดอลลาร/ออนซ โดยจากตัวเลขการจางงานของ

สหรัฐฯออกมาแข็งแกรงทําใหนักลงทุนเกรงวา FED จะขึน้ดอกเบี้ยใน

อนาคตอันใกล 

As of 8 Aug 16 
Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,542.26 1.55 1.55 1.19 
SET50 983.07 2.12 2.12 1.93 
Dow Jones 30 18,529.29 -0.08 -0.08 0.53 
S&P 500 2,180.89 -0.09 -0.09 0.34 
NASDAQ Comp 5,213.14 -0.15 -0.15 0.99 
FTSE 100 6,809.13 0.23 0.23 1.26 
Hang Seng 22,494.76 1.57  1.38 2.56 
Nikkei 225 16,650.57 2.44  2.49 0.54 
Shanghai Comp 3,004.28 0.93  0.93 0.84 
Weighted Taiwan 9,150.26 0.64  0.54 1.75 
KOSPI 2,031.12 0.65  0.88 0.96 
Straits Times 2,870.78 1.51  1.51 0.07 
Kuala Lumpur 1,672.68 0.52  0.45 1.10 
Jakarta Comp 5,458.98 0.71  0.71 4.66 
Philippines Comp 7,993.58 0.29  0.49 0.58 
S&P ASX 200 5,537.84 0.05 0.78 -0.39 
VIX Index 11.50 0.97 0.97 -3.12 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 416.79 0.29 0.93 3.94 
MSCI Asia Pac Ex Japan 445.09 1.18 1.19 7.68 
MSCI Asia Ex Japan 539.48 1.08 1.37 7.77 
MSCI EM Asia 437.48 1.03 1.53 8.07 
MSCI Thailand 529.83 2.09 3.82 7.19 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  73.13 384.42 384.42 5,029.57 
Indonesia 52.48 52.48 635.46 2,525.04 
Philippines -5.51 -5.51 61.34 1,119.99 
Korea  51.46 132.79 629.93 7,656.40 
Taiwan  196.05 196.05 1,117.23 12,746.10 
Thailand 196.34 196.34 244.17 2,548.22 
Vietnam -5.86 -5.86 4.45 -20.11 
Total 558.09 950.71 3,077.00 31,605.21 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q16 983.00 22.00 28 121 
S50U16 979.90 21.40 114,200 295,822 
S50V16 972.00 13.70 5 23 
550Z16 980.70 22.60 11,260 25,712 
S50H17 976.20 22.90 1065 4,062 
S50M17 968.20 21.70 332 2,472 

source: Aspen (F9  page 25200) 
NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8 Aug 16 change 
KBANK 757.84 200.00 4.99 
AOT 725.75 412.00 4.30 
SCC 500.49 518.00 0.78 
PTT 312.86 337.00 0.60 
CK 272.75 34.25 6.20 
SCB 238.68 163.50 4.47 
TRUE 203.82 8.95 3.47 
BBL 198.04 174.50 3.87 
TOP 188.90 62.25 1.63 
INTUCH 187.12 62.00 3.33 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8 Aug 16 change 
STEC -125.94  26.50 2.91 
SCCC -58.41  326.00 0.93 
JAS -26.85  5.60 -0.88 
KCE -25.14  103.50 3.50 
SIRI -21.99  1.77 1.14 
QH -20.92  2.84 2.90 
BIG -17.49  4.50 -7.02 
IRPC -14.85  5.05 1.41 
BAFS -14.39  38.75 0.00 
TKN -14.05  21.80 6.34 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

AJD (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

CHOW (T/A) 8/8/2016 26/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

EE (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

KOOL (T/A#1) 26/7/2016 15/8/2016 

MCOT (T/A#1) 29/7/2016 18/8/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PSTC (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PSTC-W1 (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SCI (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AJ (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

NOK (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

PTL (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

QTC (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 

ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

MAX (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 
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