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Today’s Report : ASK, GPSC, K 

Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 
2016SET Target 

1650 
 

ยังตองระวัง SET ผันผวนและออนแรง ดังนั้นรอทยอยซื้อชวงลบดีกวา 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังขยับบวกแรงตอเน่ืองในวันศุกรที่ผานมา โดยคาดวา
มาจากแรงซ้ือเก็งกําไรเพ่ือลุนผลการทําประชามติราง รธน. ของบานเรา
ในชวงสุดสัปดาห ซ่ึงนักลงทุนคาดหวังวาการเมืองไทยจะเดินหนาตอตามโรด
แมพ รวมท้ังยังมีแรงซ้ือลุนตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐดวย 

แนวโนมตลาดวันนี้ : คาดวา SET ยังมีแรงหนุนเพ่ิมเติมในชวงเชาวันน้ี 
เน่ืองจากตลาดหุนสหรัฐและยุโรปเม่ือวันศุกรท่ีผานมาสามารถขยับปดบวกได
คอนขางแรงกวา 1% กันเปนสวนใหญ เพ่ือขานรับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
ของอังกฤษ รวมท้ังตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐท่ีพุงข้ึนสูง
เกินคาดในเดือน ก.ค.ดวย นอกจากน้ีในบานเรายังมีประเด็นบวกจากความ
คืบหนาของการเมืองไทย หลังชวงสุดสัปดาหที่ผานมาผลการทําประชามติราง 
รธน.ฉบับใหมผานไปไดดวยดี อยางไรก็ตามราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกยัง
คอนขางผันผวน สวนการขยับบวกของตลาดหุนในเอเชียเชาน้ีก็ถือวายังมี
กรอบบวกท่ีคอนขางจํากัด ทําให FSS ยังแนะนําใหระวังแรงขายทํากําไรท่ีมี
สิทธิจะกดดัน SET ใหมีจังหวะผันผวนและออนตัวเปนระยะได 

กลยุทธ : FSS ยังคาดวา SET มีความเสี่ยงกับการแกวงตัวผันผวน หลังชวงท่ี

ผานมาดัชนีขยับข้ึนตอบรับขาวบวกมากพอควรแลว ดังน้ันเรายังแนะนําใหรอ
เลือกหุนทยอยซ้ือสะสมใหมชวง SET ปรับตัวลงอีกครั้งนาจะปลอดภัยกวา 

แนวรับ  1515-1512 , 1507-1500 จุด   

แนวตาน  1520-1522 , 1524-1526 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : CCET, BLAND, BEC(short) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$756ลาน 
นําโดยไตหวัน US$420ลาน เกาหลีใต US$199ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหล
เขา US$28ลานเทากับวันกอนหนา ขณะท่ีไหลออกฟลิปปนส และเวียดนาม 
US$2.2 ลาน และ US$0.7ลาน ตามลําดับ แนวโนมกระแสเงินทุนในภูมิภาคมี
ทิศทางไหลเขาตามสภาพคลองในตลาดการเงินท่ีมากข้ึนภายหลังจากการอดั
ฉีดสภาพคลองและนโยบายเพ่ิมเติมจาก BOE 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) การเมืองชัดเจน กําไรบจ.ดีขึ้น หนนุความเชื่อม่ัน ผลประชามติอยางไมเปน
ทางการ รับราง รธน. 61.4% (มากกวาประชามติป 2007 ท่ีรับรางฯ 57.8%) และ
เห็นชอบกับคําถามพวง 58.1% เปนขาวดีตอตลาดหุนไทยอยางไมมีเง่ือนไข เราคาดวา
เลือกต้ังนาจะเกิดข้ึนอกี 15 เดือนขางหนาหรือ พ.ย. 2017 (กรธ.แกไขรางใหสอดคลอง
กับประเด็นคําถามพวงภายใน 30 วัน + ศาลรธน.พิจารณา 30 วันแลวนําเสนอตอนายกฯ 
+ นายกฯมีเวลา 30 วันเพ่ือกราบบังคมทูลเพ่ือลงปรมาภิไธย + ทํากม.ลูก 4 ฉบับท่ี
เกี่ยวกับการเลือกต้ังอีก 150  วัน + สนช.พิจารณา 60 วัน + กกต.เตรยีมจัดการเลือกต้ัง
ภายใน 150 วัน รวมท้ังสิ้นเปนเวลา 450 วัน) การเมืองท่ีชัดเจนข้ึนจะสรางความเช่ือม่ันตอ
ท้ังนักลงทุนท้ังในและตางประเทศ เรายังประเมิน SET Target 1,650 จุด กลุมท่ีออนไหว
กับการเมืองนาจะ outperform เชนกลุมแบงก รับเหมา วัสดุกอสราง และคาปลีกท่ีเนน
ตลาดบน  

• (-) GPSC ประกาศกําไรสุทธิ 2Q16 เทากับ 686 ลานบาท -21% Q-Q เพราะไมมีปนผล
รับเหมือนใน 1Q16 และ +45% Y-Y แนวโนม 2H16 ไมนาต่ืนเตน ยังไมมีความชัดเจน
เกี่ยวกับการลงทุนในโครงการโรงไฟฟาใหมเร็วๆน้ี เรายังคงคาดกําไรปน้ี +54% Y-Y คง 
ราคาพ้ืนฐาน 35 บาท ราคาหุนเต็มมูลคาแลว ปรับลดคําแนะนําลงเปนขาย 

• (+) BJC ราคาหุนปรับข้ึนตอแมวาลูกหุนจากการเพ่ิมทุนครัง้แรก (1:1 @35 บาท) จะเขา
มาเทรดแลวและผานพนการชําระเงินคาหุนเพ่ิมทุนลอตท่ี 2 (2:1 @35 บาท) แลว (ลูก
หุนยังไมเขา) อาจมาจากการเก็งกําไรวาจะไดเขาคํานวณใน MSCI ท่ีจะประกาศศุกรน้ี 
เพราะ Market cap. เพ่ิมข้ึนจาก 6 หม่ืนลานบาทเปน 1.56 แสนลานบาทในรอบ 1 
ไตรมาส ราคาพ้ืนฐานปหนาของเราอยูท่ี 54 บาท แนะนํา ซ้ือออนตัว    

• (+) ASK เราคาดกําไร 2Q16 +4.5% Q-Q, +6% Y-Y ทําจุดสูงสุดใหมท่ี 180 ลาน
บาท จาก Spread ของดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึนตามตนทุนทางการเงินท่ีลดลง และต้ังสํารอง
ลดลง กําไรใน 2H16 จะยิ่งโดดเดนเพราะเงินกู 7.3 พันลานบาทซ่ึงมีดอกเบ้ีย 4.5% จะ
ครบกําหนดอาย ุ และถูก re-finance ดวยดอกเบ้ียท่ีถูกลง เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 4% เปน
เติบโต 11% Y-Y ปรับราคาพ้ืนฐานปน้ีข้ึนเปน 26 บาท จากเดิม 22 บาท ยังคงแนะนํา
ซ้ือ    

• (+) K เราคาดกําไรสุทธิ 13 ลานบาทใน 2Q16 พลิกจากขาดทุน 3 ลานบาทใน 2Q15 
แต -6% Q-Q ตามฤดูกาล แนวโนม 2H16 จะโดดเดนจากงานท่ีรอรับรูเปนรายได 600 
ลานบาท เรายังคาดกําไรปน้ี +16% Y-Y และปรับกําไรป 2017-18 ข้ึนเฉล่ีย 14% เปน
เติบโต 29% Y-Y ในป 2017 และโต 27% Y-Y ป 2018 ปรับไปใชราคาพ้ืนฐานป 2017 
ท่ี 8.80 บาท ยังคงแนะนําซ้ือ  

• (+) EPG ราคาหุนปรับลงมาจนนาสนใจซ้ืออกีครั้งเพราะราคาปจจุบันคิดเปน PE 23 เทา
ปน้ีและ 20 เทาปหนา เทียบกับการขยายตัวของกําไรเฉล่ียในชวง 2 ปน้ีที่ 25% ขณะท่ี
กําไรสุทธิ 1Q17 (เม.ย.-มิ.ย. 2016) เราคาด +10% Q-Q, +33% Y-Y หากไมรวมผล
ขาดทุนอัตราแลกเปล่ียน กําไรปกติ +28% Q-Q, +64% Y-Y เปนอีก 1 ไตรมาสท่ีกําไร
เติบโตสวยงาม เรายังคงราคาพ้ืนฐาน 15 บาท แนะนําซ้ือ    

 

Market Summary (Bloomberg) 

 5-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,518.69 0.71 0.00 -0.35 
SET50 962.62 0.95 0.00 -0.19 
Daily turnover  50,385.70 (Bt mn) 
Market cap  14,633.32 (Bt bn) 
Market P/E  23.21 (x) 
Market P/BV  1.92 (x) 
Market yield  3.12 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.33 14.35 
China 13.81 12.24 
Hong Kong 12.37 11.21 
Indonesia 17.79 15.29 
Korea 11.41 10.13 
Philippines 20.38 18.45 
Taiwan 14.57 13.31 
S&P500 18.54 16.41 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 5 Aug 4 Aug 3 Aug 2 Aug 1 Aug 

PTT 251.07 179.28 30.80 63.00 48.44 

KBANK 111.29 118.50 204.77 116.12 270.72 

BEM 104.61 134.83 70.30 42.84 79.45 
PTTEP 67.36 6.00 41.58 55.46 18.35 

BBL 47.80 16.44 24.80 30.24 114.25 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
5-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,366.02 11,381.75 984.27 
Proprietary (Bt mn) 5,329.62 5,442.93 -113.31 
Local Institution(Bt mn) 7,026.45 5,149.88 1,876.57 
Retail (Bt mn) 25,663.58 28,411.11 -2,747.53 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

5-8-16 Buy Sell Net 
Institution 18,398 18,256 142 
Foreign 14,942 15,450 -508 
Local 61,235 60,869 366 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

8 ส.ค. - จีน: ดุลการคา (ก.ค.)  
9 ส.ค. - อินเดีย: ธนาคารกลาง (RBI) ประชุม  
10 ส.ค. - จีน: ยอดปลอยสนิเช่ือ (ก.ค.)  

- สิงคโปร: 2Q16 GDP  
11 ส.ค. - ฟลิปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม 

- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 
12 ส.ค. - MSCI Quarterly Index Review 

- ตลาดหุนไทยปดทําการเน่ืองในวันแม 
- จีน: ยอดคาปลีกและการลงทุนในสินทรัพยถาวร (ก.ค.)  
- ฮองกง: 2Q16 GDP 
- ยูโรโซน: 2Q16 GDP  
- สหรัฐ: ยอดคาปลีก (ก.ค.) 

15 ส.ค. - ไทย: 2Q16 GDP  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืวนัศุกรท่ีผานมาปดบวกไดคอนขางแรง
โดย S&P และ Nasdaq ปดสูงสุดเปนประวัติการณหลังตวัเลขการจาง
งานแขง็แกรงกวาท่ีตลาดคาด 

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืวนัศุกรปดบวกไดไดแข็งแกรงเชนกัน
โดยไดรับแรงหนนุจากจากตวัเลขการจางงานเดือน ก.ค. ของสหรัฐฯท่ี
แข็งแกรง รวมถงึตอบรับเชิงบวกตอผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน  

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนบวกไดตามตลาดหุน
ภูมิภาคอ่ืนจากบรรยากาศการลงทุนท่ีสดใสจากตวัเลขการจางงานของ
สหรัฐฯท่ีแขง็แกรง 

� (0) คาเงินบาทเร่ิมมีจังหวะออนคาลง ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 34.94-
35.05 บาท/ดอลลาร 

 
 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.00 35.08 0.23 
US$/ Euro 1.11 1.11 0.03 
Yen/ US$ 102.12 101.82 -0.29 
Yuan/ US$ 6.66 6.66 -0.02 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 41.88 41.80 0.19 
GOLD 1,342.60 1,344.40 -0.13 
BDI 636.00 636.00 0.00 
ZINC 2,266.00 2,255.00 0.49 
CRB index 181.80 181.35 0.25 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (0) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ขยับลง 0.13 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 41.80 ดอลลาร/บารเรล กอนท่ีจะเริ่มขยับ

ขึ้นอีกคร้ังเชานี้หลังมขีาววากลุม OPEC จะพูดคุยกันเพื่อตรึงปริมาณ

การผลิตน้าํมนั  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ดิ่งลง 23.00 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,344.40 ดอลลาร/ออนซ หลงัตวัเลขการจางงานของ

สหรัฐฯออกมาแข็งแกรงกวาคาดซ่ึงทําใหคาเงินดอลลารแขง็แกรงขึ้น 

สงผลใหนักลงทุนลดการถือครองสินทรัพยปลอดภัย 

As of 5 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,518.69 0.71 0.00 -0.35 
SET50 962.62 0.95 0.00 -0.19 
Dow Jones 30 18,543.53 1.04 0.00 0.60 
S&P 500 2,182.87 0.86 0.00 0.43 
NASDAQ Comp 5,221.12 1.06 0.00 1.14 
FTSE 100 6,793.47 0.79 0.00 1.03 
Hang Seng 22,146.09 1.44  0.70 1.87 
Nikkei 225 16,254.45 -0.00  2.03 0.10 
Shanghai Comp 2,976.70 -0.19  -0.00 -0.09 
Weighted Taiwan 9,092.12 0.75  0.37 1.57 
KOSPI 2,017.94 0.90  0.12 0.20 

Straits Times 2,828.17 -0.13  1.16 -0.27 
Kuala Lumpur 1,664.04 0.53  0.17 0.82 
Jakarta Comp 5,420.25 0.86  0.00 3.92 
Philippines Comp 7,970.35 -0.10  -0.10 -0.01 
S&P ASX 200 5,497.41 0.69 0.69 -0.49 
VIX Index 11.39 -8.29 0.00 -4.04 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 415.58 0.58 -0.02 3.64 
MSCI Asia Pac Ex Japan 439.89 1.06 -0.38 6.42 
MSCI Asia Ex Japan 533.71 1.32 -0.19 6.62 
MSCI EM Asia 433.00 1.41 -0.00 6.96 
MSCI Thailand 519.00 0.95 0.37 5.00 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  82.07 135.24 135.24 4,780.39 
Indonesia 78.73 470.12 470.12 2,359.70 
Philippines -2.24 69.09 69.09 1,127.75 
Korea  199.18 300.64 300.64 7,327.11 
Taiwan  418.92 919.90 919.90 12,548.75 
Thailand -32.84 -9.13 -9.13 2,294.92 
Vietnam 1.95 10.99 10.99 -13.58 
Total 745.76 1,896.85 1,896.85 30,425.04 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Q16 961.00 10.00 17 118 

S50U16 958.50 11.70 84,905 290,274 

S50V16 958.30 10.00 0 23 

550Z16 958.10 11.20 8,843 24,383 

S50H17 953.30 11.40 537 3,960 

S50M17 946.50 11.70 273 2,467 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Aug 16 change 
SCC 222.80 514.00 0.39 
PTT 205.57 335.00 0.90 
BJC 140.74 49.00 4.26 
PTTEP 124.73 81.00 1.89 
BDMS 119.04 22.60 0.00 
ADVANC 101.75 178.00 1.14 
BBL 98.23 168.00 0.60 
BTS 87.09 9.20 -0.54 
BANPU-W3 63.86 10.70 1.90 
HMPRO 62.30 11.00 2.80 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5 Aug 16 change 
KBANK -840.71  190.50 0.79 
CPN -115.27  56.25 0.45 
BEAUTY -73.65  9.30 0.00 
BEM -53.07  8.15 1.24 
TCAP -40.80  40.50 -0.61 
BCP -26.00  36.00 0.00 
SPCG -24.88  21.70 -2.69 
BCH -13.00  12.90 1.57 
AMATA -12.57  12.40 -1.59 
SVI -11.10  4.84 0.41 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 

 

 



August 8, 2016 

Page 3 of 3 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BIZ (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

EKH (T/O) 8/8/2016 16/9/2016 

AJD (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

CHOW (T/A) 8/8/2016 26/8/2016 

TKN (T/O) 8/8/2016 26/8/2016 

ACAP (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

EE (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

KOOL (T/A#1) 26/7/2016 15/8/2016 

MCOT (T/A#1) 29/7/2016 18/8/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PSTC (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PSTC-W1 (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SCI (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AJ (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

NOK (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

PTL (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

QTC (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 

ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

MAX (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (C/P from T/O) 8/8/2016 2/9/2016 

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


