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Today’s Report : ADVANC, BEAUTY, LPN, PLANB 

Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 
2016SET Target 

1650 
 

แม SET ยังบวกตอแตก็ผันผวนและออนแรง ดังนั้นรอทยอยซื้อลบดีกวา 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ฟนตัวตอเน่ืองไดกอนในชวงแรกของวัน หลังราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกรีบาวดกลับข้ึนแรงชวยหนุน แตในภาคบายยังมีแรงขาย
ทํากําไรชวงบวกกดดันใหตลาดออนตัวลงอีก เน่ืองจากยังไมไดมีปจจัยบวก
ใหมเขามาหนุนเพ่ิม 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐแกวงตัวผันผวนและยอนลงปด
ลบเล็กนอย เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการซ้ือขายเพ่ือรอดูตัวเลขจางงานนอก
ภาคเกษตรในวันน้ีอีกครั้ง หลังขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐในระยะน้ีเริ่มดูออนแอกวา
คาด ซ่ึงลาสุดตัวเลขจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาหของสหรัฐก็
เพ่ิมข้ึนเกินคาดอีก ขณะท่ีตลาดหุนยุโรปเม่ือคืนน้ีสวนใหญปดบวก ขานรับการ
ตัดสินใจลดอัตราดอกเบ้ียของ BOE พรอมเพ่ิมวงเงิน QE และการดีดบวกข้ึน
อีกเกือบ 3% ของราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก หลังตัวเลขสต็อกนํ้ามันเบนซิน
และการผลิตนํ้ามันของสหรัฐเริ่มปรับตัวลดลงอีกครั้ง แตผลประชุม BOE ถือวา
เปนตามคาด ทําใหเชาน้ีตลาดหุนเอเชียยังบวกตอไดเพียงในกรอบจํากัดและ
ผันผวนพอควร จึงคาดวา SET ก็นาจะเริ่มผันผวนและออนตัวได 

กลยุทธ : FSS ยังคาดวา SET รีบาวดเพียงชวงสั้นกอนลุนปรับพักตัวลงตอได 
ดังน้ันเรายังแนะนําใหรอเลือกหุนทยอยซ้ือสะสมใหมชวง SET ปรับตัวลงอีก
ครั้งนาจะปลอดภัยกวา 

แนวรับ  1505-1502 , 1497-1493 จุด   

แนวตาน  1510-1512 , 1515-1518 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : DCON, CENTEL, SPALI(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$216ลาน นําโดย
อินโดนีเซีย US$79ลาน และเกาหลีใต US$62ลาน สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขา 
US$29ลาน ไมมีประเทศใดท่ีเงินไหลออก แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทาง
ไหลเขาภูมิภาคหลังจากเม่ือคืนน้ีผลการประชุม BOE มีมติปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียลงสู 0.25% เปนระดับตํ่าท่ีสุดในประวัติการณพรอมเพ่ิมวงเงิน QE 
อีก 6 หม่ืนลานปอนดเปน 4.35 แสนลานปอนด 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) BOE ลดดอกเบี้ย 0.25% เหลือ 0.25% และเพ่ิมวงเงินซ้ือพันธบัตรอีกสงูถึง 6 
หม่ืนลานปอนดรวมเปนวงเงินท้ังโครงการ 4.35 แสนลานปอนด สงผลใหเงินปอนดรวง
แรงเกอืบ 2% ตลาดยังรอสิ่งท่ีสําคัญกวาคือตัวเลขการจางงานของสหรัฐท่ีตลาดคาดเพ่ิม 
1.8 แสนราย ลดลงจากเดือนกอนท่ีเพ่ิม 2.87 แสนราย และผลประชามติอาทิตยน้ี    

• (+) การเมืองมีผลในระยะส้ัน ใหน้าํหนกักบัเศรษฐกิจและผลประกอบการมากกวา 
นักลงทุนอาจอยากเห็นความชัดเจนของผลประชามติ 7 ส.ค. น้ี แตเราเช่ือวาไมวาผล
โหวตจะเห็นดวย/ไมเหน็ดวย กับท้ังรางรธน.และคําถามพวง (ใหสว.ซ่ึงสวนหน่ึงมาจาก
การแตงต้ังของ คสช. มีสวนในการเลือกนายกฯคนใหม) ไมมีผลใหการเลือกต้ัง ก.ค. ป
หนาตองเล่ือนออกไป เพราะนายกฯย้าํมาตลอดวาจะเดินตามโรดแมพท่ีวางไว อยางนอย
รัฐบาลปจจุบันก็ยังอยูตอไปอีกเกือบ 1 ป เราใหนํ้าหนักกับการฟนตัวของเศรษฐกิจและผล
ประกอบการของบจ.มากกวา ยังมองเปาดัชนีสิ้นป 1,650 จุด การออนตัวเปนโอกาสซ้ือ 
เนนกลุมรับเหมา วัสดุกอสราง แบงก คาปลีกท่ีเนนตลาดบน 

• (0) ADVANC กําไรสุทธิ 2Q16 ตํ่ากวาคาดเล็กนอย +18.9% Q-Q, -2.6% Y-Y จากคา
เสื่อมราคาและคาใชจายโครงขายท่ีเรงตัวข้ึนมากกวาท่ีเราประเมิน สําหรับกําไรใน 2H16 
เราคาดวาจะหดตัวลงจากครึ่งปแรกและ 2H15 เพราะตองเริ่มรับรูตนทุนใบอนุญาต 900 
MHz รวมถึงคาเชาเสาและอุปกรณจาก TOT อยางไรก็ตาม เราปรับกําไรปน้ีข้ึน 5% เปน
ลดลง 16% Y-Y ดีกวาเดิมท่ีคาด -20% Y-Y แตกําไรป 2017 จะยังคงลดลง 2% Y-Y 
เพราะตนทุนใบอนุญาตและคาเชาอุปกรณเต็มป เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 190 
บาท ซ่ึงเหลือ upside ตํ่ากวา 10% จึงลดคําแนะนําเปนถือ จากเดิมซ้ือ  

• (0) BEAUTY เราเริ่มชอบ BEAUTY นอยลง ไมใชเพราะเหตุผลดานการเติบโต เพราะ
กําไรสุทธิ 2Q16 ยังมีแนวโนมทําสถิติสูงสุดใหมที ่136 ลานบาท +45% Y-Y, +5% Q-
Q และแนวโนม 2H16 ยังสดใสตอเน่ือง แตราคาหุนท่ีข้ึนมาเร็วจนใกลเต็มมูลคาเม่ือเทียบ
กับเปาหมายใหมท่ีเราปรับข้ึนเปน 10.20 บาทแลว ราคาหุนปจจุบันมี PE ปน้ี 50 เทา สูง
กวากําไรท้ังปที่เราคาดโต 43% และมี PBV ถึง 23.6 เทา ราคาหุนมักถูก Sell on fact 
หลังประกาศงบฯ (คาดประกาศงบ 11 ส.ค.) เราจึงปรับลดคําแนะนําลงจากซ้ือ เปนถือ 

• (+) PLANB กําไร 2Q16 สูงกวาคาด เราปรับไปใชราคาพ้ืนฐานปหนาท่ี 7 บาทจาก
คาดการณวากําไรโต 35% Y-Y ปรับคําแนะนําเปนซ้ือ จากถือ   

• (0) วนันีก้กพ.ประกาศรายชื่อผูผานคุณสมบัติไฟฟาชีวมวลภาคใต 36MW จับตา
ผูเขารวมซ่ึงมีจํานวนมากเชน TPCH, PSTC, FER, ECF, GUNKUL และมีผูเขารวมสูงถึง 
16 เทาของจํานวนไฟฟาท่ีรับซ้ือ หลังจากน้ีจะเปดซองราคา 22 ส.ค. ประกาศรายช่ือผู
ไดรับคัดเลือก 25 ส.ค. 2016 เรายังชอบ TPCH ท่ีสุดในกลุม ราคาพ้ืนฐาน 19.50 บาท
ยังไมรวมโรงไฟฟาชีวมวลภาคใต แนวโนมกําไร 2Q16 จะดีข้ึนเพราะโรงไฟฟามหาชัย
กรีนพาวเวอรเริ่ม COD และไมมีหยุดซอมบํารุงเหมือนใน 1Q16 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 4-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,507.93 0.03 -1.06 -1.06 
SET50 953.56 0.05 -1.13 -1.13 
Daily turnover  46,436.50 (Bt mn) 
Market cap  14,530.49 (Bt bn) 
Market P/E  23.11 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.17 14.19 
China 13.82 12.26 
Hong Kong 12.20 11.03 
Indonesia 17.69 15.21 
Korea 10.99 9.98 
Philippines 20.40 18.47 
Taiwan 14.48 13.21 
S&P500 18.38 16.25 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 4 Aug 3 Aug 2 Aug 1 Aug 29 Jul 

PTT 179.28 30.80 63.00 48.44 7.52 

BEM 134.83 70.30 42.84 79.45 46.07 

KBANK 118.50 204.77 116.12 270.72 236.14 
BANPU 55.68 11.38 44.49 9.91 11.83 

SCB 41.62 3.31 67.67 136.84 32.64 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
4-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,230.38 10,221.31 1,009.07 
Proprietary (Bt mn) 4,822.81 6,001.90 -1,179.09 
Local Institution(Bt mn) 6,339.21 5,642.56 696.65 
Retail (Bt mn) 24,044.15 24,570.78 -526.63 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

4-8-16 Buy Sell Net 
Institution 21,080 16,412 4,668 
Foreign 17,357 12,614 4,743 
Local 54,314 63,725 -9,411 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

5 ส.ค. - ไทย: กกพ.ประกาศรายช่ือผูผานคุณสมบัติไฟฟาชีวมวลภาคใต 
- อินโดนีเซีย: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +5% Y-Y)    
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ก.ค.) 

7 ส.ค. - ไทย: ลงประชามติรับ/ไมรับรางรธน. 

8 ส.ค. - จีน: ดุลการคา (ก.ค.)  

9 ส.ค. - อินเดีย: ธนาคารกลาง (RBI) ประชุม  

10 ส.ค. - จีน: ยอดปลอยสนิเช่ือ (ก.ค.)  
- สิงคโปร: 2Q16 GDP  

11 ส.ค. - ฟลิปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม 
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม 

12 ส.ค. - ตลาดหุนไทยปดทําการเน่ืองในวันแม 
- จีน: ยอดคาปลีกและการลงทุนในสินทรัพยถาวร (ก.ค.)  
- ฮองกง: 2Q16 GDP  
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� (0) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดทรงตวัแมราคาน้ํามนัดบิจะ

ปรับตวัขึน้ อยางไรก็ตามตลาดจับตาดูตวัเลขการจางงานนอกภาค

เกษตรคนืนี ้

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคืนปดในแดนบวกไดหลัง BoE ปรับลด

อัตราดอกเบี้ยลงรวมถึงขยายวงเงิน QE  

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญเปดในแดนบวกได แตกรอบ

การบวกไมไดกวางเนื่องจากจับตาดูตวัเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ

คืนนี ้

� (0) คาเงินบาทแข็งคาขึน้เล็กนอยหลังออนคาคอนขางแรงในวันกอน

หนา ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 34.82-34.90 บาท/ดอลลาร 
 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.89 34.91 0.06 
US$/ Euro 1.11 1.11 0.02 
Yen/ US$ 101.22 101.22 0.00 
Yuan/ US$ 6.64 6.64 -0.02 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 41.75 41.93 -0.43 
GOLD 1,366.80 1,367.40 -0.04 
BDI 636.00 641.00 -0.78 
ZINC 2,255.00 2,273.00 -0.79 
CRB index 181.35 179.79 0.87 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. พุงขึน้ 1.10 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 41.93 ดอลลาร/บารเรล หลังสตอกน้ํามนัดบิ ณ จุด

สงมอบปรับตวัลงลง รวมถึงแรงซ้ือจากการ Short-Covering  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ขยับขึน้ 2.70 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,367.40 ดอลลาร/ออนซ โดยไดรับแรงหนุนจากการ

ท่ี BoE ลดดอกเบี้ยและเพิ่มวงเงิน QE  

As of 4 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,507.93 0.03 -1.06 -1.06 
SET50 953.56 0.05 -1.13 -1.13 
Dow Jones 30 18,352.05 -0.02 -0.44 -0.44 
S&P 500 2,164.25 0.02 -0.43 -0.43 
NASDAQ Comp 5,166.25 0.13 0.08 0.08 
FTSE 100 6,740.16 1.59 0.23 0.23 
Hang Seng 21,832.23 0.43  0.43 0.43 
Nikkei 225 16,254.89 1.07  -1.67 -1.67 
Shanghai Comp 2,982.43 0.13  0.10 0.10 
Weighted Taiwan 9,024.71 0.26  1.02 1.02 
KOSPI 2,000.03 0.26  -0.33 -0.33 

Straits Times 2,831.96 0.15  -1.44 -1.44 
Kuala Lumpur 1,655.29 0.41  0.11 0.11 
Jakarta Comp 5,373.86 0.41  3.03 3.03 
Philippines Comp 7,978.57 1.14  0.27 0.27 
S&P ASX 200 5,475.81 0.40 -1.17 -1.17 
VIX Index 12.42 -3.42 4.63 4.63 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 413.17 0.32 -0.70 3.94 
MSCI Asia Pac Ex Japan 435.28 0.51 -0.32 4.85 
MSCI Asia Ex Japan 526.78 0.44 -0.02 4.34 
MSCI EM Asia 426.99 0.48 0.22 4.51 
MSCI Thailand 514.12 0.11 -1.25 4.19 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  93.98 135.24 135.24 4,780.39 
Indonesia 78.73 470.12 470.12 2,359.70 
Philippines 1.48 69.09 69.09 1,127.75 
Korea  62.38 300.99 300.99 7,327.45 
Taiwan  42.90 500.98 500.98 12,129.83 
Thailand -32.84 -9.13 -9.13 2,294.92 
Vietnam 1.95 10.99 10.99 -13.58 
Total 248.57 1,478.28 1,478.28 30,006.46 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q16 951.00 1.00 20 111 
S50U16 946.80 0.20 86,371 292,600 
S50V16 948.30 1.80 0 23 
550Z16 946.90 0.20 5,721 24,614 
S50H17 941.90 -0.40 437 4,068 
S50M17 934.80 -0.20 202 2,465 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Aug 16 change 
PTT 380.90 332.00 3.43 
KTB 354.34 17.50 0.57 
BDMS 135.67 22.60 0.89 
TRUE 100.00 8.65 0.00 
PTTEP 91.32 79.50 1.60 
BANPU 83.07 16.20 -2.41 
SCC 81.84 512.00 -0.78 
TU 70.14 22.00 0.46 
KTC 66.80 121.00 2.98 
TMB 59.96 2.24 0.00 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4 Aug 16 change 
KBANK -406.54  189.00 -2.07 
BBL -84.51  167.00 -1.18 
DTAC -81.16  31.25 -0.79 
LH -65.06  9.70 -3.00 
BH -64.43  175.50 -0.57 
HMPRO -64.18  10.70 2.88 
PTTGC -53.81  59.50 0.42 
TKN -49.36  19.10 0.53 
ADVANC -35.91  176.00 0.28 
BEM -33.09  8.05 -1.23 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

AJD (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

CHOW (T/A#1) 20/7/2016 5/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

EE (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

KOOL (T/A#1) 26/7/2016 15/8/2016 

MCOT (T/A#1) 29/7/2016 18/8/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PSTC (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PSTC-W1 (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SCI (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AJ (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

NOK (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

PTL (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

QTC (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 

ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

MAX (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


