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Today’s Report : SAT, TCAP, TVO 

Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 
2016SET Target 

1650 
 

คาด SET ดีดแคชวงส้ันและยังปรับลงอีกได ดังนั้นรอทยอยซื้อลบดีกวา 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มมีจังหวะดีดข้ึนมาปดเปนบวกไดดีในภาคบาย จาก
ชวงเชาท่ีสามารถแกวงทรงตัวแคบไดบาง หลัง 2 วันกอนหนาตลาดปรับตัวลง
คอนขางแรง โดยไดรับแรงหนุนจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกท่ีชวงบายเริ่ม
ฟนตัวข้ึนบาง 

แนวโนมตลาดวันนี้ : SET ยังมีโอกาสขยับบวกตอได เพราะหลังปดตลาด
วานน้ี ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกยังฟนตัวข้ึนตอเน่ืองในชวงคํ่า จนกระท่ัง
สามารถพลิกกลับมาปดบวกถึงกวา 3% โดยไดรับแรงหนุนจากตัวเลขสต็อก
นํ้ามันเบนซินและการผลิตนํ้ามันของสหรัฐท่ีปรับตัวลดลงในสัปดาหกอน ชวย
ใหนักลงทุนคลายความกังวลเกี่ยวกับภาวะนํ้ามันลนตลาดลงไดบาง สงผลให
ตลาดหุนสหรัฐเริ่มมีจังหวะปดเปนบวก และตลาดหุนยุโรปหลายแหงก็พลิก
กลับมาปดบวกดวยเชนกัน หนุนใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังคงแกวง
ตัวเปนบวกไดอีก แตกรอบบวกไมไดกวางมากนัก คาดวาเพราะยังไมไดมี
ปจจัยบวกท่ีชัดเจนเขามาหนุนเพ่ิม ซ่ึง FSS คาดวา SET รีบาวดข้ึนในกรอบ
จํากัดและยังมีแนวโนมท่ีจะกลับไปปรับตัวลงตอไดอีกเชนกัน  

กลยุทธ : คาด SET รีบาวดชวงสั้นจากการลงแรงในชวง 2 วันกอน แตยังมี
ความเสี่ยงกับการท่ีจะปรับตัวลงตอไดอีกมากกวา ดังน้ันแนะนํารอเลือกหุน
ทยอยซ้ือสะสมใหมชวง SET ปรับตัวลงอีกนาจะปลอดภัยกวา 

แนวรับ  1505-1502 , 1497-1493 จุด   

แนวตาน  1508-1512 , 1515-1518 , 1520-1524 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : TASCO, SCN, ROBINS(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคเปนวันแรกในรอบ 1 
เดือนท่ี US$95ลาน นําโดยไตหวัน US$83ลาน เกาหลีใต US$68ลาน และ
ไทย US$33ลาน ขณะท่ีไหลเขาฟลิปปนส US$54ลาน และอินโดนีเซีย 
US$28ลาน แนวโนมกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาค ตลาดจับตาผล
การประชุม BOE ในวันน้ีโดยคาดวานาจะปรับลดอัตราดอกเบ้ียและนาจะออก
มาตรการ QE เพ่ิมเติม 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) นกัวิเคราะหคาด BOE ลดดอกเบี้ยเหลือ 0.25% จากปจจุบัน 0.50% และคาด
มาตรการเสริมตางๆเชนการซ้ือสนิทรัพย การผอยคลายสนิเช่ือ หรือขยายเวลาใช
มาตรการ    

• (+) การเมืองมีผลระยะส้ัน ใหน้าํหนกักบัเศรษฐกิจและผลประกอบการมากกวา 
การลงประชามติ 7 ส.ค. น้ี ถาเสียงโหวต “เห็นชอบ” กับรางรธน. กรธ.จะจัดทํากม.ลูก 4 
ฉบับคาดใชเวลา 4-5 เดือนเตรยีมพรอมสูการเลือกต้ังกลางปหนา แตหากเสยีงโหวต “ไม
เห็นชอบ” การเลือกต้ังอาจลาชาออกไป 3-5 เดือนเพ่ือรางรธน.ฉบับใหม สวนคําถามพวง 
ท่ีถามวาจะใหสว.มีสวนในการเลือกนายกฯคนใหม โดยสว.สวนหน่ึงมาจากการแตงต้ังของ 
คสช. เช่ือวาไมวาเสียงโหวตจะเห็นชอบหรือไม ไมทําใหเลือกต้ังเล่ือนออกไป จะเห็นวา
ไมวาผลจะเปนอยางไร โครงการลงทุนภาครัฐและนโยบายกระตุนเศรษฐกิจจะยังมีอยู
อยางนอยอีกเกอืบ 1 ปขางหนา เราใหนํ้าหนักกับการฟนตัวของเศรษฐกิจและผล
ประกอบการของบจ.มากกวา ยังมองเปาดัชนีสิ้นป 1,650 จุด การออนตัวเปนโอกาสซ้ือ 
(แมผลโหวตจะทําใหตลาดพักฐานตอในสัปดาหหนากย็ังมองซ้ือ) เนนกลุมรบัเหมา วัสดุ
กอสราง แบงก คาปลีกท่ีเนนตลาดบน         

• (+) TVO แนวโนมกําไรปกติ 2Q16 จะสูงสุดในรอบ 15 ไตรมาสท่ี 711 ลานบาท +60% 
Q-Q, +37% Y-Y จากปริมาณขายเพ่ิมและตนทุนวัตถุดิบปรับลง แตกําไร 2H16 จะแผว
เพราะตนทุนวัตถุดิบจะปรับข้ึนในชวง 3Q16 ถึงตน 4Q16 จากสต็อกถ่ัวเหลืองราคาสูงท่ี
ซ้ือไวในเดือน มิ.ย. เราปรับเพ่ิมกําไรปกติปน้ีข้ึน 14.8% เปน +25% Y-Y (เดิมคาด 
+9% Y-Y) สวนป 2017 คาดกําไรปกติ +11.7% Y-Y ปรับใชราคาเปาหมายป 2017 ท่ี 
34 บาท และคาดปนผลระหวางกาล 1.1 บาท/หุน (Yield 3.4%) แนะนําซ้ือเก็งกําไร 

• (-) SAT เรายังคงแนะนําขาย แมจะคาดวากําไรสุทธิ 2Q16 +88% Y-Y แตเปนเพราะ
ฐานปกอนตํ่า แตจะลดลง 19% Q-Q ตามยอดผลิตรถยนตที่ลดลงซ่ึงสวนใหญมาจากการ
สงออกท่ีชะลอ แนวโนมการสงออกและยอดขายรถยนตที่ชะลอตอเน่ืองไปถึง 2H16 ทํา
ใหเรายังคาดกําไรสุทธิปน้ี -12% Y-Y และคงราคาพ้ืนฐานปน้ีที่ 13.20 บาท  

• (+) TCAP ทิศทางกําไรสทุธิใน 2H16 นาจะเพ่ิมข้ึน 8-10% จากครึ่งปแรกจากคาใชจาย
สํารองคาเผ่ือหน้ีสูญท่ีลดสูระดับปกติ แตเราปรับกําไรสุทธิป 2016 ลง 7.6% เหลือ +8% 
Y-Y จากคาใชจายดานเทคโนโลยีใน 2H16 นาจะสูงกวาท่ีคาด แตยังคงราคาพ้ืนฐาน 48 
บาทและแนะนําซ้ือ เพราะ ROE ยังสูงสุดในรอบ 3 ปที่ 10.8% และคาดเงินปนผลระหวาง
กาล 0.80 บาท/หุน (yield 2%)  

• (+) IRPC กําไรสุทธิ 2Q16 เปนไปตามเราและตลาดคาด +23% Q-Q, -13% Y-Y 
แนวโนม 2H16 จะดีตอเพราะจะไดประโยชนจากโครงการ UHV เต็มท่ี แนะนําซ้ือ ราคา
พ้ืนบาน 5.40 บาท และคาด Dividend yield 6% ตอป จายปละ 1 ครั้ง 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 3-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,507.47 0.67 -1.09 -1.09 
SET50 953.09 0.80 -1.18 -1.18 
Daily turnover  52,637.50 (Bt mn) 
Market cap  14,528.01 (Bt bn) 
Market P/E  23.08 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.19 14.21 
China 13.79 12.23 
Hong Kong 12.15 10.99 
Indonesia 17.52 15.07 
Korea 10.93 9.92 
Philippines 20.10 18.20 
Taiwan 14.40 13.10 
S&P500 18.37 16.25 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 3 Aug 2 Aug 1 Aug 29 Jul 28 Jul 

KBANK 204.77 116.12 270.72 236.14 246.94 

BEM 70.30 42.84 79.45 46.07 39.31 

TRUE 55.36 66.08 4.58 18.55 59.89 
PTTEP 41.58 55.46 18.35 61.78 89.91 

PTT 30.80 63.00 48.44 7.52 30.74 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
3-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,931.67 13,080.89 -1,149.22 
Proprietary (Bt mn) 6,024.67 6,163.28 -138.61 
Local Institution(Bt mn) 5,863.77 6,045.68 -181.91 
Retail (Bt mn) 28,817.41 27,347.67 1,469.74 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

3-8-16 Buy Sell Net 
Institution 29,750 30,636 -886 
Foreign 20,044 15,908 4,136 
Local 88,039 91,289 -3,250 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

4 ส.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ค.) 
- อังกฤษ: BOE ประชุม  
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (มิ.ย.), ผูขอรับสวัสดิการวางงาน   

5 ส.ค. - ไทย: กกพ.ประกาศรายช่ือผูผานคุณสมบัติไฟฟาชีวมวลภาคใต 
- อินโดนีเซีย: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +5% Y-Y)    
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ก.ค.) 

7 ส.ค. - ไทย: ลงประชามติรับ/ไมรับรางรธน. 

8 ส.ค. - จีน: ดุลการคา (ก.ค.)  

9 ส.ค. - อินเดีย: ธนาคารกลาง (RBI) ประชุม  

10 ส.ค. - จีน: ยอดปลอยสนิเช่ือ (ก.ค.)  
- สิงคโปร: 2Q16 GDP  

11 ส.ค. - ฟลิปนส: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม 
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BOK) ประชุม  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดบวกไดเล็กนอยหลังจาก

ปรับตวัลงติดตอ 7 วนักอนหนา โดยไดรับแรงหนนุจากราคาน้าํมันดบิ

ท่ีฟนตวัขึน้ 

� (0) ดานตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดผสมรับผลประกอบการของบริษัทจด

ทะเบียน โดยหุนในกลุมธนาคารปรับตัวขึน้ไดคอนขางดี  

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดในแดนบวกไดตามตลาดหุน

สหรัฐฯโดยไดรับแรงหนนุจากราคาน้าํมนัดิบท่ีพุงขึน้ 

� (-) คาเงินบาทออนคาคอนขางแรงวานนี้ ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 

34.90-35.00 บาท/ดอลลาร 
 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.98 35.01 0.08 
US$/ Euro 1.11 1.11 -0.03 
Yen/ US$ 101.14 101.24 0.10 
Yuan/ US$ 6.64 6.63 -0.02 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 41.19 40.83 0.88 
GOLD 1,362.70 1,364.70 -0.15 
BDI 641.00 645.00 -0.62 
ZINC 2,273.00 2,275.00 -0.09 
CRB index 179.79 177.32 1.39 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมันดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. พุงขึน้ 1.32 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 40.83 ดอลลาร/บารเรล หลังมีรายงานวาสตอกน้าํมัน

เบนซินปรับตวัลดลงมากกวาคาด ซ่ึงชดเชยในสวนของสตอก

น้ํามนัดบิท่ีปรับตวัขึ้นได  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 7.90 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,364.70 ดอลลาร/ออนซ หลัง ADP ระบวุาการจางงาน

ภาคเอกชนของสหรัฐฯเพิม่ขึน้มากกวาคาดในเดือน ก.ค. ขณะท่ีคาเงิน

ดอลลารแข็งคาขึน้  

As of 3 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,507.47 0.67 -1.09 -1.09 
SET50 953.09 0.80 -1.18 -1.18 
Dow Jones 30 18,355.00 0.23 -0.42 -0.42 
S&P 500 2,163.79 0.31 -0.45 -0.45 
NASDAQ Comp 5,159.74 0.43 -0.05 -0.05 
FTSE 100 6,634.40 -0.17 -1.34 -1.34 
Hang Seng 21,739.12 -1.76  0.08 0.08 
Nikkei 225 16,083.11 -1.88  -2.87 -2.87 
Shanghai Comp 2,978.46 0.24  -0.03 -0.03 
Weighted Taiwan 9,001.71 -0.74  0.25 0.25 
KOSPI 1,994.79 -1.20  -0.83 -0.83 

Straits Times 2,827.58 -1.02  -1.09 -1.09 
Kuala Lumpur 1,648.50 -0.71  0.02 0.02 
Jakarta Comp 5,351.88 -0.40  2.61 2.61 
Philippines Comp 7,888.44 -1.86  -0.70 -0.70 
S&P ASX 200 5,465.72 0.47 -1.28 -1.28 
VIX Index 12.86 -3.81 8.34 8.34 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 411.85 -0.27 -0.31 2.60 
MSCI Asia Pac Ex Japan 433.06 -1.54 -1.25 3.06 
MSCI Asia Ex Japan 524.45 -1.46 -1.34 2.83 
MSCI EM Asia 424.95 -1.38 -1.09 2.97 
MSCI Thailand 513.54 0.63 -1.64 3.59 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  37.01 135.24 135.24 4,780.39 
Indonesia 27.63 391.51 391.51 2,281.08 
Philippines 53.89 67.70 67.70 1,126.36 
Korea  8.21 246.81 246.81 7,273.28 
Taiwan  -83.28 458.07 458.07 12,086.90 
Thailand -32.84 -9.13 -9.13 2,294.92 
Vietnam 7.81 9.04 9.04 -15.53 
Total 18.43 1,299.24 1,299.24 29,827.40 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Q16 950.00 8.90 93 97 

S50U16 946.60 7.60 125,695 293,285 

S50V16 946.50 6.00 7 23 

550Z16 946.70 7.20 11,039 24,503 

S50H17 942.30 7.40 719 4,110 

S50M17 935.00 7.40 280 2,415 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3 Aug 16 change 
SCC 255.96 516.00 0.39 
TOP 207.94 60.00 0.00 
CPALL 171.18 52.00 -0.48 
BANPU-W3 105.87 10.90 4.81 
TCAP 96.81 40.00 0.63 
INTUCH 83.77 59.25 1.28 
KTB 82.75 17.40 1.16 
PTT 82.03 321.00 0.63 
SPRC 73.38 9.10 -0.55 
BTS 70.06 9.30 0.54 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3 Aug 16 change 
KBANK -491.79  193.00 1.05 
DTAC -119.02  31.50 -0.79 
AOT -100.34  392.00 0.00 
MINT -83.77  41.00 0.61 
IVL -63.38  32.50 1.56 
TKN -62.37  19.00 1.60 
SAWAD -49.50  37.00 -1.99 
KCE -48.57  98.00 0.26 
TU -33.60  21.90 -0.45 
EA -32.15  26.00 -0.95 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 

 

 



August 4, 2016 

Page 3 of 3 

T
h

a
il

a
n

d
 D

a
il

y
 F

o
c

u
s

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

AJD (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

CHOW (T/A#1) 20/7/2016 5/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

EE (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

KOOL (T/A#1) 26/7/2016 15/8/2016 

MCOT (T/A#1) 29/7/2016 18/8/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PSTC (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PSTC-W1 (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SCI (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AJ (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

NOK (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

PTL (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

QTC (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 

ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

MAX (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


